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ข้้อสงวนและข้้อจำำ�กััดความรัับผิิด  
เนื้้�อหาบทวิิเคราะห์์ คำำ�แนะนำำ� หรืือความคิิดเห็็นใดๆ ในวารสารฉบัับน้ี้�เป็็นความคิิดเห็็นของผู้้�นำำ�เสนอเนื้้�อหา ดัังกล่่าวเท่่านั้้�น มิิได้้
เป็็นการแสดงว่่าสมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เห็็นพ้้องด้้วยกัับความคิิดเห็็นนั้้�น ที่่�สำำ�คัญ คำำ�แนะนำำ�เกี่่�ยวกัับการลงทุุนใดๆ ล้้วนมีี
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 การกระตุ้้�นเศรษฐกิิจที่�ยัังต้้องรอลุ้้�น
นิิลเสนา               
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อนัันตวราศิิลป์      

ตัันจันัทร์พ์งศ์์

มาณวพััฒน์์

       ณ วัันนี้้�ปิดิฉากไตรมาสท่ี่� 3 แล้้ว เหลืือแค่่ไตรมาส 4 
ไตรมาสสุุดท้้ายของปีีนี้้� ท่ี่�ยังัต้้องรอลุ้้�น เพราะแรงกดดััน
ด้้านเศรษฐกิิจ ยัังคงเป็็นเรื่่�องใหญ่ข่องรััฐบาลเพื่่�อไทย 
แม้้ว่่าจะมีีการเปลี่่�ยนตััวนายกรััฐมนตรีี จาก ‘เศรษฐา   
ทวีีสิิน’ มาเป็็น ‘แพทองธาร ชิินวััตร’ แล้้วก็ตาม แต่่          
ผลงานแก้้ไขปัญัหาเศรษฐกิิจ ยังัคงเป็น็ประเด็็นสำำ�คัญ
    ในทางการเมืือง ดููเหมืือนว่่าหลัังการกลัับมาของ 
‘ทัักษิิณ ชิินวััตร’ สถานการณ์์และเกมทางการเมืืองได้้
เปลี่่�ยนแปลงไปอย่่างสิ้้�นเชิิง วัันนี้้�การคาดการณ์์
ทางการเมืืองไม่่ใช่่เพีียงแค่่รััฐบาลเพื่่�อไทยจะอยู่่�ครบ
เทอมท่ี่�เหลืืออีีก 3 ปีเีท่่านั้้�น แต่่จะชนะการเลืือกตั้้�งในปีี 
2570 เป็็นรััฐบาลได้้ต่่อไปอีีก 4 ปีี รวมเป็็นอย่า่งน้้อย 7 
ปีี แถมยัังมองว่่าในการเลืือกตั้้�งปีี 2570 พรรคเพื่่�อไทย
จะได้้เสีียง สส.เกิินกว่่าก่ึ่�งหนึ่่�งในสภา จึึงดููเหมืือนว่่า
ปัจัจััยทางการเมือืงไม่ไ่ด้้ถูกูมองว่่าเป็น็ปัจัจััยกดดัันมาก
เช่น่ในอดีีต
         ปัจัจััยลบท่ี่�สำำ�คัญคือ ปัจัจััยทางเศรษฐกิิจ เนื่่�องจาก
ไม่่ได้้เป็็นปััญหาเฉพาะเศรษฐกิิจไทยเท่่านั้้�น แต่่
เศรษฐกิิจโลกก็็ยัังไม่่ฟื้้� น กำำ�ลังซื้้�อ ทั้้�งการนำำ�เข้้าสิินค้้า
ไทย และการเข้้ามาท่่องเท่ี่�ยวในเมืืองไทย ไม่่ได้้สดใส
อย่่างท่ี่�คาด แม้้ท่่องเท่ี่�ยวทยอยฟื้้� นตััวขึ้้�นมามาก แต่่ก็็
ยังัไม่่มากเท่่าเดิิมในช่ว่งก่่อนเกิิดโควิด 19 และท่ี่�สำำ�คัญ 
นักัท่่องเท่ี่�ยวท่ี่�เป็น็กลุ่่�มเป้า้หมายหลัักยังัคงเป็น็นักัท่่อง
เท่ี่�ยวจีีน ขณะท่ี่�การส่่งออกยัังไม่่ได้้ฟื้้� นตััวชััดเจน ยิ่่�ง
บวกกัับค่่าเงิินบาทแข็็งกว่่าประเทศคู่่�แข่ง่ ยิ่่�งทำำ�ให้้การ
ส่่งออกของไทยฟื้้� นตััวได้้ช้้า เสีียงเรีียกร้้องให้้ธนาคาร
แห่ง่ประเทศไทย (ธปท.) แทรกแซงค่่าเงิินบาทให้้อ่่อน
ค่่าลงจึึงมีีมากขึ้้�น รวมทั้้�งเรีียกร้้องต่่อ ธปท. และ คณะ
กรรมการนโยบายการเงิิน (กนง.) ให้้ลดอััตราดอกเบี้้�ย
นโยบาย ลงด้้วย

    แต่่ปััจจััยท่ี่�น่่าห่่วงท่ี่�กระทบ     
ต่่อภาพรวมเศรษฐกิิจและธุุรกิิจ 
คืือ ปัญัหาหน้ี้�ครัวัเรืือน ซึ่่�งเป็น็ตััว
ฉุดุกำำ�ลังซ้ื้�อ หลายธุุรกิิจเกี่่�ยวกับ
สิินค้้าอุุปโภคบริิโภค ธุุรกิิจร้้าน
อาหาร และธุุรกิิจบััตรเครดิิต         
ถููกปััญหาหนี้้�ครััวเรืือนกดดััน 
และยิ่่�งตลอด 9 ปีท่ีี่�ผ่า่นมา ตั้้�งแต่่
รัั ฐ บ า ล ท่ี่� แ ล้้ ว จ น ถึึ ง รัั ฐ บ า ล
ปััจจุุบััน ไม่่ได้้ควบคุุมดููแลราคา
สิินค้้า ราคาอาหาร ปล่อยให้้      
ปรัับตััวสููงขึ้้�นมากชนิิดท่ี่�รายได้้
ไล่่ตามไม่่ทัันรายจ่่าย สิ่่�งท่ี่�ตาม
มาคืือการก่่อหน้ี้� จึึงยิ่่�งกระทบ  
หนี้้�ครััวเรืือนมากขึ้้�น 
   นโยบายแจกเ งิิ น ดิิ จิิ ทััล    
วอลเล็็ต ท่ี่�รัฐับาลเพื่่�อไทยหวัังให้้
เป็็นเครื่่�องมืือกระตุ้้�นเศรษฐกิิจ
นั้้�น  การดำำ�เนิินการท่ี่�เปลี่่�ยนไป
เปลี่่� ยนมาภายใต้้แรงกดดััน        
เรื่่�องงบประมาณ การใช้้เงิิน และ
การกู้้�เงิิน ทำำ�ให้ไ้ม่ม่ีีความคืืบหน้า้  
สุดุท้้ายต้้องเปลี่่�ยนมาแจกเงิินสด
จำำ�นวน 10,000 บาท ให้้เฉพาะ
กลุ่่�มเปราะบางแทน แต่่การ 
กระตุ้้�นเศรษฐกิิจจะได้้ผลเพีียงใด
     ปััจจััยลบเหล่่านี้้�ถืือเป็็นแรง
กดดัันอย่่างมากต่่อบรรยากาศ
การลงทุุน ปลายปีีนี้้�ท่ี่�เคยคาด
หวัังกัันว่่าจะเห็น็ ตลาดหุ้้�นฟื้้� นตััว 
จะเห็็น set index อยู่่�ท่ี่�ระดัับ 
1,500 - 1,600 จุุด อาจจะไม่ง่่่าย
อย่า่งท่ี่�หวััง ดัังนั้้�น ระมัดัระวัังกััน
ไว้้บ้้าง น่่าจะเป็็นแนวทางท่ี่�             
ดีีท่ี่�สุุด
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       ตลาดหลัักทรัพัย์ฯ์ กองทุนุการออมแห่ง่ชาติิ (กอช.) 
และกองทุนุเงิินให้กู้้้�ยืมืเพื่่�อการศึกึษา (กยศ.) เดิินหน้้า
ส่ง่เสริมิความรู้้�การวางแผนการเงิิน ต่่อเนื่่�องเป็น็ปีทีี่่� 7 
หวัังยกระดัับการเรีียนรู้้�วิถีใีหม่ใ่นโลกยุุคดิิจิิทััล ให้ค้น
ไทยมีีชีีวิตทางการเงิินที่่�ดีี
       นายศรพล ตุลุยะเสถียีร รองผู้้�จัดการ ตลาดหลัักทรัพย์์
แห่ง่ประเทศไทย กล่่าวว่า ปัจัจุุบันัสังัคมไทยกำำ�ลังเผชิญิ
กัับปััญหาทางการเงิินท่ี่�หลากหลาย เช่่น ระดัับหนี้้�        
ครัวเรืือนท่ี่�สูงูขึ้้�น และการท่ี่�สังัคมไทยกำำ�ลังก้้าวสู่่�สังคม
สููงวััยระดัับสุุดยอด (Super-Aged Society) แต่่คนไทย
ส่ว่นใหญ่ป่ระสบปัญัหาแก่่ก่่อนรวย มีีเงิินใช้ไ้ม่เ่พีียงพอ
ในวััยเกษีียณ ตลาดหลัักทรัพัย์ฯ์ จึึงได้้เร่ง่ส่ง่เสริมิความ
รู้้�ทางการเงิินซึ่่�งเป็็นทัักษะสำำ�คัญในการสร้้างความ
มั่่�นคงให้้แก่่ประชาชนทุุกช่่วงวััย ซึ่่�งเป็็นแผนกลยุทธ์
สำำ�คัญและสอดรัับกัับแนวคิด ร่่วมสร้้างอนาคต เพื่่�อ
โอกาสของทุุกคน พร้้อมทำำ�งานร่่วมกัับพัันธมิิตรใน
การนำำ�ความรู้้�ไปสู่่�กลุ่่�มเป้้าหมายต่่าง ๆ เพื่่� อช่่วย              
ยกระดัับคุุณภาพชีีวิตของคนไทยให้้มีีความมั่่�นคง
ทางการเงิินในระยะยาว
    โดย ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ได้้ลงนามต่่ออายุุ MOU              
ส่ง่เสริมิความรู้้�ทางการเงิินกัับ กอช. และ กยศ. ต่่อเนื่่�อง
เป็็นปีีท่ี่� 7 โดยในครั้้�งนี้้�มีีกำำ�หนดระยะเวลา 4 ปีี ผนึึก
กำำ�ลังขยายองค์์ความรู้้�ให้้เข้้าถึึงทุุกกลุ่่�มเป้้าหมาย ทั้้�ง
นัักเรีียน นัักศึึกษา คนทำำ�งาน แรงงานนอกระบบ 
แรงงานอิิสระ และประชาชนทั่่�วไป ให้้มีีความรู้้�ทางการ
เงิิน สามารถบริหิารจััดการหน้ี้� วางแผนการออมได้้อย่า่ง
เหมาะสม และมีีเงิินไว้้ใช้้จ่่ายเพีียงพอในยามเกษีียณ

ตลาดหลัักทรััพย์ฯ จัับมืือ กอช.-กยศ.
ยกระดัับความรู้้�ทางการเงิินแก่่คนไทย

     นางสาวจารุุลัักษณ์์ เรือืงสุวุรรณ เลขาธิกิารคณะกรรมการกองทุนุ
การออมแห่่งชาติิ (กอช.) กล่่าวว่า กอช. ขับัเคลื่่�อนการส่ง่เสริิมความ
รู้้�ด้านการเงิินการลงทุุน ตลอดจนส่่งเสริิมความยั่่�งยืืนทางสัังคมใน
ด้้านการสร้้างหลัักประกัันบำำ�นาญขั้้�นพื้้�นฐานในอนาคต ยกระดัับการ
เรีียนรู้้�วิถีีใหม่่ในโลกยุุคดิจิิทััล ให้้คนไทยมีีชีีวิตทางการเงิินท่ี่�ดีี ซึ่่�ง
ปัจัจุุบันั กอช. มีีสมาชิกิกว่่า 2.6 ล้้านคน สำำ�หรัับความร่่วมมืือระหว่่าง
ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ และ กอช. มีีมาตั้้�งแต่่ปีี 2561 ได้้เกิิดผลสััมฤทธิ์์�
เป็็นอย่่างดีี และจากความสำำ�เร็็จท่ี่�ผ่่านมา จึึงได้้ร่่วมลงนามต่่ออายุุ 
MOU เพื่่�อขัับเคลื่่�อนการทำำ�งานร่่วมกัันในการมุ่่�งมั่่�นวางแผนการเงิิน
ให้้กัับคนไทย และสร้้างความเข้้าใจในการจััดการทางการเงิิน โดย
เฉพาะการวางแผนเพื่่� อการเกษีียณ ให้้เกิิดความยั่่�งยืืนและมีี
ประสิิทธิิภาพต่่อไป
    นายชััยณรงค์์ กััจฉปานัันท์์ ผู้้�จัดการกองทุุนเงิินให้้กู้้�ยืืมเพื่่�อการ
ศึึกษา (กยศ.) กล่่าวว่า กยศ. มีีความมุ่่�งมั่่�นในการส่ง่เสริิมความรู้้�และ
ทัักษะด้้านต่่าง ๆ เพื่่�อเพิ่่�มโอกาสทางการศึึกษาให้้แก่่เยาวชนไทย 
โดยเฉพาะความรู้้�ทางการเงิินท่ี่�ทุกุคนควรมีี เพื่่�อสร้า้งความตระหนักั
ถึึงความสำำ�คัญและเห็็นคุุณค่่าของเงิินกู้้�ยืืมเพื่่�อการศึึกษา และมีี
ความรัับผิิดชอบในการชำำ�ระเงิินคืืนกองทุุน กองทุุนและตลาดหลััก
ทรััพย์์ฯ มีีความร่่วมมืือกัันตั้้�งแต่่ปีี 2561 ปััจจุุบัันมีีหลัักสููตร SET 
e-Learning วางแผนการเงิิน การลงทุุน และการเป็็นผู้้�ประกอบการ 
จำำ�นวนทั้้�งสิ้้�น 71 หลัักสููตร พร้้อมให้้นัักเรีียนนัักศึึกษาผู้้�กู้้�ยืืมเข้้าไป
เรีียนรู้้�ได้้โดยไม่่เสีียค่่าใช้้จ่่าย และนำำ�ไปสะสมจำำ�นวนชั่่�วโมงจิิต
สาธารณะตามหลัักเกณฑ์์ท่ี่�กองทุุนกำำ�หนด โดยมีียอดผู้้�เข้้าเรีียน
สะสมกว่่า 10 ล้้านครั้้�ง ซึ่่�งนับัว่่าประสบความสำำ�เร็จ็อย่า่งมาก ความ
ร่่วมมืือระหว่่าง 2 องค์์กรในครั้้�งนี้้�จึึงเป็็นการต่่อยอดด้้วยการเสริิม
สร้้างความรู้้�ทางการเงิินสำำ�หรัับเยาวชนไทยให้้เข้้มแข็็ง อัันจะเป็็น
กำำ�ลังสำำ�คัญในการพััฒนาประเทศต่่อไปในอนาคต
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     สำำ�นักงานคณะกรรมการกำำ�กับหลัักทรัพัย์์
และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) สนัับสนุุน
นโยบายภาครัฐในการขัับเคลื่่�อนประเทศไทย
สู่่�การเป็็นศููนย์์กลางทางการเงิินระดัับโลก 
ขณะเดีียวกันยัังคงป้้องกัันการให้้บริิการท่ี่�
อ า จ เ ข้้ า ข่่ า ย เ ป็็ น ก า ร ป ร ะ ก อ บ ธุุ ร กิิ จ                        
หลัักทรััพย์์หรืือธุุรกิิจสััญญาซ้ื้�อขายล่่วงหน้้า
โดยไม่่ได้้รัับอนุุญาต จึึงเผยแพร่่เอกสาร
แนวทางการให้้บริิการผู้้�ลงทุุนไทยของ                      
ผู้้�ประกอบธุุรกิิจต่่างประเทศ เพื่่�อสื่่�อสารและ
สร้้างความเข้้าใจเกี่่� ยวกับขอบเขตการ
ประกอบธุุรกิิจท่ี่�สามารถดำำ�เนินิการได้้ รวมทั้้�ง
แนวทางของ ก.ล.ต. ในการอำำ�นวยความ
สะดวกในการประกอบธุุรกิิจ  
        ปััจจุุบันัผู้้�ลงทุนุไทยมีแีนวโน้้มสนใจการ
ลงทุนุในผลิตภััณฑ์์จากต่่างประเทศมากขึ้้�น
เพื่่�อกระจายการลงทุุนและเพิ่่�มโอกาสใน
การสร้้างผลตอบแทน ทำำ�ให้้มีีผู้้�ประกอบ
ธุุรกิิจหลัักทรััพย์์และสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า                  
(ผู้้�ประกอบธุุรกิิจ) ในประเทศไทย รวมทั้้�ง           
ผู้้�ประกอบธุุรกิิจต่่างประเทศสนใจให้้บริิการ
ผู้้�ลงทุุนในผลิิตภััณฑ์์ดัังกล่่าวมากขึ้้�น

     เพื่่�อให้้ผู้้�ประกอบธุุรกิิจต่่างประเทศท่ี่�สนใจเข้้ามาให้้บริิการผู้้�ลงทุุนไทย
ทราบถึึงช่อ่งทางและขอบเขตในการให้บ้ริกิารท่ี่�สามารถดำำ�เนินิการได้้อย่า่ง
ถูกูต้้อง ก.ล.ต. จึึงได้้จััดทำำ�เอกสารสรุุปแนวทางการให้้บริิการผู้้�ลงทุุนไทยของ
ผู้้�ประกอบธุุรกิิจต่่างประเทศ รวมถึึงกำำ�หนดแนวทางการอำำ�นวยความสะดวก
ในการเข้้ามาประกอบธุุรกิิจ (ease of doing business) โดยมีีสาระสำำ�คัญ        
4 หััวข้้อหลััก ดัังนี้้�
    1 การขอรัับใบอนุุญาตประกอบธุุรกิิจหลัักทรััพย์์/สััญญาซื้้�อขาย                  
ล่่วงหน้้า (สัญัญาฯ)
     2 การให้บ้ริกิารที่่�ได้้รับัยกเว้้นไม่่ต้้องขอรับัใบอนุุญาตประกอบธุุรกิิจ        
หลัักทรัพัย์/์สัญัญาฯ
         3 การดำำ�เนิินการที่่�ไม่่ต้้องขอรับัใบอนุุญาต/จดทะเบียีนประกอบธุุรกิิจ        
หลัักทรัพัย์/์สัญัญาฯ และ
        4 ข้อ้ควรระวัังในการให้บ้ริกิารแก่่ผู้้�ลงทุนุไทยกรณีไีม่ไ่ด้้รับัการอนุุญาต
ประกอบธุุรกิิจ
         ทั้้�งนี้้� ผู้้�ประกอบธุุรกิิจและผู้้�ท่ี่�สนใจสามารถอ่่านรายละเอีียดได้้ท่ี่� https://
www.sec.or.th/TH/Template3/SECStatement/2567/SECstate-
mentTH-180967.pdf 
       หรืือสแกน QR code :

กลต.เผยแนวทางให้้บริิการผู้�ลงทุุน
หนุุนไทยเป็็นศููนย์์กลางทางการเงิิน
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มาตรการควบคุุมภายในท่ี่� เหมาะสม
เพื่่�อป้้องกัันการให้้สิินบนเจ้้าหน้้าที่�ภาครััฐตามกฎหมาย ป.ป.ช.

    ฉบัับนี้้�ขอพููดถึึงกฎหมายที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ       
การป้้องกัันการให้้สิินบนเจ้้าหน้้าที่่�ภาครัฐั 
ที่่�สำำ�นักงานคณะกรรมการป้้องกัันและ
ปราบปรามทุุจริติแห่่งชาติิ (ป.ป.ช.) ได้้จััด
ทำำ�ขึ้้�นเกี่่�ยวกับการกำำ�หนดความรัับผิิดของ
นิติิิบุุคคล กรณีีการให้้สิินบนเจ้้าหน้้าท่ี่�รัฐั หรืือ
เจ้้าหน้้าท่ี่�ของรััฐต่่างประเทศ ซึ่่�งกำำ�หนดอยู่่�
ในมาตรา 176 ซึ่่�งทาง ป.ป.ช. ได้้จััดทำำ�
แนวทางการกำำ�หนดมาตรการควบคุุมภายใน
ของนิิติิบุุคคลตามมาตรา 176 ของพระราช
บััญญััติิประกอบรััฐธรรมนููญว่าด้้วยการ
ป้อ้งกัันและปราบปรามการทุุจริิต พ.ศ  2561 
เป็็นคู่่�มือทั้้�งภาคภาษาไทยและภาษาอัังกฤษ 
โดยทุุกท่่านจะหาได้้จากเอกสารเผยแพร่่ใน
เว็็บไซต์  nacc.go.th คู่่�มือืน้ี้�เป็็นแนวทางการ
กำำ�หนดมาตรการควบคุุมภายในท่ี่�เหมาะสม
สำำ�หรับันิิติิบุุคคลทุกนิติิิบุุคคลท่ี่�จดทะเบีียนท่ี่�
กระทรวงพาณิิชย์ในการป้้องกัันการให้้สิินบน
เจ้้าหน้้าท่ี่�ของรััฐ เจ้้าหน้้าท่ี่�ของรััฐต่่าง
ประเทศและเจ้้าหน้้าท่ี่�ขององค์์การระหว่่าง
ประเทศ

      ขอทบทวนมาตรา 176  เนื้้�อหาระบุุว่่า “ผู้้�ใดให้ ้ขอให้ ้หรือื
รับัว่่าจะให้ท้รัพัย์ส์ินิหรือืประโยชน์์อื่่�นใด แก่่เจ้้าพนัักงานของ
รัฐั เจ้้าหน้้าที่่�ของรัฐั เจ้้าหน้้าที่่�ของรัฐัต่่างประเทศ หรือืเจ้้า
หน้้าที่่�ขององค์์การระหว่่างประเทศ หรือืจููงใจ ให้ก้ระทำำ�การ ไม่่
กระทำำ�การ หรือืประวิิงการกระทำำ� อัันมิิชอบด้้วยหน้้าที่่� ต้้อง
ระวางโทษจำำ�คุกุไม่่เกิินห้า้ปีี หรือืปรับัไม่่เกิินหนึ่่�งแสนบาท หรือื
ทั้้�งจำำ�ทั้้�งปรับั
    ในกรณีีที่่�ผู้้�กระทำำ�ผิิดตามวรรคหนึ่่�งเป็็นบุุคคลที่่�มีีความ
เกี่่�ยวข้้องกัับนิิติิบุุคคลใดและกระทำำ�ไปเพื่่�อประโยชน์์ของ
นิิติิบุุคคลนั้้�น โดยนิติิบุุคคลดัังกล่่าวไม่ม่ีีมาตรการควบคุมุภายใน
ที่่�เหมาะสมเพื่่�อป้อ้งกัันมิใิห้ม้ีีการกระทำำ�ความผิดินั้้�น นิิติิบุุคคลนั้้�น
มีีความผิดิตามมาตรานี้้� และต้้องระวางโทษปรับัตั้้�งแต่่หนึ่่�งเท่่าแต่่
ไม่เ่กิินสองเท่่าของค่่าเสีียหายที่่�เกิิดขึ้้�นหรือืประโยชน์์ที่่�ได้้รับั
     นิิติิบุุคคลตามวรรคสอง ให้ห้มายความถึึงนิิติิบุุคคลที่่�ตั้้�งขึ้้�น
ตามกฎหมายไทยและนิิติิบุุคคลที่่�ตั้้�งขึ้้�นตามกฎหมายต่าง
ประเทศที่่�ประกอบธุุรกิจในประเทศไทย
    บุุคคลที่่�มีีความเกี่่�ยวข้้องกัับนิิติิบุุคคลตามวรรคสอง ให้้
หมายความถึึง ผู้้�แทนของนิิติิบุุคคล ลููกจ้้าง ตััวแทน บริษัิัทใน
เครือื หรือืบุุคคลใดซึ่่�งกระทำำ�การเพื่่�อหรือืในนามนิิติิบุุคคลนั้้�น 
ไม่่ว่่าจะมีีหน้้าที่่�และอำำ�นาจในการนั้้�นหรือืไม่่ก็็ตาม”

โดย พรรณีี  วรวุฒิุิจงสถิิต
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        จากการท่ี่�กฎหมายได้้กำำ�หนดความรัับผิดิ
กัับนิิติิบุุคคลกรณีีเกิิดการให้้สิินบนทุุกกรณีี   
โดยหากนิติิิบุุคคลนั้้�นมีีมาตรการการควบคุมุ
ภายในท่ี่�เหมาะสมเพื่่�อป้้องกัันไม่่ให้้มีีการให้้
สินิบนแล้้ว นิติิิบุุคคลนั้้�นก็็จะไม่ม่ีีความผิิดตาม
มาตรานี้้� ด้้วยเหตุนุี้้�ผู้้�เขีียนจึึงเห็น็ว่่า นิติิิบุุคคล
ทุุกแห่่งซึ่่�งรวมถึึงนิิติิบุุคคลท่ี่�จดทะเบีียนใน
ตลาดหลัักทรัพัย์์ด้้วย จำำ�เป็น็ต้้องนำำ�แนวทาง
ตามคู่่�มือืนี้้�ไปกำำ�หนดนโยบาย ระเบีียบปฏิิบัติัิ
ประกาศใช้้ในองค์์กรของตน ทั้้�งนี้้�เพื่่�อให้เ้กิิด
การปฏิิบัติัิตามกฎหมาย
     เรามาดููกัันว่่ามาตรการท่ี่�ระบุุไว้้ในคู่่�มือืมีี
อะไรบ้้าง ขอสรุุปเฉพาะหััวข้้อ ส่่วนราย
ละเอีียดให้้ท่่านไปอ่านจากคู่่�มือในเว็็บไซต์ 
nacc.go.th  โดยได้้มีีการกำำ�หนด 8 หลัักการ
พร้้อมแนวปฏิิบััต ดังนี้้�
         หลัักการที่่� 1 การป้อ้งกัันการให้้สินิบนต้้อง
เป็น็นโยบายสำำ�คัญจากระดัับบริหิารสููงสุดุ
          แนวปฏิิบัติัิที่่�ดี ี 1. การสื่่�อสารท่ี่�แสดงออก
ถึึงเจตนารมณ์ ์“การไม่ย่อมรับัอย่า่งสิ้้�นเชิงิ” 
(Zero tolerance) ต่่อการให้้สินิบนเจ้้าหน้้าท่ี่�
ของรัฐั
       แนวปฏิิบัติัิที่่�ดี ี 2. การมีีส่ว่นร่ว่มของผู้้�ท่ี่�
อยู่่�ในระดัับบริหิารสูงูสุดุในการจััดทำำ�และการ
ปรัับใช้้มาตรการ ควบคุุมภายในเพื่่�อการ
ป้อ้งกัันการให้ส้ินิบน   

30 กัันยายน 2567

       หลัักการที่่� 2 การประเมินิความเสี่่�ยงในการให้ส้ินิบนเจ้้าหน้า้ท่ี่�ของรัฐั 
เมื่่�อนิิติิบุุคคลต้องการจััดทำำ�การประเมิินความเสี่่�ยงในการให้้สิินบนเจ้้า
หน้้าท่ี่�ของรััฐวิิธีีการประเมิินความเสี่่�ยงอาจประกอบด้้วยขั้้�นตอน                        
ดัังต่่อไปนี้้�
       แนวปฏิิบัติัิที่่�ดี ี 1. การเตรีียมแผนงาน
       แนวปฏิิบัติัิที่่�ดี ี 2. การรวบรวมและวิิเคราะห์ข์้อ้มูลู
       แนวปฏิิบัติัิที่่�ดี ี 3. การระบุุความเสี่่�ยง
       แนวปฏิิบัติัิที่่�ดี ี 4. การประเมินิระดัับความเสี่่�ยง
         แนวปฏิิบัติัิที่่�ดี ี 5. การรวบรวมข้อ้มูลูเกี่่�ยวกับมาตรการควบคุมุความ
เสี่่�ยงท่ี่�มีีอยู่่�และการประเมินิความเสี่่�ยงท่ี่�คงเหลืือ
        แนวปฏิิบัติัิที่่�ดี ี 6. การนำำ�ข้อมูลูจากการประเมิินความเสี่่�ยงไปจัดทำำ�
มาตรการป้อ้งกัันการให้้สิินบนท่ี่�เหมาะสมและการรายงานผล
     หลัักการที่่� 3 มาตรการท่ี่�เกี่่�ยวกับกรณีีมีีความเสี่่�ยงสููงท่ี่�จะเป็็นการ       
ให้สิ้ินบนต้้องมีีรายละเอีียดท่ี่�ชัดัเจน  
        แนวปฏิิบัติัิที่่�ด้ นิติิิบุุคคลควรศึึกษากฎหมายไทย กฎหมายต่่างประเทศ
เกี่่�ยวกับการจ่่ายค่่าใช้จ่้่ายท่ี่�มีีความเสี่่�ยงสูงูท่ี่�จะเป็น็การให้ส้ินิบน เช่น่การ
เล้ี้�ยงรับัรอง  การบริิจาค การจ่่ายค่่าอำำ�นวยความสะดวก  และกำำ�หนด
มาตรการเป็็นลายลัักษณ์์อัักษรเพื่่�อความชััดเจนในการจ่่ายค่่าใช้้จ่่ายนั้้�นๆ  
นอกจากนี้้�ควรมีีการห้า้มพนักังานให้ข้องขวััญ  รับัของขวััญใดๆ และควร
มีีขั้้�นตอน ระเบีียบปฏิิบัติัิให้้ชัดัเจนด้้วย รวมถึึงต้้องมีีกระบวนการควบคุุม  
การรายงาน การอนุุมัติัิเกี่่�ยวกับค่่าใช้้จ่่ายดัังกล่่าวด้วย
       ฉบับัหน้า้ เรามาดูกัูันต่่อสำำ�หรับัอีีก  5 หลัักการท่ี่�เหลืือค่่ะ
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    จากท่ี่� กระทรวงการคลัง มีีนโยบายให้้มีีการระดมทุุนของ 
“กองทุนุรวมวายุุภัักษ์์ หนึ่่�ง” หน่ว่ยลงทุุนประเภท ก. (VAYU1) 
เพื่่�อเป็็นกลไกเสริิมสร้้างการออมและการลงทุุนให้้กัับประชาชน
ในประเทศและส่ง่เสริิมสนัับสนุุนการพััฒนาตลาดเงิินและตลาด
ทุุนของประเทศ ขณะท่ี่�ตลาดหุ้้�นไทยในช่่วงท่ี่�ผ่่านมาเผชิิญกับ
ความผัันผวนและความไม่่แน่่นอนอย่่างมาก การเปิิดตััวกองทุุน
วายุุภัักษ์์จึึงถูกูจัับตามองว่่าจะเป็น็กลไกช่ว่ยกระตุ้้�นตลาดหุ้้�นไทย
ให้้กลัับมาคึึกคัักได้้หรืือไม่่
    www.setinvestnow.com ได้้นำำ�เสนอบทความ “กองทุุน              
วายุุภัักษ์์ หนึ่่�ง: ลงทุนุระยะยาว ผลตอบแทนมั่่�นคง” โดย พนิิดา 
ชููกุุล  ผู้้� เชี่่�ยวชาญการวางแผนการเงิิน เพจมาดามฟิินนี่่�              
MadamFinney มีีเนื้้�อหาท่ี่�น่่าสนใจสำำ�หรัับผู้้�ลงทุุน จึึงขอนำำ�
เนื้้�อหาในส่ว่นท่ี่�เห็น็ว่่าน่า่สนใจมาลงให้้อ่่านกััน ดัังนี้้�
       กองทุนุรวมวายุุภัักษ์์ หนึ่่�ง เป็น็กองทุนุท่ี่�รัฐับาลจัดตั้้�งขึ้้�นเพื่่�อ
บริหิารหลัักทรัพัย์์ของรัฐัและพัฒันาตลาดทุุนไทย โดยเปิดิโอกาส
ให้น้ักัลงทุนุทั่่�วไปร่ว่มลงทุนุผ่า่นหน่ว่ยลงทุนุประเภท ก. ซึ่่�งมีีการ
รับัประกัันผลตอบแทนขั้้�นต่ำำ� 3% และสููงสุุดไม่เ่กิิน 9% ต่่อปีี โดย
กองทุุนมีีนโยบายการลงทุุนแบบผสม โดยเน้้นลงทุุนในหุ้้�นท่ี่�มีี
ฐานะการเงิินมั่่�นคง สภาพคล่องสููง และมีีคะแนน ESG Rating ดีี 
รวมถึึงพัันธบััตรและสิินทรััพย์์อื่่�น ๆ เพื่่�อกระจายความเสี่่�ยงและ
สร้้างผลตอบแทนท่ี่�ยั่่�งยืืนในระยะยาว

      กองทุนุนี้้�เหมาะสำำ�หรับันัักลงทุนุระยะยาว
ที่่�ต้้องการผลตอบแทนสม่ำำ�เสมอ ต้้องการ
กระจายความเสี่่�ยง และไม่่ต้้องการบริหิารการ
ลงทุนุด้้วยตนเอง โดยมีรีะยะเวลาการลงทุนุ
เบื้้�องต้้น 10 ปีี
    กองทุุนรวมวายุุภัักษ์์ หน่ึ่�ง มีีประวััติิท่ี่�น่่า
สนใจและสะท้้อนถึึงพััฒนาการของตลาดทุุน
ไทย โดยกองทุนุนี้้�ตั้้�งขึ้้�นเมื่่�อวัันท่ี่� 1 กรกฎาคม 
2546 ตามมติิคณะรััฐมนตรีี เป็็นกองทุุนรวม
ปิิดขนาดมููลค่่า 100,000 ล้้านบาท เป็็นการ
ออกกองทุนุมาเพื่่�อการบริหิารหลัักทรัพัย์ข์อง
รััฐให้้เกิิดประโยชน์์สููงสุุด มุ่่�งเน้้นการสร้้างผล
ตอบแทนท่ี่�ยั่่�งยืืนและมั่่�นคงในระยะยาว ด้้วย
การเลืือกลงทุุนในธุุรกิิจท่ี่�มีีความสำำ�คัญต่อ
เศรษฐกิิจของประเทศและต้้องการการ
สนัับสนุุนจากภาครััฐ และยัังมีีเป้้าหมายใน
การพัฒันาตลาดทุนุไทยและเพิ่่�มทางเลืือกใน
การออมและการลงทุุนให้้แก่่ประชาชนทั่่�วไป

กองทุุนวายุภัักษ์ 1 มุ่่�งกระตุ้้�นหุ้้�นไทย
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        ปีี 2556 กองทุุนรวมวายุุภัักษ์์ หนึ่่�ง 
ได้้มีีการเปลี่่�ยนแปลง โดยบริิษััท
จัั ด ก า ร ไ ด้้ รัับ ซื้้� อ คืื น ห น่่ ว ย ล ง ทุุ น
ประเภท ก. ทั้้�งหมด และแปรสภาพ
จากกองทุนุปิิดเป็็นกองทุนุเปิิด เหลืือ
เพียีงผู้้�ถือหน่่วยลงทุนุประเภท ข. ซึ่่�ง
ประกอบด้้วยกระทรวงการคลังและ
นัักลงทุนุภาครัฐั ณ วัันที่่� 6 กัันยายน 
2567 มีีมููลค่่าทรััพย์์สิินสุุทธิรวม 
(NAV) 353,596 ล้้านบาท
      นับัจากปี ี2557 – 2566 กองทุนุรวม
วายุุภัักษ์์ หน่ึ่�ง ได้้รัับเงิินปัันผลจาก      
หลัักทรัพย์ท่์ี่�ลงทุนุอย่า่งสม่ำำ�เสมอเฉลี่่�ย
ปีีละ 12,278 ล้้านบาท คิิดเป็็นอััตรา
เงิินปัันผลรัับต่่อมููลค่่าทรััพย์์สิินสุุทธิิ
เฉลี่่�ย 3.75% ซึ่่�งเพีียงพอท่ี่�จะจ่่าย         
ผลตอบแทนขั้้�นต่ำำ�ต่อปีีแก่่ผู้้�ถือหน่่วย
ลงทุนุประเภท ก. นอกจากนี้้� กองทุนุยังั
มีีฐานะทางการเงิินท่ี่�มั่่�นคง โดย ณ           
วัันที่่� 30 มิิถุนุายน 2567 มีกีำำ�ไรสะสม 
ประมาณ 142,739 ล้้านบาท

    โครงสร้้างและการจััดการกองทุุน : กองทุุนวายุุภัักษ์์ หนึ่่�ง เป็็น          
กองทุนุรวมผสม โดยลงทุนุในสิินทรัพย์ห์ลากหลายประเภท ประกอบด้้วย 
หลัักทรัพัย์์สภาพคล่อง เช่่น ตราสารภาครัฐ และเงิินฝาก หลัักทรัพัย์ ์       
เชิงิรุุกและเชิงิรับั เป็็นสิินทรัพย์์ประเภทหลัักท่ี่�กองทุุนมุ่่�งเน้้น โดยเฉพาะ
หุ้้�นในตลาดหลัักทรััพย์์ไทยและต่่างประเทศ กองทุุนจะเน้้นลงทุุนใน
กิิจการท่ี่�มีีอัตราผลตอบแทนดีี มีีสภาพคล่องสููง มีีความมั่่�นคงในระยะยาว 
และมีีความยั่่�งยืนืในการดำำ�เนินิธุุรกิิจ โดยท่ี่�กองทุนุให้ค้วามสำำ�คัญกับการ
ลงทุุนในหลัักทรัพัย์ท์ี่่�มีคีะแนน ESG Rating สูงู เช่น่ หุ้้�นใน SET100 ท่ี่�มีี
คะแนน ESG Rating สูงูสุดุสามอัันดัับแรก ระดัับ A ขึ้้�นไป หุ้้�นนอก SET100 
ท่ี่�มีีคะแนน ESG Rating ระดัับ AA ขึ้้�นไป กองทุนุรวมโครงสร้า้งพื้้�นฐาน
และกองทุนุรวมอสังัหาริมิทรัพัย์ท์ี่่�มีลัีักษณะตามนโยบายที่่�กำำ�หนด และ
หลัักทรััพย์์อื่่�น ๆ เช่น่ ตราสารหนี้้� ทองคำำ� และสิินค้้าโภคภัณฑ์์                           
         โดยข้้อมููล ณ วัันที่่� 6 สิงิหาคม 2567 สััดส่ว่นการลงทุุนหลัักของกอง
ทุุนวายุุภัักษ์์ประกอบด้้วย หุ้้�นสามััญ 88.36% (PTT, SCB, TTB, KTB, 
BCP) พัันธบััตรธนาคารแห่ง่ประเทศไทย 7.01% อื่่�น ๆ 4.63% (เช่น่ ตั๋๋�ว
เงิินคลัง, เงิินฝากธนาคาร, หุ้้�นกู้้�)
       สำำ�หรัับเงิินท่ี่�ได้้จากการเสนอขายหน่ว่ยลงทุุนประเภท ก. ส่ว่นใหญ่่
จะนำำ�ไปลงทุุนในตลาดหุ้้�นไทย โดยผลตอบแทนท่ี่�ได้้รัับจากการลงทุุนใน
แต่่ละปีี จะจ่่ายให้้ผู้้�ถือหน่ว่ยลงทุุนประเภท ก. ในรููปแบบเงิินปัันผลตาม
ผลตอบแทนท่ี่�เกิิดขึ้้�นจริิงของกองทุุนในอััตราไม่่ต่ำำ�กว่่า 3% ต่่อปีี แต่่ไม่่
เกิินกว่่า 9% ต่่อปีี



         

    โดยผู้้�ถือหน่่วยลงทุุนประเภท ก. จะได้้รัับ          
เงิินปัันผลอย่า่งน้้อยปีลีะ 2 ครั้้�ง คำำ�นวณจากมูลูค่่าท่ี่�
ตราไว้้ (Par) ของหน่ว่ยลงทุุนประเภท ก. ท่ี่� 10 บาท
ต่่อหน่่วย ซึ่่�งไม่่ใช่่การรัับประกัันหรืือค้ำำ�ประกััน           
ผลตอบแทน แต่่เป็็นกลไกคุ้้�มครองผลตอบแทนของ
กองทุนุฯ ทำำ�ให้ผู้้้�ถือหน่ว่ยลงทุนุประเภท ก. จะได้้รับั
เงิินปัันผลก่อนผู้้�ถือหน่ว่ยลงทุุนประเภท ข. จากนั้้�น
ผลตอบแทนส่่วนท่ี่�เหลืือจะเป็็นของหน่่วยลงทุุน
ประเภท ข.
     ทั้้�งนี้้� ผู้้�ถือหน่่วยลงทุุนประเภท ก. มีีสิิทธิได้้รัับ      
คืืนเงิินลงทุุนตามแนวทางการชำำ�ระคืืนเงิินลงทุุน
แบบ Waterfall ซึ่่�งผู้้�ถือหน่ว่ยลงทุุนประเภท ก. จะ
ได้้รัับคืืนเงิินลงทุุนก่่อนผู้้�ถือหน่ว่ยลงทุุนประเภท ข. 
ท่ี่�มููลค่่าเงิินลงทุุนเริ่่�มต้้นท่ี่� 10 บาทต่อหน่ว่ย 
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    อย่่างไรก็็ตาม กลไกดัังกล่่าวไม่่ใช่่การรัับประกััน        
หรือืค้ำำ�ประกัันว่่า ผู้้�ถือหน่่วยลงทุนุประเภท ก. จะได้้รับั
เงิินลงทุุนเท่่ากัับมููลค่่าเงิินลงทุุนเริ่่�มต้้น โดยในกรณีีท่ี่� 
NAV รวมของกองทุุนฯ ณ วัันครบกำำ�หนดระยะเวลาการ
ลงทุุนเบื้้�องต้้น (10 ปีี) ต่ำำ�กว่่ามููลค่่าเงิินลงทุุนเริ่่�มต้้นของ
หน่ว่ยลงทุุนประเภท ก. ผู้้�ถือหน่ว่ยลงทุุนประเภท ก. อาจ
ได้้รัับคืืนเงิินลงทุุนน้้อยกว่่ามููลค่่าเงิินลงทุุนเริ่่�มต้้นได้้
        ทั้้�งนี้้� เมื่่�อครบระยะเวลาการลงทุุนเบื้้�องต้้น 10 ปีี หาก
กองทุุนจะระดมทุุนต่่อ จะให้้สิิทธิผู้้�ถือหน่่วยลงทุุน
ประเภท ก. ขยายระยะเวลาการลงทุุน หรืือขายคืืนหน่ว่ย
ลงทุุน (Redeem) ตามแนวทางท่ี่�กำำ�หนด อย่่างไรก็็ตาม 
หากกองทุุนไม่่ประสงค์์จะระดมทุุนต่่อ บริิษััทจัดการจะ
รัับซื้้�อคืืนหรืือไถ่่ถอนหน่ว่ยลงทุุนประเภท ก. ทั้้�งหมดโดย
อััตโนมััติิ
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    SET Note ฉบัับที่่� 10/2567 สรุุปประเด็็นสำำ�คัญจากงาน        
สััมมนาธุุรกิิจครอบครััว ภายใต้้ธีีม Family Business in the         
globalized Asia ท่ี่�ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทยร่่วมกัับ
พัันธมิิตร ผู้้� เชี่่�ยวชาญด้านธุุรกิิจครอบครััวจากต่่างประเทศ                  
ทั้้�งเจ้้าของธุุรกิิจ ทายาท ผู้้�บริิหาร ร่่วมแลกเปลี่่�ยน เรีียนรู้้� พร้้อม
ถอดบทเรีียนการบริิหารครอบครััวและธุุรกิิจของเอเชีียและไทย ท่ี่�
จััดเมื่่�อต้้นเดืือนสิิงหาคม 2567 ท่ี่�ผ่่านมา รวมทั้้�งผลวิจััยในต่่าง
ประเทศและสถิิติิสำำ�คัญเกี่่�ยวกับบริิษััทจดทะเบีียนท่ี่�จััดเป็็นธุุรกิิจ
ครอบครััวในตลาดหุ้้�นไทย สามารถสรุุปบทเรีียนสำำ�คัญในการ                 
ปรับัตััวของธุุรกิิจครอบครัวั และความน่า่สนใจของธุุรกิิจครอบครัวั
ในสายตานัักลงทุุน ได้้ดัังนี้้�
         เจ้้าของผู้้�เริ่่�มธุุรกิิจและทายาทท่ี่�ร่ว่มแสดงความคิิดเห็็นมีีความ
เห็็นตรงกัันว่่า ธุุรกิิจครอบครัวัควรเริ่่�มจััดทำำ�ธรรมนููญครอบครัวั 
(Family Constitution หรืือ Family Charter) และควรเริ่่�มจััดทำำ�
ธรรมนููญครอบครััวก่อนครอบครััวจะขยายตััว และการร่่วมหารืือ
ระหว่่างสมาชิิกในครอบครััวเพื่่�อจััดทำำ�ธรรมนููญเป็็นเวทีีเคลีียร์์ใจ
ของทุุกคนในครอบครัว หากคาดว่่าไม่ส่ามารถตกลงร่่วมกัันได้้อาจ
ต้้องอาศััยบุุคคลท่ี่�สามในการเป็็นตััวกลางเจรจา
    การส่่งต่่อธุุรกิิจหรืือการสืืบต่่อทางธุุรกิิจ เป็็นการส่่งต่่อ                      
แรงบัันดาลใจ (Passion) การส่่งต่่อความภาคภููมิิใจ การสร้้าง
ตำำ�นานหรืือการสืืบต่่อมรดกของตระกููล ซึ่่�งจากเวทีีเสวนา รุ่่�นแรก
หรืือรุ่่�นก่่อตั้้�งมองว่่าต้้องทำำ�ตัวเป็็นตััวอย่่างให้้ทายาทและให้้ความ
สำำ�คัญกับการสื่่�อสารระหว่่างรุ่่�น กรณีีสมาชิิกรุ่่�นใหม่ต้่้องการขยาย
ธุุรกิิจใหม่ค่วรทำำ�ในลัักษณะตั้้�งกองทุุนพิิเศษแยกออกมาธุุรกิิจเดิิม

         การอยู่่�รอดระยะยาวของธุุรกิิจครอบครัวัมีคีวาม
สััมพัันธ์์กัับการบริิหารจััดการตามขนาดธุุรกิิจและ
การเชื่่�อมโยงธุุรกิิจกัับท้้องถิ่่�น และการเข้า้จดทะเบีียน
ซื้้�อขายในตลาดหลัักทรัพัย์เ์ป็น็ทางเลืือกหนึ่่�งของธุุรกิิจ
ครอบครัวัในการสร้า้งการเติิบโตของธุุรกิิจ ซึ่่�งนอกจาก
จะช่ว่ยเรื่่�องการระดมทุนุยังัช่ว่ยให้บ้ริษัิัทมีีชื่่�อเสีียงใน
สายตาคู่่�ค้า การดึึงดููดบุุคลากรท่ี่�มีีคุุณภาพเข้้ามาร่ว่ม
งานกัับบริิษััท เป็็นต้้น
       บริิษััทจดทะเบีียนท่ี่�จััดเป็็นธุุรกิิจครอบครัว เป็็นอีีก
ทางเลืือกหนึ่่�งในการตััดสิินใจคััดสรรหลัักทรััพย์์เพื่่�อ
การลงทุุนของนัักลงทุุน เนื่่�องจาก
         - บริษัิัทจดทะเบีียนท่ี่�จััดเป็น็ธุุรกิิจครอบครัวเติิบโต
สููงทั้้�งในด้้านสิินทรััพย์์และรายได้้ โดยในช่ว่งปีี 2560       
     - 2566 สิินทรััพย์์รวมของบริิษััทจดทะเบีียนท่ี่�จััด
เป็็นธุุรกิิจครอบครััวมีีอัตราการเติิบโตเฉลี่่�ยสููงถึึงปีีละ 
12.9%
    - บริิษััทจดทะเบีียนท่ี่�จััดเป็็นธุุรกิิจครอบครััวจะ                
จ่่ายเงิินปัันผลเพื่่�อเป็็นรายได้้ของสมาชิิกครอบครััว 
โดย 71.0% ของบริิษััทจดทะเบีียนในกลุ่่�ม Dividend 
Universe ทั้้�งหมด เป็น็บริษัิัทจดทะเบีียนท่ี่�จััดเป็น็ธุุรกิิจ
ครอบครััว
       บริิษััทจดทะเบีียนท่ี่�จััดเป็็นธุุรกิิจครอบครััวมีีส่ว่น
ในการส่่งต่่อความยั่่�งยืืน โดย 62.3% ของบริิษััท               
จดทะเบีียนท่ี่�ได้้รับัการประเมินิว่่าเป็น็ “หุ้้�นยั่่�งยืนื SET 
ESG Ratings”

ความน่่าสนใจของธุรุกิจครอบครัวัในสายตานักลงทุุน



       

        

TIA ACTIVITIES
1. สััมมนาสัญจร หัวัข้้อ “หลัักการ เหตุุผล และเงื่่�อนไขของการดำำ�เนิินคดีีแบบกลุ่่�ม 

(Class Action) : การดำำ�เนิินคดีีแบบกลุ่่�มในคดีีเก่ี่�ยวกัับตลาดหลัักทรัพัย์” 
                ครั้้�งท่ี่� 7/9 จังัหวัดัเชีียงราย

     สมาชิิกชมรมอาสาพิิทัักษ์์สิิทธิิผู้้�ถือหุ้้�น สมาคมส่ง่เสริิมผู้้�ลงทุุนไทย ร่ว่มกัันไปดื่่�มด่ำำ�บรรยากาศย้้อนยุุคเมื่่�อ 
120 ปีีก่่อน ของ “สยามสมาคมในพระบรมราชููปถััมภ์์” โดย คุณุกนิิษฐา กสิณิอุบล - กรรมการผู้้�จัดการ มอบ
หมายให้ ้คุณุมณย์ด์รัณั วรพันัธ์์นัันทกุลุ ต้้อนรับัคณะ พาเยี่่�ยมชม ศิลิปะวััตถุโุบราณท่ี่�ทรงคุณุค่่า, ห้อ้งสมุดุ และ
หนัังสืือหายาก ณ อาคารหอประชุุม สยามสมาคมในพระบรมราชููปถัมภ์์ ถนนอโศกมนตรีี กทม. เมื่่�อวัันอัังคารท่ี่� 
10 กัันยายน 2567

       สมาคมส่ง่เสริิมผู้้�ลงทุุนไทย ร่ว่มกัับ สภาทนายความ ในพระบรมราชููปถัมภ์์ จััดสััมมนาสััญจร ให้้กัับ สมาชิิก
สภาทนายความฯ โดยได้้รัับเกีียรติิจากวิิทยากร ได้้แก่่ ท่่านภุชุพงศ์ ์จรัสัทรงกิิต ิ - ผู้้�พิิพากษาศาลอุธรณ์์ และ 
ท่่านสรวิิศ ลิิมปรังัษีี - ผู้้�พิพิากษาหัวัหน้า้ศาลประจำำ�สำำ�นักัประธานศาลฎีีกา งานนี้้� เป็น็การจััดครั้้�งท่ี่� 7/9 ณ ห้อ้ง          
Doi Tong 2 โรงแรมเดอะ ริิเวอร์์รีี บาย กะตะธานีี จัังหวััดเชีียงราย เมื่่�อวัันท่ี่� 7 กัันยายน 2567 ท่ี่�ผ่า่นมา
หมายเหตุุ : งานสััมมนาสััญจร กำำ�หนดไว้้ 9 ครั้้�ง ใน 9 จัังหวััด ได้้แก่่ เชีียงใหม่ ่สงขลา ชลบุรีี สุุราษฎร์์ธานีี อุุบลราชธานีี อุุดรธานีี เชีียงราย 
กาญจนบุุรีี และ พระนครศรีีอยุุธยา ตามลำำ�ดับ

2. อาสาฯ Visit ครั้้�งท่ี่� 5/2567 @สยามสมาคมฯ
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TIA ACTIVITIES

3. สััมมนาสัญจร หัวัข้้อ “หลัักการ เหตุุผล และเงื่่�อนไขของการดำำ�เนิินคดีีแบบ
กลุ่่�ม (Class Action)

              : การดำำ�เนิินคดีีแบบกลุ่่�มในคดีีเก่ี่�ยวกัับตลาดหลัักทรัพัย์” 
                ครั้้�งท่ี่� 8/9 จังัหวัดักาญจนบุุรีี

       สมาคมส่ง่เสริิมผู้้�ลงทุุนไทย ร่ว่มกัับ สภาทนายความ ในพระบรมราชููปถัมภ์์ จััดสััมมนาสััญจร ให้้กัับ สมาชิิก
สภาทนายความฯ โดยได้้รัับเกีียรติิจากวิิทยากร ได้้แก่่ ท่่านภุชุพงศ์ ์จรัสัทรงกิิต ิ - ผู้้�พิิพากษาศาลอุธรณ์์ และ 
ท่่านชลวััชร อััศวพิิริยิอนัันต์์ - รองเลขานุุการศาลฎีีกา งานนี้้� เป็็นการจััดครั้้�งท่ี่� 8/9 ณ ห้้องนรดีี โรงแรมเทวมััน
ตร์์ทรา รีีสอร์์ท จัังหวััดกาญจนบุุรีี เมื่่�อวัันท่ี่� 21 กัันยายน 2567 ท่ี่�ผ่า่นมา

หมายเหตุุ : งานสััมมนาสััญจร กำำ�หนดไว้้ 9 ครั้้�ง ใน 9 จัังหวััด ได้้แก่่ เชีียงใหม่ ่สงขลา ชลบุรีี สุุราษฎร์์ธานีี อุุบลราชธานีี 
อุุดรธานีี เชีียงราย กาญจนบุุรีี และ พระนครศรีีอยุุธยา ตามลำำ�ดับ

E- M AGA Z I N E  ว า ร ส า ร  T I A  เ ดืื อ น กัั น ย า ย น  2 5 67   |   1 3



       

        

TIA ACTIVITIES

4. โครงการรณรงค์์การลงทุุนในบริษัิัทจดทะเบีียนท่ี่�มีี ESG 
“ESG คำำ�นี้้� มีีความหมาย” 

      สมาชิกิชมรมอาสาพิทัิักษ์์สิทิธิผู้้�ถือหุ้้�น สมาคมส่ง่เสริมิผู้้�ลงทุนุไทย เข้า้เรีียนรู้้� ถอดรหัสัปริศนาธรรมผ่า่นภาพ
เขีียน ณ สวนโมกข์์ กรุุงเทพฯ “มููลนิิธิิหอจดหมายเหตุพุุุทธทาส อิินทปัญโญ” โดยมีี คุณุเอนก วาสนาสมปอง 
- กรรมการมููลนิิธิิฯ และคณะจิิตอาสา “เพลิินธรรม นำำ�ชม” ให้้ความรู้้�เชิิงธรรม นำำ�ปััญญา แสงสว่่างแห่ง่ธรรม 
กัับคณะอย่า่งอบอุ่่�น รวมทั้้�งมีีกิจกรรมพิิเศษ - ฝึึกภาวนาจิิต เจริิญในธรรม อิ่่�มบุุญ อิ่่�มใจ โดยถ้้วนหน้้า เมื่่�อวััน
ศุุกร์์ท่ี่� 27 กัันยายน 2567 ท่ี่�ผ่า่นมา

        สมาคมส่ง่เสริมิผู้้�ลงทุนุไทย จััดกิิจกรรมเพื่่�อสมาชิกิและนักัลงทุุน ได้้รับัเกีียรติิจาก วิิทยากรท่ี่�มากประสบการณ์์
ในด้้าน ESG - คุุณรัตัน์วลีี  อนัันตานานนท์์  ผู้้�ช่่วยผู้้�จัดการ หััวหน้้ากลุ่่�มงานพััฒนาธุุรกิิจเพื่่�อความยั่่�งยืืน 
ตลาดหลัักทรัพย์แ์ห่ง่ประเทศไทย และ คุณุพัทัธ์ธีรีา วงศราวิิทย์ ์ผู้้�ช่ว่ยผู้้�อำำ�นวยการ ฝ่า่ยพััฒนาการลงทุุนอย่า่ง
ยั่่�งยืืน มาแบ่ง่ปัันความรู้้� ให้้รู้้�จั กบทบาทสำำ�คัญของ ESG มากขึ้้�น ในหััวข้้อ “ESG คำำ�นี้้� มีคีวามหมาย” เมื่่�อวััน
พฤหััสบดีีท่ี่� 26 กัันยายน 2567 เวลา 14.00-16.00 น. ผ่า่นช่อ่งทาง Microsoft Teams

5. อาสาฯ Visit ครั้้�งท่ี่� 6/2567 
@มููลนิิธิหิอจดหมายเหตุุพุุทธทาส อินิทปััญโญ

E- M AGA Z I N E  ว า ร ส า ร  T I A  เ ดืื อ น กัั น ย า ย น  2 5 67   |   1 4



การเลืือกตั้้�งท่ี่�ต้้องจัับตามอง

E- M AGA Z I N E  ว า ร ส า ร  T I A  เ ดืื อ น กัั น ย า ย น  2 5 67   |   1 5

โดย ยิ่่�งยง นิิลเสนา 
นายกสมาคมส่่งเสริมิผู้้�ลงทุุนไทย

       วัันที่่� 5 พฤศจิิกายน ปีีนี้้� หรืืออีีกเพีียงแค่่ 2 เดืือนนัับจากนี้้� จะ
มีีการเลืือกตั้้�งประธานาธิิบดีีสหรััฐฯ คนใหม ่   ซึ่่�งกำำ�ลังเป็็น
เหตุุการณ์์ท่ี่�ทั่่� วโลกเฝ้้าติิดตามอย่่างใกล้้ชิิด โดยเฉพาะใน
บรรยากาศท่ี่�หลายประเทศในโลกมีีการจัับคู่่�สร้้างสงครามความ
ขััดแย้้ง ล่่าสุุด อิิสราเอล กัับ เลบานอนและอิิหร่า่น ได้้เปิิดสงคราม
ขีีปนาวุุธให้้ระทึึกกัันทั่่�วโลก
    แต่่เหตุุผลหลัักท่ี่�คิิดว่่านัักลงทุุนทั่่�วโลกจำำ�เป็็นต้้องติิดตาม 
เนื่่�องจากว่่าสหรััฐฯ เป็็นประเทศใหญ่่ และมีีอิทธิิพลทั้้�งในด้้าน
เศรษฐกิิจและการเมืืองโลกเป็็นอย่่างสููง ดัังนั้้�นผลการเลืือกตั้้�ง
ประธานาธิิบดีีคนใหม่ย่่อ่มส่ง่ผลกระทบต่่อประเทศต่่างๆ และต่่อ
ประชากรโลกในวงกว้้างไปด้วย
    สำำ�หรัับผลกระทบหลััก ท่ี่�ผมจะพููดถึึงวัันน้ี้� จะเป็็นเรื่่� อง                      
ผลกระทบกัับเศรษฐกิิจโลก ซึ่่�งเป็็นสิ่่�งท่ี่�ผู้้�ลงทุุนควรจัับตามองไว้้ 
เพราะต้้องไม่่ลืืมว่่า วัันน้ี้�เศรษฐกิิจโลกยัังไม่ไ่ด้้ฟื้้� นตััวดีีอย่า่งท่ี่�คาด 
หลายประเทศมีีการปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายเพื่่�อหวัังจะ
กระตุ้้�นเศรษฐกิิจ ซึ่่�ง FED เองได้้ปรับัลดอััตราดอกเบ้ี้�ยนโยบายแล้้ว
เช่น่กััน ด้้วยเหตุุน้ี้�ผู้้�นำำ�คนใหม่ข่องสหรััฐจะเป็็นใคร และจะมีีนโย
บายด้้านเศรษฐกิิจอย่า่งไรจึึงสำำ�คัญมาก
    ปััจจุุบััน คะแนนนิิยมระหว่่างคู่่�ชิิงประธานาธิิบดีีสหรััฐฯ คืือ    
อดีีตประธานาธิิบดีี โดนััลด์์ ทรััมป์์ และ รองประธานาธิิบดีี                  
คามาลา แฮร์ร์ิสิ ใกล้้เคีียงกัันมาก มีีโอกาสพลิิกผัันไปข้้างใดข้้าง
หนึ่่�งได้้ไม่ย่าก แต่่นโยบายของทั้้�งคู่่� จะมีีผลต่อโลกไม่เ่หมืือนกััน แต่่
จริิงๆในด้้านเศรษฐกิิจ ไม่่ว่่าใครจะขึ้้�นมาเป็็นประธานาธิิบดีี 
เศรษฐกิิจสหรัฐัฯ ยังัน่า่จะมีีแนวโน้ม้ท่ี่�ดีีอยู่่� อาจแตกต่่างกัันบ้้างคืือ 
ทรัมป์์และพรรครีีพับลิิกััน มีีนโยบายท่ี่�เอื้้� อกัับการเติิบโตทาง
เศรษฐกิิจของสหรััฐฯ มากกว่่าแฮร์์ริิส

       แต่่สิ่่�งท่ี่�แตกต่่างกัันจริิงๆคืือ ผลกระทบต่่อเศรษฐกิิจ
โลก หากแฮร์ร์ิสิได้้เป็น็ประธานาธิิบดีี ความขัดัแย้ง้และ
สงครามการค้้าจะอยู่่�ในระดัับท่ี่�สูงูใกล้้เคีียงปัจัจุุบันั ซึ่่�งจะ
ส่่งผลทำำ�ให้้โลกแบ่่งออกเป็็น 2 ขั้้�วโดยท่ี่�มีีการกีีดกััน
ทางการค้้าระหว่่างกัันอยู่่�แล้้ว แต่่ถ้้าทรััมป์์ได้้เป็็น
ประธานาธิิบดีี สถานการณ์์มีีโอกาสจะแย่่ลงอีีก จาก
สงครามการค้้าท่ี่�น่่าจะทวีีความรุุนแรงขึ้้�น จากการตั้้�ง
กำำ�แพงภาษีี สกััดสิินค้้านำำ�เข้้าจากต่่างประเทศ ซึ่่�งอาจ
กระทบอย่่างรุุนแรงกัับ จีีน และประเทศในกลุ่่�ม             
Emerging Market หลายประเทศ รวมถึึงไทยด้้วย
        นอกจากนั้้�น การที่่�ทรัมัป์์มีลัีักษณะที่่�คาดเดาได้้ยาก 
(unpredictable) จะทำำ�ให้้ความเสี่่�ยงของสภาวะเศรษฐกิิจ
และตลาดทุนุโลกเพิ่่�มขึ้้�นอีีกด้้วย ด้้วยเหตุนุี้้�เอง ดูเูหมือืน
ว่่า หากแฮร์์ริิสได้้เป็็นประธานาธิิบดีี สถานการณ์์ทาง
เศรษฐกิิจโลกอาจอยู่่�ในลัักษณะท่ี่�ใกล้้เคีียงกัับปัจัจุุบันั แต่่
หากทรัมัป์ข์ึ้้�นมาเป็น็ประธานาธิิบดีี เศรษฐกิิจสหรัฐัฯ ซึ่่�ง
รวมถึึงตลาดทุนุด้้วย อาจถููกกระตุ้้�นเพิ่่�มขึ้้�นในระดัับหนึ่่�ง 
ในขณะท่ี่�เศรษฐกิิจและตลาดทุนุโลก อาจจะมีีความเสี่่�ยง
และความผัันผวนเพิ่่�มขึ้้�น
         การเลืือกตั้้�งสหรัฐัฯ จึึงเป็น็เรื่่�องท่ี่�ต้้องจัับตามอง และ
ประเมิินสถานการณ์์และผลกระทบกัันอย่า่งต่่อเนื่่�อง เพื่่�อ
ปรับัการลงทุนุกัันให้้เหมาะสม เพราะน่า่จะส่ง่ผลต่อการ
ลงทุุนและอนาคตของประเทศมากทีีเดีียว ผู้้�ลงทุุนควร
ติิดตามสถานการณ์แ์ละลงทุนุให้้เหมาะสมนะครับั




