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สิ่่�งท่ี่�ผู้้�ลงทุุน ‘หุ้้�นกู้้�-หุ้้�นสามัญ STARK’ ควรรู้้�

นิิลเสนา               

ณ สงขลา             

ร่ม่โพธิ์์�                
จังัตระกุุล             

                                                                      

อมรวิวิัฒัน์์ 

วรวุฒิุิจงสถิิต        

ภููมิวสนะ         

แก้้วมณีี                

ผดุงุสิิทธิ์์�               
พิิพััฒน์์ปััทมา          

อนัันตวราศิิลป์      

ตัันจันัทร์พ์งศ์์

         นับัต้ั้�งแต่่เกิิดกรณีฉีาวของ บริษัิัท สตาร์ค์ 
คอร์เ์ปอเรชั่่�น จำำ�กััด (มหาชน) (STARK) ท่ี่�
สร้้างความเสีียหายให้้กัับผู้้�ลงทุุนหลายหมื่่�น
ล้้านบาท ทั้้�งผู้้�ที่่�ลงทุนุในหุ้้�นกู้้� และผู้้�ที่่�ลงทุนุ
ในหุ้้�นสามััญ ซึ่่�งเป็็นเหตุุการณ์์ท่ี่�ฉุุดความ       
เชื่่�อมั่่�นต่อการลงทุุนในตลาดหลัักทรัพย์์ของ
ไทยเป็น็อย่า่งมาก โดยสิ่่�งท่ี่�ผู้้�ลงทุนุจัับตามอง
กรณีีนี้้�คืือ สุุดท้้ายแล้้วคดีีจะจบลงอย่่างไร 
ความเสีียหายของผู้้�ลงทุุนที่่�เกิิดข้ึ้�นจะได้้รับั
การชดใช้้เพียีงใด
    กรณีีของหุ้้�นกู้้� STARK นั้้�น เม่ื่�อวัันท่ี่� 21 
มีีนาคม ท่ี่�ผ่่านมา ศาลเเพ่่งกรุงเทพใต ้ ได้้
รัับคำำ�ขอให้้ดำำ�เนิินคดีีแบบกลุ่่�ม กัับคดีีท่ี่�           
นายคณิิต อภิิวััฒนานนท์์ กัับพวกรวม 3 คน              
ทำำ�การยื่่�นฟ้้อง นายวนรััชต์ ตั้้�งคารวะคุุณ                           
นายชนินทร์ ์เย็น็สุดุใจ นายชินิวััฒน์์ อััศวโภคีี 
นายศรัทัธา จัันทรเศรษฐเลิิศ นายกิิตติิศักัดิ์์�                                        
จิิตต์์ประเสริฐิงาม เป็น็จำำ�เลยในความผิดิฐาน
ละเมิิด เป็็นท่ี่�เรีียบร้้อยแล้้ว
    เหตุุผลหลัักคืือ โจทก์ทั้้�งสามและกลุ่่�ม   
บุุคคลท่ี่�เสีียหายเป็น็ผู้้�ซื้้�อหุ้้�นกู้� STARK เหมืือน
กััน การได้้มาซึ่่�งสิทิธิใินหุ้้�นกู้้�ของโจทก์ทั้้�งสาม
และกลุ่่�มบุุคคลจึึงเหมืือนและไม่่แตกต่างกััน 
อัันถืือเป็็นกลุ่่�มบุุคคลจำำ�นวนมาก หากดำำ�เนิิน
คดีีอย่่างคดีีสามััญจะทำำ�ให้้เกิิดความยุ่่�งยาก 
และไม่่สะดวก การดำำ�เนิินคดีีแบบกลุ่่�มจะเป็น็
ธรรมและมีีประสิิทธิิภาพมากกว่าการดำำ�เนิิน
คดีีสามััญ
       ดัังนั้้�น ผู้้�ท่ี่�ลงทุุนในหุ้้�นกู้้� STARK จากการ
ชี้้�ชวนตามแบบแสดงรายการข้้อมููลการเสนอ
ขายตราสารหนี้้�และร่า่งหนังัสืือชี้้�ชวนจากการ
ขายหุ้้�นกู้้�บริษัิัท สตาร์ค์ คอร์เ์ปอเรชั่่�น จำำ�กััด 
(มหาชน) ครั้้�งที่่� 1/2564 ทุุกชุด ครั้้�งที่่� 
1/2565ทุกุชุด และครั้้�งที่่� 2/2565ทุกุชุด จึึง
ถืือว่่าผู้้�ลงทุนุทุกุคนท่ี่�ซื้้�อหุ้้�นกู้� STARK ไม่่ว่่ารุ่่�น
ใดก็็ตาม ล้้วนได้้สิิทธิิเป็็นผู้้�เสีียหายกลุ่่�มในคดีี
แล้้ว หากไม่่มีีการไปขอถอนตัวจากการเป็็น
สมาชิิกกลุ่่�ม หรืือ Op-out ออกจากกลุ่่�ม เมื่่�อ
มีคีำำ�พิพิากษาออกมา ผู้้�ลงทุนุกู้้� STARK ทุกุคน
ล้้วนเป็็นผู้้�ท่ี่�ได้้สิิทธิ์์�ด้้วยโดยอััตโนมััติิ

     ซึ่่�งคดีีนี้้�มีี นายจิิณณะ แย้้มอ่่วม 
ทนายความผู้้�เชี่่�ยวชาญคดีี Class Action 
เป็็นทนายความในคดีีท่ี่�ศาลอนุุญาตรัับ
ดำำ�เนิินคดีีเเบบกลุ่่�มเพีียงกลุ่่�มเดีียวใน
ขณะนี้้� ซึ่่�งคดีีหุ้้�นกู้้� STARK เบื้้�องต้้นพบว่่า
น่่าจะม ่ผู้้�เสีียหายประมาณ 4,000 กว่า
คน รวมมููลค่่าความเสีียหาย ประมาณ 
9,200 ล้้านบาท ซึ่่�งคนกลุ่่�มนี้้�แค่่ติิดตาม
ความคืืบหน้า้ของคดีีก็็พอ อย่า่ไปหลงเชื่่�อ
ความพยายามอ่ื่�นใดอีีก ทั้้�งในเรื่่�องค่่าใช้้
จ่่ายและการเป็็นสมาชิิกกลุ่่�ม 
      เช่น่เดีียวกัับกรณีีของผู้้�ลงทุนุในหุ้้�น
สามััญ ซึ่่�งแม้้ว่่าอาจจะมีีความแตกต่าง
กัันตามสไตล์การลงทุุนของผู้้�ลงทุุน แต่่
ภายใต้้การประสานความร่่วมมืือของ
สมาคมส่่งเสริมิผู้้�ลงทุุนไทย ท่ี่�เห็็นด้วย
กัับการท่ี่�ควรจะต้้องมีีการจััดต้ั้�ง “ศููนย์์
ช่ว่ยเหลืือผู้้�ลงทุุนในตลาดหลัักทรัพัย์ใ์น
การฟ้อ้งคดีีแบบกลุ่่�ม หรือื Class Action”  
เชื่่�อมั่่�นว่าจะมีีการฟ้้องคดีีแบบกลุ่่�มกรณีี
หุ้้�นสามัญั STARK เกิิดขึ้้�นแน่ ่และหากคดีี
ได้้รับัพิจิารณาเป็็นคดีีแบบกลุ่่�ม ผู้้�ลงทุนุ
ที่่�อยู่่�ในพีเีรีียดจะได้้สิิทธิ์์�เป็็นผู้้�เสีียหาย
ร่ว่มอยู่่�แล้้ว โดยไม่่ต้้องมีีค่าใช้้จ่ายใดๆ 
หรือืต้้องให้้ผลตอบแทนใดๆ หากมีีการ
ไปเรีียกร้้องหรืือขอสนัับสนุุนค่าใช้้จ่่าย
ใดๆ ผู้้�ลงทุนุพึึงตระหนักัว่าไม่ใ่ช่ก่ลุ่่�มหลััก
ท่ี่�เป็น็ทางการอยู่่�ในขณะนี้้� และไม่จ่ำำ�เป็น็
ต้้องไปให้้การสนัับสนุุนใดๆ เพราะหาก
กลุ่่� มหลัักฟ้้องสำำ� เร็็ จ  สิิทธิินั้้� นย่่อม
ครอบคลุุมถึึงทุุกคนอยู่่�แล้้วนั่่�นเอง 
      นำำ�มาเป็็นข้อมููล และฝากเตืือนกัน      
ในหมู่่�ผู้้�ลงทุุน ว่่าอย่่าให้้ใครมาฉกฉวย
โอกาสทำำ�ให้ต้้้องเสียีหายเพิ่่�มขึ้้�น หรืือเสีีย
สิิทธิ์์�เป็็นอันขาด เพราะสมาคมส่่งเสริมิ   
ผู้้�ลงทุนุไทยทำำ�หน้้าที่่�ประสานความร่ว่ม
มือืโดยไม่ไ่ด้้เรีียกร้้องเงิินสนัับสนุุน หรือื
ค่่าใช้้จ่ายใดๆ จากผู้้�ลงทุุนที่่�เสีียหายเลย
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          หลัักเกณฑ์์ในการประกอบธุุรกิจสินิทรัพัย์ดิ์ิจิิทััลในปัจัจุบันั กำำ�หนด    
ห้้ามศููนย์ซื้้�อขายสิินทรัพย์์ดิิจิิทััล (Digital Asset Exchange) คััดเลืือก 
Meme Token* มาจดทะเบีียนซื้้�อขาย (list) เพื่่�อรัักษาความเป็็นระเบีียบ
เรีียบร้้อยในการซื้้�อขายสิินทรัพย์์ดิิจิิทััลของศููนย์ซื้้�อขายฯ และคุ้้�มครอง         
ผู้้�ซื้้�อขายสิินทรััพย์์ดิิจิิทััลจากการกระทำำ�อันไม่่เป็็นธรรม รวมทั้้�งป้้องกััน
ความเสี่่�ยงในการสร้้างราคา เนื่่�องจาก Meme Token ไม่่มีีปััจจััยพื้้�นฐาน
รองรัับโดยขึ้้�นอยู่่�กับความชื่่�นชอบส่ว่นบุคคล
     อย่่างไรก็็ดีี หลัักเกณฑ์์ไม่่ได้้กำำ�หนดห้้ามนายหน้้าซื้้�อขายสิินทรัพัย์ ์      
ดิิจิิทััล (Digital Asset Broker) ในการให้้บริกิาร Meme Token ให้้กัับ
ลููกค้้า โดยนายหน้า้ฯ จะต้้องทำำ�หน้า้ท่ี่�เป็น็ผู้้�ให้้บริิการนายหน้า้หรืือตััวแทน
เพื่่�อซื้้�อขายแลกเปลี่่�ยนสิินทรััพย์์ดิิจิิทััลให้้กัับลููกค้า โดยจะต้้องดำำ�เนิินการ
ให้้ลููกค้าได้้รัับเง่ื่�อนไขท่ี่�ดีีท่ี่�สุุด (Best execution) จากหลากหลายศููนย์์               
ซื้้�อขายฯ (Sourced exchange) ท่ี่�นายหน้้าฯ ไปเชื่่�อมต่่อ
     สำำ�นักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์ ์      
(ก.ล.ต.) ขอย้ำำ�ว่า หากผู้้�ประกอบธุุรกิิจได้้รัับใบอนุุญาต ทั้้�งศููนย์์ซื้้�อขายฯ 
และนายหน้า้ฯ และจะให้บ้ริกิาร Meme Token การส่ง่คำำ�สั่่�งไปยังั Sourced 
exchange จะต้้องส่ง่คำำ�สั่่�งในฐานะนายหน้้าฯ เท่่านั้้�น โดยไม่ท่ำำ�ให้บุุ้คคล
ทั่่�วไปเข้า้ใจผิดิว่่าเป็น็การให้บ้ริกิารในฐานะศููนย์ซ์ื้้�อขายฯ รวมทั้้�งกำำ�ชับัให้้
บุุคคลท่ี่�มีีผลต่่อการตััดสิินใจต่อผู้้�ใช้้บริิการ (influencer) และพัันธมิิตร
ทางการค้้าท่ี่�เกี่่�ยวข้้องให้้ปฏิิบััติิตามหลัักการข้้างต้้นด้วย

ก.ล.ต.ย้ำำ�ศููนย์์ซ้ื้�อขายสิินทรัพัย์ดิิจิิทััล
ห้้ามนำำ� Meme Token มาจดทะเบีียน

       ทั้้�งนี้้� การกำำ�หนดหลัักเกณฑ์์ของ ก.ล.ต. 
มีวัีัตถุปุระสงค์์เพื่่�อให้เ้กิิดการคุ้้�มครองผู้้�ลงทุนุ
และรัักษาความเป็็นระเบีียบเรีียบร้้อยใน
ตลาดสิินทรัพย์์ดิิจิิทััลเป็็นสำำ�คัญ (market 
integrity) โดยยัังคงสนัับสนุุนให้้เกิิดการ
พััฒนานวัตกรรมทางการเงิิน ท่ี่�เหมาะสมกัับ
รููปแบบธุุรกิิจสิินทรัพย์์ดิิจิิทััลแต่่ละประเภท
และไม่่ส ร้้างภาระแก่่ผู้้�ประกอบธุุร กิิจ                
เกิินสมควร 
     หมายเหตุุ : MeMe Token หมายถึึง             
โทเคนดิิจิิทััลที่่�ไม่่มีีวัตถุุประสงค์์หรือืสาระ
ชััดเจนหรืือไม่่มีีสิ่่�งใดรองรัับโดยมีีราคา              
ขึ้้�นอยู่่�กัับกระแสในโลกโซเชีียล และการ
ห้้ามศููนย์ซื้้� อขายสิินทรัพย์์ดิิจิิทััลซื้้� อขาย                 
MeMe Token เป็็นไปตามประกาศคณะ
กรรมการ ก.ล.ต. ท่ี่� กธ. 18/2564 เร่ื่�อง            
หลัักเกณฑ์์ เง่ื่�อนไข และวิิธีกีารประกอบธุุรกิิจ
สิินทรััพย์์ดิิจิิทััล (ฉบัับท่ี่� 11)
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    สมาคม maiA ร่่วมกัับตลาดหลัักทรัพัย์์ mai จััดงาน mai          
FORUM 2024 : มหกรรมรวมพลังคน mai ครั้้�งที่่� 8 พบกัับ                 
ผู้้�บริิหารบริิษััทจดทะเบีียน mai ร่่วมพููดคุุยถึึงโอกาส และการ
เติิบโตของบริิษััทจดทะเบีียนใน mai ท่ี่�มาออกบููธกว่า 100 บริิษััท 
ปาฐกถาพิิเศษ โดย ศ.ดร.พรอนงค์์  บุุษราตระกููล เลขาธิิการ
สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ 
(ก.ล.ต.) และ ดร. ภากร ปีีตธวััชชััย กรรมการและผู้้�จััดการ 
ตลาดหลัักทรััพย์์แห่ง่ประเทศไทย
    สมาคมบริษัิัทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพัย์์ เอ็็ม เอ ไอ           
(maiA) ร่ว่มกัับ ตลาดหลัักทรัพัย์ ์เอ็็ม เอ ไอ (mai) จััดงาน mai 
FORUM 2024 : มหกรรมรวมพลัังคน mai  ครั้้�งท่ี่� 8 ภายใต้้แนวคิิด 
“25 ปีี ตลาดหลัักทรััพย์์ mai สร้้างโอกาส และการเติิบโต             
OPPORTUNITY X GROWTH” ในวัันเสาร์ท์ี่่� 22 มิิถุนุายน 2567 
เวลา 09.30 – 18.00 น. ณ ห้้องบางกอกคอนเวนชั่่�น เซ็็นเตอร์์       
ชั้้�น 22 โรงแรม เซ็็นทาราแกรนด์ แอท เซ็็นทรััลเวิิลด์์
   นายวิิรััฐ  สุุขชััย  นายกสมาคมบริิษััทจดทะเบีียนใน
ตลาดหลัักทรััพย์์ เอ็็ม เอ ไอ (maiA) นายประพัันธ์์ เจริญิประวััต ิ 
ผู้้� จััดการ ตลาดหลัักทรััพย์์ เอ็็ม เอ ไอ (mai) นายจัักรชัย                      
บุุญยะวััตร ผู้้�จััดการ กองทุนุส่ง่เสริิมการพัฒันาตลาดทุนุ (CMDF) 
และ นายจตุรงค์์ ศรีีกุุลเรืืองโรจน์ กรรมการสมาคมบริิษััท                
จดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์ เอ็็ม เอ ไอ (maiA) และ              
ประธานการจััดงาน mai FORUM 2024 ได้้ร่ว่มแถลงแผนจััดงาน
และกิิจกรรมต่่างๆ ภายในงานว่าจะมีีการเสวนาในหััวข้้อ                     
ท่ี่�น่า่สนใจหลายหััวข้้อ อาทิิ:

          “From The MACRO to mai: ภาพรวมเศรษฐกิิจ
โลก ภาพรวมเศรษฐกิิจไทย” โดย ดร.วิิศิิษฐ์ ์                        
องค์์พิิพััฒนกุลุ ประธานเจ้้าหน้้าท่ี่�บริิหาร บมจ.ทรีีนีีตี้้� 
วััฒนา และนายเกตติิวิิทย์์ สิิทธิิสุุนทรวงศ์์ ประธาน        
เจ้้าหน้้าท่ี่�บริิหาร บมจ.ลีีโอ โกลบอล โลจิิสติิกส์์ (LEO)
         “The Power of Mid-Small-Cap: ภาพรวมธุุรกิจ
ขนาดเล็็ก กลาง ของไทย” โดย นายประพัันธ์์             
เจริญิประวััติิ ผู้้�จััดการตลาดหลัักทรัพย์์ เอ็็ม เอ ไอ (mai)
     “Chance to Change: “โอกาส” สำำ�หรับัธุุรกิจ     
ขนาดเล็็ก กลาง อยู่่�ตรงไหน?” โดย นายวีีระพงษ์์ ธััม 
ต้้นแบบนัักลงทุุนเน้้นคุณค่า และนายธนายุุทธ               
กัังวานพณิิชย์ เจ้้าของเพจ ซั่่�มหุ้้�น
      “Real Cases: New Now Next” (After You &         
Forth Smart) โดย นายแม่่ทััพ ต.สุุวรรณ กรรมการ                    
ผู้้�จััดการ บมจ.อาฟเตอร์์ ยูู (AU) และนายณรงค์์ศักัดิ์์�   
เลิิศทรัพัย์์ทวีี กรรมการผู้้�จััดการ บมจ.ฟอร์์ท สมาร์์ท 
เซอร์์วิิส (FSMART)
     “Fresh Cases: ก้้าวแรกสู่่� mai” (MASTER &    
JPARK) โดย นางสาวลภััสรดา เลิิศภานุุโรจ ประธาน
เจ้้าหน้า้ท่ี่�บริหิาร บมจ.มาสเตอร์์ สไตล์ (MASTER) และ
นายสัันติิพล เจนวััฒนไพศาล ประธานเจ้้าหน้้าท่ี่�
บริิหาร บมจ.เจนก้องไกล (JPARK)
        Fireside Chat หััวข้้อ “Success Case: From 
mai to SET (จาก mai สู่่� SET จนเป็็นธุุรกิจแสนล้้าน)” 
โดย นายสมโภชน์ อาหุุนััย ประธานเจ้้าหน้้าท่ี่�บริิหาร 
บมจ.พลัังงานบริิสุุทธิ์์� (EA)
    นอกจากนี้้�  ในงานยัังมีีการจััดนิิทรรศการและ    
กิิจกรรมต่่างๆ รวมถึึง Mini Concert โดย สิงโต นำำ�โชค 
และงานฉลองครบรอบ 25 ปี ีของตลาดหลัักทรัพย์ ์mai 
อีีกด้วย
     การเข้้าร่่วมงาน : ผู้้�สนใจสามารถเข้้าร่่วมงานได้้        
โดยไม่่เสีียค่่าใช้้จ่่าย เพีียงกดไลค์์กดติิดตามเป็็นแฟน
เพจของสมาคมบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์ 
เอ็็ม เอ ไอ หรืือดููรายละเอีียดเพิ่่�มเติิมได้้ทาง Facebook: 
สมาคมบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพัย์ ์เอ็็ม เอ ไอ 
https://www.facebook.com/maiassociationth

กลับมาอีีกครั้้�ง mai FORUM 2024
มหกรรมรวมพลังคน mai ครั้้�งท่ี่� 8
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กฎเกณฑ์์ใหม่ สำำ�หรัับบริิษััทจดทะเบีียน
ท่ี่�ต้้องไม่่มีีลักษณะเป็็น Investment Company

     ตามข่่าวตลาดฯ ฉบัับท่ี่� 57/2567 ลงวัันท่ี่� 31 
พฤษภาคม 2567 รายงานว่า  ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ   
เดิินหน้้ายกระดัับมาตรการกำำ�กัับดููแลบริิษััทจด
ทะเบีียน ปรับัปรุุงเกณฑ์์เกี่่�ยวกัับการประกอบธุุรกิจ
ของบริิษััทจดทะเบีียนที่่�ต้้องไม่่มีีลักษณะเป็็น            
Investment Company ให้ส้อดคล้้องกัับหลัักเกณฑ์์
ในประกาศคณะกรรมการกำำ�กับตลาดทุุน โดยเพิ่่�ม
ความเข้้มงวดและประสิิทธิิภาพในการกำำ�กับดููแล 
ตลอดจนคุ้้�มครองประโยชน์ของผู้้�ลงทุุน ซึ่่�งจะมีีผลใช้้
บัังคัับต้ั้�งแต่่ 1 กรกฎาคม 2567 เป็็นต้นไป
    จากประกาศดัังกล่าวทำำ�ให้้บริิษััทจดทะเบีียน         
ทุุกแห่่งต้้องทบทวนเรื่่� องการลงทุุนในงบการเงิิน        
ของตนเองว่่า การลงทุนุของบริษัิัทจะเข้้าข่า่ยนิิยาม
การเป็็น Investment Company หรือืไม่ หากบริษัิัท
จดทะเบีียนมีี ลัักษณะการดำำ�เนิินงานดังกล่าว             
ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ จะขึ้้�นเครื่่�องหมาย CC (Non-  
Compliance)  เพื่่� อเตืือนให้้ผู้้�ลงทุุนเพิ่่�มความ
ระมัดัระวััง   ในการซื้้�อขายหลัักทรัพัย์จ์ดทะเบียีนของ
บริิษััทดังกล่าว ซึ่่�งทำำ�ให้้ผูู �ลงทุุนต้้องทำำ�การซื้้�อขาย
ด้้วยบััญชีี Cash Balance  ในขณะเดีียวกัันถ้าเป็็น 
ครั้้� งแรก บริิ ษััทจดทะเบีียนต้องแก้้ไขภายใน                             
1 ไตรมาส

        และหากบริษัิัทจดทะเบีียนนั้้�นไม่่สามารถแก้้ไขได้้  
ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ จะขึ้้�นเครื่่�องหมาย SP (Trading        
Suspension) และให้แ้ก้้ไขภายในเวลา 1 ปีี หากยังัแก้้ไข
ไม่ไ่ด้้อาจพิจิารณาเพิิกถอนหลัักทรัพัย์จ์ดทะเบีียนต่่อไป 
       ถ้้าบริิษััทแก้้ไขได้้ตามกำำ�หนดในครั้้�งแรกแล้้ว  ต่่อมา
ภายใน 3 ปีี กลับมาเป็็นซ้ำำ�อีีก  ตลาดหลัักทรัพัย์ฯ์ จะ
ขึ้้�นเครื่่่��องหมาย CC (Non-Compliance) ทัันทีี  และ
บริิษััทจดทะเบีียนต้้องแก้้ไขภายใน 1 เดืือน หากบริิษััท
จดทะเบียีนนั้้�นไม่ส่ามารถแก้้ไขได้้  ตลาดหลัักทรัพัย์ฯ์ จะ
ขึ้้�นเครื่่�องหมาย SP (Trading Suspension) และให้้
แก้้ไขภายในเวลา 1 ปีี หากยังัแก้้ไขไม่่ได้้จะพิิจารณา
เพิิกถอนหลัักทรัพัย์จ์ดทะเบีียนต่่อไป
    กรณีีบริษัิัทที่่�เข้้าข่่ายเป็็น Investment Company       
อยู่่�แล้้ว ซึ่่�งจะพิจิารณาจากงบการเงิินที่่�สิ้้�นสุดุก่่อน วัันที่่� 
1 สิงิหาคม 2567 ตลาดหลัักทรัพัย์ฯ์ จะผ่อ่นผันัให้้ระยะ
เวลาดำำ�เนิินการแก้้ไข 2 ปีีนัับแต่่วัันที่่�บริษัิัทดัังกล่าว
มีีหน้้าที่่�นำำ�ส่ง่งบการเงิิน ต่่อตลาดหลัักทรัพัย์ฯ์ (Grace 
Period) โดยการผ่่อนผัันจะสิ้้�นสุุดลงเมื่่�อบริิษััทเพิ่่�ม
สัดัส่ว่นการลงทุนุ หรืือมีีสัดัส่ว่นการลงทุนุลดลงจนทำำ�ให้้
ไม่เ่ป็็น Investment Company แล้้ว  

โดย พรรณีี  วรวุฒิุิจงสถิิต
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     หากครบ 2 ปี ีและบริิษััทยังไม่ส่ามารถแก้้ไขได้้ ตลาดหลัักทรัพย์ฯ์ จะ
ดำำ�เนินิการตามขั้้�นตอนโดยขึ้้�นเครื่่�องหมาย CC (Non-Compliance) ทัันทีี  
และบริษัิัทจดทะเบียีนต้้องแก้้ไขภายใน 1 เดืือน หากบริษัิัทจดทะเบียีนนั้้�น
ไม่่สามารถแก้้ไขได้้ ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ จะขึ้้�นเครื่่�องหมาย SP (Trading 
Suspension) และให้้แก้้ไขภายในเวลา 1 ปี ีหากยังัแก้้ไขไม่ไ่ด้้จะพิิจารณา
เพิิกถอนหลัักทรัพัย์จ์ดทะเบีียนต่่อไป
       Investment Company ตามประกาศคณะกรรมการกำำ�กัับตลาดทุนุ        
หมายถึึง การลงทุนุในหลัักทรัพัย์ ์สัญัญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า หรือืสินิทรัพัย์์
ดิิจิิทััลของบริษัิัทที่่�มีีลักษณะอย่า่งหนึ่่�งอย่า่งใด หรือืหลายอย่า่งดัังนี้้� เป็็น
มููลค่่ารวมกัันเกิินกว่า 40% ของสินิทรัพัย์ร์วมตามงบการเงิินหรือืงบการ
เงิินรวมงวดล่่าสุดุ 
    (1) การลงทุุนในหุ้้�นท่ี่�ไม่่ได้้ออกโดยบริิษััทย่่อยหรืือบริิษััทร่่วมของ         
บริิษััท หรืือการลงทุุนในหุ้้�นท่ี่�ไม่ม่ีผีลให้ ้บริิษััทท่ี่�ออกหุ้้�นดังกล่าวเป็น็บริษัิัท
ย่่อยหรืือบริิษััทร่่วมของบริิษััท เว้้นแต่่เป็็นการลงทุุนท่ี่�เกี่่�ยวข้้องหรืือ 
สนับัสนุุนธุรกิิจของบริิษััทหรืือการลงทุุนในบริิษััทในเครืือท่ี่�อยู่่�ภายใต้้บริิษััท
ใหญ่เ่ดีียวกััน หรืือการลงทุนุ ในบริษัิัทเครืือข่า่ยท่ี่�แสดงได้้ว่่ามีีนโยบายหรืือ
ทิิศทางในการร่ว่มมืือหรืือสนับัสนุุนการดำำ�เนิินงานระหว่่างกััน 
       (2) การลงทุนุโดยมีวัีัตถุประสงค์์เพ่ื่�อสร้า้งผลตอบแทนจากการเพิ่่�มขึ้้�น
ของมููลค่่าเงิินลงทุนุ หรืือดอกผล แต่่ไม่ร่วมถึึงการลงทุนุในพันัธบัตัรรััฐบาล 
ตราสารหนี้้�ท่ี่�กระทรวงการคลัังค้ำำ�ประกัันต้นเงิินและดอกเบี้้�ย เต็็มจำำ�นวน
อย่า่งไม่ม่ีเีง่ื่�อนไข และหน่ว่ยลงทุนุของกองทุนุรวมตลาดเงิินหรืือกองทุนุรวม
ตราสารหนี้้�

    การคำำ�นวณสัดส่่วนการลงทุุนดัังกล่าว      
ให้้นัับรวมมููลค่่าการลงทุุนในหลัักทรัพย์์ 
สััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้า หรืือ สิินทรััพย์์ดิิจิิทััล
ของบริิษััทย่่อยท่ี่�มิิได้้ประกอบธุุรกิิจสถาบััน
การเงิิน และการลงทุนุของบริษัิัทในหุ้้�นท่ี่�ออก
โดยบริษัิัทร่ว่ม ท่ี่�มีกีารลงทุนุตามข้า้งต้้นและ
มิิได้้ประกอบธุุรกิิจสถาบัันการเงิินด้วย
    จากกฎเกณฑ์์ท่ี่�ได้้นำำ�มาให้้ท่่านทราบ         
นัักลงทุุนจึึงมีีการบ้้านที่่�จะต้้องไปติิดตาม 
วิิเคราะห์ง์บการเงิินที่่�ท่่านไปลงทุนุ รวมถึึง
ติิดตามข่่าวคราวดัังกล่าวด้้วย  ผู้้�สอบบัญัชีี
ก็็มีีงานเพิ่่�มที่่�ต้้องไปทำำ�การตรวจสอบการ
ปฏิิบัติัิตามกฎเช่น่กัน    ผู้้�เขีียน เชื่่�อว่่าบริิษััท
จดทะเบีียนทุุกแห่่งก็็คงต้้องทำำ�การบ้้านกัน
อย่า่งเข้ม้ข้น้เพื่่�อปฎิบัติัิตามกฎเกณฑ์์ท่ี่�กล่าว
มาแล้้ว  เพราะการนำำ�หุ้้�นเข้า้จดทะเบียีนยาก
ลำำ�บากมาก แต่่การถููกเพิิกถอนอาจจะเกิิดได้้
ง่่ายหากไม่่ระมััดระวัังด้้วยการดำำ�เนิินงาน
และปฏิิบััติิตามกฎอย่า่งเข้้มงวด

31  พฤษภาคม  2567
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        นายพิชิัยั ชุุณหวชิริ รองนายกรัฐัมนตรีแีละรัฐัมนตรีว่ี่าการ
กระทรวงการคลััง เปิิดเผยว่่า ขณะนี้้�อยู่่�ระหว่่างการพิิจารณา
การนำำ�กองทุุนรวมหุ้้�นระยะยาว (Long-term Equity Fund: 
LTF) กลับมาใช้้สำำ�หรัับสิิทธิิประโยชน์ในการลดหย่่อนภาษีี           
อีีกครั้้�งเพ่ื่�อจููงใจนัักลงทุุน เน่ื่�องจากท่ี่�ผ่า่นมาพบว่่า กองทุุน LTF 
มีีเงิินหมุุนเวีียนราว 3-4 แสนล้านบาท ดัังนั้้�นหากนำำ�กองทุุน         
ดัังกล่าวกลับมา จึึงคาดว่่าจะช่่วยสร้้างมููลค่่าตลาดทุุนให้้            
กลับมาได้้ และกระตุ้้�นให้้ตลาดทุนุกลับมามีคีวามคึึกคักมากขึ้้�น 
     “ขณะนี้้�กำำ�ลัังอยู่่�ระหว่่างการพิจิารณา ซึ่่�งจะมีคีวามชัดัเจน 
ภายใน 1-2 เดืือนนี้้� ซึ่่�งจากการตรวจสอบนั้้�นพบว่่า กองทุนุ LTF 
นั้้�น มีีเงิินหมุนุเวีียนอยู่่�ประมาณ 3 – 4 แสนล้านบาท โดยหากนำำ�
กลัับมา คาดว่่าจะช่่วยสร้า้งมููลค่่าตลาดให้ก้ลัับมาได้้ถึึง 1 ล้้าน
ล้้านบาท และกระตุ้้�นให้ต้ลาดทุนุกลัับมามีคีวามคึึกคักมากขึ้้�น”
     นายพิิชััย ยัังได้้กล่าวถึึงมาตรการของตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ท่ี่�
กำำ�ลังออกมาบัังคัับใช้้ในช่ว่งปลายไตรมาส 2/2567 ทั้้�งการคุมุ
ชอร์ต์เซล และโปรแกรมเทรด (โรบอทเทรด) ว่่า ถืือเป็น็ยาแรง
พอสมควรแล้้ว และคิิดว่่าในภาพรวมตลาดหุ้้�นไทยจะดีีขึ้้�น            
ซึ่่�งหากยัังไม่ดี่ีขึ้้�นก็พร้้อมท่ี่�จะให้้ยาแรงขึ้้�นไปอีก

     “ตลาดทุุนคือสิ่่�งที่่�นำำ�สิินค้ามาวางขาย 
ตลาดไม่่สะอาด คนขายไม่่ดีี คนซื้้�อก็็ไม่่มา        
แต่่ถ้าตลาดสะอาด คนขายดีี มีีความอำำ�นวย
ความสะดวกดีีหมดเลย สิินค้าไม่่ดีี ใครจะมา 
ดัังนั้้�นต้นเหตุุคืือเศรษฐกิิจ ถ้้าเศรษฐกิิจดีี 
สินิค้าก็จะดีี มีีคุุณภาพก็จะมาเอง จีีดีีพีี 2.4% 
ยอมรับว่่าต่ำำ�ไป แต่่ก็ต้้องมาลงรายละเอีียดว่่า
จะทำำ�อย่่างไรให้้เศรษฐกิิจดีีขึ้้�น แต่่ตอนนี้้� 
ตลาดทุนุมีีสิ่่�งที่่�นับัหนึ่่�งพร้อมประชาคมโลกได้้
คืือ สินิค้าที่่�วางขายในตลาดทุุนไม่่จำำ�เป็น็ต้อง
เป็็นสิินค้าและบริิการแต่่เพีียงอย่่างเดีียวแล้้ว 
ต่่อไปสิินค้าที่่�จัับต้้องไม่่ได้้ แต่่ประชาคมโลก 
มีคีวามต้องการสููงคืือ สินิค้ากรีีนและคาร์บ์อน
เครดิิต สิ่่�งนี้้�ไม่่ใช่่ว่่าจะใช้้เวลา 6 เดืือนหรืือ         
ปีเีดีียว เป็น็เรื่่�องระยะยาว” 
         นายกอบศักัดิ์์� ภููตระกููล ประธานกรรมการ 
สภาธุุรกิิจตลาดทุุนไทย (FETCO) เปิิดเผยว่่า 
FETCO เตรียมเข้้าหารืือรััฐมนตรีว่่าการ
กระทรวงการคลััง โดยมีีข้้อเสนอทั้้�งการปรับ
เง่ื่�อนไขระยะเวลาลงทุุนของกองทุุนรวมเพื่่�อ
ส่่งเสริมิการออมระยะยาว (SSF) สั้้�นลงใกล้
เคีียงกัับกองทุุน LTF หรืือยกเลิิกกองทุุน SSF 
นำำ�กองทุนุ LTF กลับมาใช้แ้ทน หรืือจะเปลี่่�ยน
ชื่่�อกองทุุน ก็็สามารถทำำ�ได้้ และยัังมองโอกาส
ขอปรัับเง่ื่�อนไขระยะเวลาลงทุุนกองทุุนรวม
ไทยเพื่่�อความยั่่�งยืืน (ThaiESG) สั้้�นลงจาก       
8 ปีี และการขยายวงเงิินลงทุุนเพิ่่�มเติิม เพื่่�อ
ดึึงดููดผู้้�ลงทุุนให้้สนใจมากขึ้้�น พร้้อมเพิ่่�มทาง
เลืือกใหม่่ๆ  สำำ�หรับักองทุนุลดหย่อ่นภาษีี ตาม
ท่ี่�บริิษััทหลัักทรัพย์์จััดการกองทุุน(บลจ.) ได้้
ทำำ�การศึึกษาและมาแนวคิิดท่ี่�นำำ�มาเสนอ เช่่น 
กองทุนุเพื่่�อการออมเงิินสำำ�หรับัการศึึกษาของ
บุุตร เป็็นต้น

‘พิิชััย’ รัฐัมนตรีีคลัังคนใหม่
เล็็งฟ้ื้� น LTF ปลุุกตลาดหุ้้�น
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        นายไพบููลย์ ์นลิินทรางกููร นายกสมาคมนักัวิเคราะห์์
การลงทุุน (IAA) และประธานเจ้้าหน้้าท่ี่�บริิหาร บล.ทิิส
โก้้ เปิิดเผยว่่า ตามท่ี่� รมว.คลััง จะนำำ�กองทุุน LTF กลับ
มาตามแผนนั้้�น มองว่่าเป็็นสิ่่�งท่ี่�ดีีต่่อตลาดหุ้้�นไทยกลับ
มาคึึกคัก หากเริ่่�มทำำ�ในเวลาช่่วงนี้้�มีีความเหมาะสม 
เพราะว่่าราคาหุ้้�นไทยอยู่่�ในระดัับต่ำำ� มีคีวามน่า่สนใจและ
มีีโอกาสให้้ผลตอบแทนดีตอบโจทย์สร้้างเงิินออมใน
ระยะยาว  อย่า่งไรก็็ตาม ยังัต้้องรอความชัดัเจนก่อนคาด
ว่่าหน่ว่ยงานท่ี่�เกี่่�ยวข้อ้งคงมีกีารเข้้าไปหารืือกัับรมว.คลััง
ในช่ว่งท่ี่�จะมีีการทบทวนผลสำำ�เร็็จการจััดต้ั้�งกองทุนุไทย
เพื่่�อความยั่่�งยืนื หรืือ TESG ในรอบ1 ปีท่ีี่�ผ่า่นมา ยังัระดม
เงิินลงทุุนได้้น้้อยกว่าเป้้าวางไว้้ท่ี่� 10,000 ล้้านบาท 
    นายไพบููลย์์ กล่าวว่่า มองว่่าเบื้้�องต้้นหากเริ่่�มได้้เร็็ว
สามารถนำำ�กองทุุน TESG  มาปรัับเง่ื่�อนไขลดหย่อ่นภาษีี 
ขยายวงเงิินและลดการถืือครองให้้เทีียบกัันกับกองทุุน 
LTF ซึ่่�งท่ี่�ผ่่านมา กองทุุน TESG ระดมเงิินทุุนได้้น้้อย 
เพราะติิดปััญหาเง่ื่�อนไขท่ี่�เป็็นข้้อจำำ�กัด ขณะท่ี่�กลุ่่�มหุ้้�น
ยั่่�งยืืนหรืือ ESG 100 ตััวแรก เป็น็หุ้้�นพื้้�นฐานดี ตอบโจทย์์
เทรนด์การลงทุุนยาวและยั่่�งยืืน ปััจจุบัันนัักลงทุุนราย
ย่อ่ยและสถาบัันสนใจลงทุุนหุ้้�น ESG เพิ่่�มขึ้้�นอยู่่�แล้้ว  
     “การฟื้้� นกองทุุน LTF เป็น็หนึ่่�งในแผนที่่�ทำำ�ให้ต้ลาด
หุ้้�นไทยกลัับมาคึึกคัก ทำำ�ให้ต้ลาดหุ้้�นไทยมีีความน่่าสนใจ 
ดึึงเม็็ดเงิินลงทุุนใหม่่ในประเทศเพิ่่�มขึ้้�น เพราะปััจจุุบััน
ฟันัด์โฟลว์อยู่่�ในระดัับต่ำำ�มาก ยัังไม่่ไหลกลัับเข้้าหุ้้�นไทย 
เพราะรอการฟื้้� นตัวของเศรษฐกิิจไทยที่่�ชััดเจน ดัังนั้้�น
มองหุ้้�นไทยยัังต้้องอาศััยมาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจทั้้�ง
ระยะสั้้�นและยาวของรััฐทำำ�ควบคู่่�ไปด้้วย”นายไพบููลย์์ 
กล่าว
    “เรื่่�องนี้้�เป็็นเรื่่�องที่่�ดีี แต่่ต้องดููว่่าเมื่่�อออกมาต้องมา      
นั่่�งคิิดกัันในฝ่า่ยที่่�เกี่่�ยวข้อ้งว่่าจะให้ล้ดหย่่อนภาษีีได้้มาก
น้อ้ยแค่่ไหน เพื่่�อไม่่ให้ส้่่งผลกระทบกัับการจััดเก็็บรายได้้
ภาครัฐัด้้วย” นายดนุุชา กล่าว

     นายดนุุชา พิิชยนัันท์์ เลขาธิิการสภาพััฒนาการ
เศรษฐกิิจและสังัคมแห่ง่ชาติิ (สศช.) กล่าวถึึงกรณี ีรมว.
คลัังมีีการ พิิจารณานำำ�เอากองทุุนรวมหุ้้�นระยะยาว 
(LTF)  กลับมาในตลาดหุ้้�นอีกครั้้�งเพื่่�อส่ง่เสริมิการลงทุนุ 
ว่่าในเรื่่�องนี้้�เป็น็แนวความคิิดท่ี่�ถืือว่่าส่ง่ผลบวกต่อตลาด
หุ้้�นไทย และช่่วยส่ง่เสริิมการออมของประชาชนได้้ด้้วย 
ซึ่่�งสิ่่�งท่ี่�ต้้องมีีการพิิจารณาคืือเรื่่�องของสิิทธิิประโยชน์์
ในการลดหย่่อนภาษีี ซึ่่�งในส่่วนนี้้�ต้้องมาดููว่าอััตราท่ี่�
เหมาะสมคืือเท่่าไหร่ ่เพราะหากมีกีารลดหย่อ่นมากเกิิน
ไปก็จะกระทบกัับภาษีี และจะกระทบกัับการจััดเก็็บราย
ได้้ท่ี่�ลดลง ซึ่่�งการลดหย่อ่นไม่ค่วรจะมีีการซ้ำำ�ซ้้อนด้วย

   
      

      นายเทิิดศักัดิ์์� ทวีีธีีระธรรม รองกรรมการผู้้�อำำ�นวย
การ สายงานวิจััย บล.เอเซีีย พลััส กล่าวว่่า การท่ี่� รมว.
คลััง คิิดจะนำำ�กองทุุน LTF เป็น็หน่ึ่�งในแผนกระตุ้้�นตลาด
หุ้้�นไทยกลับมาคึึกคัก หากยังัไม่ช่ัดัเจนคงเป็น็ความเชื่่�อ
มั่่�นเชิิงบวกระยะสั้้�น เบื้้�องต้้นมองว่่า หากเง่ื่�อนไขการ
ลงทุนุมีกีารปรับัให้เ้หมืือนกองทุุน LTF เดิิม แต่่มีรีููปแบบ
การลงทุุนหลากหลายตามดุุลยพิินิิจของผู้้� จััดการ
กองทุนุ ไม่ว่่่าจะเป็น็การลงทุุน ESG หรืือการลงทุนุอื่�นๆ  
ทำำ�ให้้การลงทุุนหุ้้�นไทยมีีความน่่าสนใจ และช่่วยเพิ่่�ม
ทางเลืือกการลงทุนุให้้นักัลงทุนุระยะยาวมากขึ้้�น ซึ่่�งจะ
ช่่วยเพิ่่�มวอลุ่่�มการซื้้�อขายในตลาดหุ้้�นไทยกลับมาเพิ่่�ม
ขึ้้�นได้้ ทั้้�งนี้้�เดิิมกองทุุน LTF ระดมทุุน 50,000 ล้้านบาท
ต่่อปีี แต่่ปััจจุบัันวอลุ่่�มในตลาดหุ้้�นไทยอยู่่�ในโซน
เบาบาง ไม่ถ่ึึง 50,000 ล้้านบาทต่อวััน ยิ่่�งไม่ม่ีีน่า่สนใจ 
          “ดัังนั้้�น ช่่วงเวลาเช่่นนี้้�มีีความเหมาะสมและจำำ�เป็น็
มากที่่�จะเดิินหน้้า ปััจจััยหนุุนตลาดหุ้้�นไทยมีีเพีียงกำำ�
ไรบจ.ไตรมาส 1 ปี ี2567 คาดมีีมููลค่่ามากกว่่า 2.5 แสน
ล้้านบาท เติิบโตแรงมากกว่่าทั้้�งช่่วงไตรมาสก่่อนหน้้า 
ไตรมาส 4 ปี ี2566 อยู่่�ระดัับต่ำำ�กว่่าปกติเพีียง 1.76 แสน
ล้้านบาทเท่่านั้้�น และมากกว่่าช่่วงเดีียวกันปีกี่่อนที่่�ฐาน
ต่ำำ�”นายเทิิดศัักดิ์์� กล่าว
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สภาพัฒน์์ ชี้้� จีีดีีพีี Q1/67 โต 1.5% 
ลดคาดการณ์จีีดีีพีีทั้้�งปีีเหลืือ 2-3%

     นายดนุุชา พิิชยนัันท ์ เลขาธิิการสภาพััฒนาการเศรษฐกิิจและ
สัังคมแห่่งชาติิ (สศช.) แถลงผลิตภัณฑ์์มวลรวมในประเทศ (จีีดีีพีี) 
ไตรมาส 1/2567 และแนวโน้้มเศรษฐกิิจไทยปีี 2567 ว่่า จีีดีีพีีไทย
ไตรมาส 1 ปีีนี้้�ขยายตััวได้้ 1.5% จากปีก่่อนและขยายตััวได้้ 1.1% 
จากไตรมาสท่ี่�ผ่า่นมา ทั้้�งนี้้� สศช.ได้้ปรัับคาดการณ์์เศรษฐกิิจไทยทั้้�ง
ปีใีนปี ี2567 จาก 2.2 - 3.2% เป็น็คาดการณ์์ว่่าจะขยายตััวได้้ 2 - 3% 
จากปัจจััยเร่ื่�องสงครามการค้้า และปััจจััยเร่ื่�องภููมิรัฐัศาสตร์ท่ี่�รุุนแรงขึ้้�น
        โดยเศรษฐกิิจในไตรมาสท่ี่� 1 ขยายตััวมาจากแรงส่ง่ของภาคของ
การบริิโภคและการบริิการเป็็นหลััก โดยเฉพาะการบริิโภคเอกชนท่ี่�
ขยายตััวได้้ 6.9% ขณะท่ี่�ภาคการส่ง่ออกขยายตััวได้้ 2.5% ส่ว่นการ
ลงทุนุรวมของประเทศในภาคเอกชนขยายตััวได้้ 4.6% อย่า่งไรก็็ตาม
เศรษฐกิิจไทยในไตรมาสท่ี่� 1 ยัังมีีการถููกกดดัันจากการลงทุุนของ 
ภาครััฐท่ี่�การลงทุุนรวมยัังลดลง 27.7% ซึ่่�งมาจากการล่่าช้้าของการ
เบิิกจ่ายงบประมาณ 
       ทั้้�งนี้้� ตััวเลขเศรษฐกิิจไทยในไตรมาส 1/2567 พบว่่า ด้้านการใช้้
จ่่าย การใช้้จ่่ายเพ่ื่�อการอุุปโภคบริิโภคขั้้�นสุุดท้้ายของเอกชน การ         
ส่ง่ออกสินิค้าและบริกิารรวมชะลอลงร้อ้ยละ 6.9 และ 2.5 ตามลำำ�ดับ 
ขณะท่ี่�การใช้้จ่่ายเพื่่�อการอุุปโภคขั้้�นสุุดท้้ายของรััฐบาล และการ
ลงทุุนรวม ลดลงร้้อยละ 2.1และร้้อยละ 4.2 ตามลำำ�ดับ
      การใช้จ่้่ายเพื่่�อการอุุปโภคบริโิภคขั้้�นสุดท้้ายของเอกชน ขยายตััว    
ร้อ้ยละ 6.9 ชะลอลงจากการขยายตััวร้้อยละ 7.4ในไตรมาส 4/2566 
เป็็นผลจากอัตราการว่่างงานปรัับตััวเพิ่่�มขึ้้�น ซึ่่�งส่่งผลต่่อรายได้้ของ
ครัวัเรืือน โดยการใช้้จ่่ายเพื่่�อการอุุปโภคขั้้�นสุดุท้้ายของรัฐับาล ลดลง
ร้อ้ยละ 2.1 ปรับัตััวดีีขึ้้�นจากการลดลงร้้อยละ 3.0 ในไตรมาส4/2566

     ด้้านการลงทุุนรวม ลดลงร้้อยละ 4.2 ต่่อเนื่่�อง  
จากการลดลงร้้อยละ 0.4 ในไตรมาส 4/2566 โดย
การลงทุุนภาครััฐลดลงร้้อยละ 27.7 ประกอบด้้วย
การลงทุุนรััฐบาลลดลงร้้อยละ 46.0 การลงทุุนของ
รััฐวิิสาหกิิจลดลงร้้อยละ 2.8 ขณะท่ี่�การลงทุุนภาค
เอกชนขยายตััวร้้อยละ 4.6 ชะลอลงจากการขยาย
ตััวร้้อยละ 5.0 ในไตรมาส 4/2566 ปัจัจััยสำำ�คัญจาก
การลงทุุน ส่ว่นด้านการก่่อสร้้างและการลงทุุนด้าน
เครื่่� องจัักรเคร่ื่�องมืือ ขยายตััวร้้อยละ 5.2 และ          
ร้้อยละ 4.5 ตามลำำ�ดับ
      ทั้้�งนี้้� สศช.คาดว่่าจะมีีการปรัับตััวของภาคการ
ส่ง่ออกดีขึ้้�น โดยคาดว่่าการส่ง่ออกจะบวกได้้ 2% ใน
ปีนีี้้� ในช่ว่งท่ี่�เหลืือของปี ีแต่่ต้้องทำำ�ควบคู่่�กับการปรับ
โครงสร้้างการผลิตเพ่ื่�อผลักดันการผลิตในภาค
อุุตสาหกรรมของไทยให้้เพิ่่�มขึ้้�น ขณะท่ี่�การลงทุุน
รวมคาดว่่าจะขยายตััวได้้ 1.9% โดยเป็็นการลงทุุน
ของเอกชน 3.2% ลดลงจากคาดการณ์์ครั้้�งก่่อนท่ี่�
คาดการณ์์ว่่าจะขยายตััวได้้ 3.5% และการลงทุุน
ภาครััฐยัังคาดว่่าจะลดลง 1.8% 
    นอกจากนี้้�เศรษฐกิิจไทยยัังมีีปััจจััยเสี่่�ยงเรื่่�อง      
ของการมีีหนี้้�ครััวเรืือนท่ี่�สููง ขณะท่ี่� เร่ื่� องอััตรา
ดอกเบี้้�ยนโยบายยังัปรับัลดลงช้า้กว่าท่ี่�คาดการณ์์ไว้้
ตามท่ี่�หลายประเทศยัังคงดอกเบี้้�ยระดัับสููง
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     นายสักักะภพ พัันธ์์ยานุุกููล ผู้้�อำำ�นวยการอาวุุโส 
ฝ่่ายตลาดการเงิิน ธนาคารแห่ง่ประเทศไทย (ธปท.) 
เปิิดเผยว่่า เศรษฐกิิจและการเงิิน ประจำำ�เดืือน
เมษายน 2567 เศรษฐกิิจไทยในภาพรวมปรับดีีขึ้้�น
จากเดืือนมีนาคม ท่ี่�ผ่่านมา ตามภาคบริิการท่ี่�ขยาย
ตััว สอดคล้้องกัับรายรัับภาคการท่่องเท่ี่�ยวและ
จำำ�นวนนัักท่องเท่ี่�ยวต่่างชาติิท่ี่� เพิ่่�มขึ้้�น โดยเห็็น
อุุปสงค์์ในประเทศทั้้�งการบริิโภคและการลงทุุนภาค
เอกชนปรัับเพิ่่�มขึ้้�น หลัังจากลดลงในเดืือนก่อน โดย
แรงส่่งจากภาคการท่่องเท่ี่�ยวยัังคงต่่อเน่ื่�องและเป็็น
แรงส่ง่สำำ�คัญ รวมถึึงการบริิโภคของภาคเอกชน ท่ี่�จะ
ขับัเคล่ื่�อนเศรษฐกิิจไทย โดยระยะข้า้งหน้า้มีทีั้้�งปัจัจััย
บวกและปััจจััยลบ อาทิิ การเบิิกจ่ายของรััฐบาลท่ี่�จะ
กลับมาใช้้ได้้แล้้ว รวมถึึงมาตรการต่่างๆ ท่ี่�อาจมีีมาก
ขึ้้�นในอนาคต อีีกตัวท่ี่�สำำ�คัญคืือ การฟื้้� นตัวของการ 
ส่ง่ออกและภาคการผลิต ท่ี่�โลกเริ่่�มเห็็นสััญญาณการ
ฟื้้� นตัวท่ี่�ดีีขึ้้�น
    นายสัักกะภพ กล่าวว่่า เคร่ื่�องชี้้�การบริิโภคภาค
เอกชนท่ี่�ขจััดปัจัจััยฤดููกาลแล้้วเพิ่่�มขึ้้�นจากเดืือนก่อน
ในทุุกหมวดหลััก หลัังชะลอลงในช่่วงก่่อนหน้้า              
โดยการใช้จ่้่ายหมวดบริกิารเพิ่่�มขึ้้�นต่อเนื่่�องตามภาค
การท่่องเท่ี่�ยว ด้้านหมวดสิินค้าไม่ค่งทนปรัับเพิ่่�มขึ้้�น 
ตามยอดจำำ�หน่่ายสิินค้าอุุปโภคบริิโภค แต่่ผู้้�บริิโภค  
ยัังคงมีีความกัังวลในประเด็็นเศรษฐกิิจไทยท่ี่�                  
ฟื้้� นตัวช้้า และค่่าครองชีีพท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�นตามราคาน้ำำ�มััน
ในประเทศ

     “การส่่งออกสินค้าไม่่รวมทองคำำ� เพิ่่�มขึ้้�นในหลายหมวดสิินค้า 
สอดคล้้องกัับการผลิิตภาคอุุตสาหกรรมที่่�ปรัับเพิ่่�มขึ้้�น การใช้้จ่่าย
ภาครัฐัยัังคงหดตััวจากรายจ่่ายของรัฐับาลกลาง ตามงบประมาณปี ี
2567 ที่่�ล่่าช้า้ ส่่วนการลงทุุนของรััฐวิิสาหกิิจขยายตัวสููงตามการเร่่ง
เบิิกจ่่ายในโครงการลงทุุนด้านสาธารณููปโภคเป็็นสำำ�คััญ โดยทั้้�งปี ี
2567 มองการส่่งออกโตประมาณ 2% เท่่านั้้�น ถืือว่่าไม่่ได้้สููง แต่่         
ออกไปทางระดัับกลางถึึงต่ำำ� เมื่่�อเทีียบกัับตลาดรวม”
         นายสักักะภพ กล่าวว่่า เสถีียรภาพเศรษฐกิิจ อััตราเงิินเฟ้อ้ทั่่�วไป
กลับมาเป็น็บวกท่ี่� 0.19% จากหมวดอาหารสดตามราคาผักัและเนื้้�อ
สุกุร รวมถึึงจากหมวดพลัังงานท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�นตามราคาน้ำำ�มันัเบนซินิและ
ดีีเซลจากผลของมาตรการลดภาษีีสรรพสามิิตท่ี่�สิ้้�นสุุดลง ขณะท่ี่�
อััตราเงิินเฟ้้อพื้้�นฐานทรงตััวเท่่าเดืือนก่อน โดยกรอบเงิินเฟ้้อของ
แบงก์์ชาติิ มีีชััดเจนทุกปีี ซึ่่�งจากการแถลงคณะกรรมการนโยบาย
การเงิิน (กนง.) ล่่าสุุด มั่่�นใจว่าเงิินเฟ้้อจะกลับมาเป็็นบวกในเดืือน
พฤษภาคม ซึ่่�งเดืือนเมษายน ก็็กลับมาเป็น็บวกแล้้ว จึึงคาดว่่าเงิินเฟ้อ้
จะกลับเข้้ากรอบล่่างของกรอบเงิินเฟ้้อ จากทั้้�งปีี 2567 ท่ี่�มองไว้้
ระดัับ 0.6%
    “การปรัับตััวของเงิินเฟ้้อ จะบอกว่่าแบงก์์ชาติไม่่กังวลก็คง               
ไม่่ถููก แต่่เราจับตามองใกล้ชิิด ซึ่่�งเห็น็ว่่ายัังอยู่่�ในกรอบที่่�วางไว้้ ส่่วน
การเติิบโตของจีีดีีพีีไทย ไตรมาส 1/2567 ที่่�ออกมาโต 1.5% จาก
แบงก์์ชาติคาดไว้้ว่่าจะโตเพีียง 1% ถืือว่่าโตสููงกว่่าคาด จุุดตั้้�งต้้นของ
ปีจีึึงดีีกว่่าคาด จากที่่�ลุ้้�นว่่าตัวเลขไตรมาส 1 จะออกมาอย่่างไร ซึ่่�ง
ต้้องลุ้้�นพัฒันาการของไตรมาส 2/2567 ต่่อ หลัังจากตัวเลขหลายตัว
เริ่่�มกลัับมาเป็็นบวกแล้้ว เราอยากเห็็นว่่าตัวเลขการกลัับมาเป็็นบวก
จะยั่่�งยืืนได้้มากน้อ้ยเท่่าใด” นายสัักกะภพ ระบุุ

ธปท. ชี้้�ท่่องเท่ี่�ยวแรงหนุนสำำ�คััญ 
หลังเศรษฐกิิจภาพรวมฟ้ื้� นตััวดีีขึ้้�น
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พิิษเศรฐกิิจ-หนี้้�ครััวเรืือนพุ่่�ง-ดบ.สููง
ดััชนีีเชื่่�อมั่่�นซ้ื้�อท่ี่�อยู่่�  ลดเหลืือ 39.2%

        ดร.วิิชััย วิิรัตักพัันธ์์ ผู้้�ตรวจการธนาคารอาคารสงเคราะห์์ 
และรักัษาการผู้้�อำำ�นวยการศููนย์ข์้อ้มููลอสัังหาริิมทรัพย์ ์เปิิดเผย
ว่่า ดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นความต้้องการซื้้�อท่ี่�อยู่่�อาศััยในกรุงเทพฯ-
ปริิมณฑล ของไตรมาส 1 ปีี 2567 มีีค่่าดััชนีีเท่่ากัับ 39.2 ลดลง
เม่ื่�อเทีียบกัับไตรมาส 4 ปี ี2566 (QoQ) ท่ี่�มีค่ี่าดััชนีเีท่่ากัับ 44.5 
และเป็็นระดัับความเชื่่�อมั่่�นท่ี่�ต่ำำ�กว่าค่่ากลางท่ี่�ระดัับ 50.0 
สะท้้อนว่าผู้้�ท่ี่�ต้้องการซื้้�อท่ี่�อยู่่�อาศััยมีีความเชื่่�อมั่่�นในระดัับ
เกณฑ์์ต่ำำ� เนื่่�องจากธนาคารแห่ง่ประเทศไทย ทยอยปรัับอััตรา
ดอกเบี้้�ยนโยบายเพิ่่�มขึ้้�นตลอดปีี 2566 และยัังคงระดัับสููงใน
ไตรมาสนี้้� ซึ่่�งส่่งผลต่่อความสามารถในการซื้้�อท่ี่�อยู่่�อาศััย
โดยตรง รวมทั้้�งอยู่่�ในช่่วงท่ี่�ภาวะเศรษฐกิิจชะลอตััว ทำำ�ให้้
ประชาชนมีีความระมััดระวัังในการใช้้จ่่าย อีีกทั้้�งหนี้้�ครััวเรืือน
อยู่่�ในระดัับเกิินว่าร้้อยละ 90 ผู้้�ท่ี่�ต้้องการซื้้�อท่ี่�อยู่่�อาศััยไม่่มีี
ความพร้อ้มทางการเงิิน ส่ง่ผลให้้มีคีวามกัังวลต่่อการขอสิินเชื่่�อ
จากสถาบัันการเงิินเพราะเสี่่�ยงต่่อการถููกปฏิิเสธสินเชื่่�อ และยััง
สอดคล้้องกัับข้อ้มููลโอนกรรมสิิทธิ์์�ท่ี่�อยู่่�อาศัยัในพื้้�นท่ี่�กรุงเทพฯ-
ปริิมณฑล ไตรมาส 1 ปีี 2567 ท่ี่�มีีการโอนกรรมสิิทธิ์์�ลดลงร้้อย
ละ -24.0 และมีีมููลค่่าลดลงร้้อยละ -25.2 เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาส
ก่่อนหน้้า (QoQ) จึึงจะเห็็นว่าความเชื่่�อมั่่�นและความสามารถ
ในการซื้้�อท่ี่�อยู่่�อาศััยลดลงมากในไตรมาสนี้้�
     ดร.วิิชััยกล่าวว่่า  ศููนย์ข้้อมููลฯ ยัังได้้ศึึกษาถึึงกลุ่่�มผู้้�ตอบ   
แบบสำำ�รวจในมิติิต่่างๆ พบว่่า ลัักษณะทางประชากรศาสตร์
ของผู้้�ท่ี่�ต้้องการซื้้�อท่ี่�อยู่่�อาศััย ส่่วนใหญ่่เป็็นเพศหญิิงร้้อยละ 
53.1 และมีีอายุุอยู่่�ระหว่่าง 25-34 ปีี หรืือเป็็นคนกลุ่่�ม Gen Y 
และ Gen Z มากท่ี่�สุดุร้อ้ยละ 51.9 ซึ่่�งส่ว่นใหญ่ม่ีรีะดัับการศึึกษา
อยู่่�ในระดัับปริิญญาตรีีหรืือเทีียบเท่่าคิิดเป็็นร้้อยละ 72.2 ทั้้�งนี้้� 
ส่่วนใหญ่่ร้้อยละ 60.6 มีีอาชีีพเป็็นพนัักงานเอกชน และ            
ส่ว่นใหญ่ร่้อ้ยละ 36.3 มีรีายได้้เฉลี่่�ยต่่อเดืือนอยู่่�ในช่ว่ง 15,001-
30,000 บาท

    “สำำ�หรัับการซื้้�อท่ี่�อยู่่�ใหม่่ พบว่่า ส่่วนใหญ่่ร้้อยละ        
32.6 ต้้องการมีท่ีี่�อยู่่�อาศัยัเป็น็ของตนเอง อัันดับสอง คืือ
ซื้้�อเพื่่�อลงทุุนเก็็งกำำ�ไร/ให้้เช่่าร้้อยละ 18.4 และอัันดับ
สาม ซื้้�อเพื่่�อเป็น็ทรัพย์์สินิร้อ้ยละ 14.9 จะเห็็นว่าการซื้้�อ
เพื่่�อลงทุุนและเป็น็ทรัพย์์สิิน มีสัีัดส่่วนรวมกัันถึึงร้อ้ยละ 
33.3 สะท้้อนว่าผู้้�ต้องการซื้้�อท่ี่�อยู่่�อาศััยให้้ความสำำ�คัญ
กัับการลงทุุน สะสมความมั่่�งคั่่�งและสร้้างความมั่่�นคงให้้
กัับชีีวิิต”
     ดร.วิิชััย กล่าวว่่า ในซื้้�อท่ี่�อยู่่�อาศััย พบว่่าส่ว่นใหญ่่
ต้้องการซื้้�อทั้้�งมืือหน่ึ่�งหรืือมืือสองร้้อยละ 52.8 ซึ่่�งเม่ื่�อ
เทีียบกัับไตรมาส 4 ปีี 2566 พบว่่าผู้้�ท่ี่�ต้้องการเฉพาะท่ี่�
อยู่่�อาศัยัมืือหนึ่่�งเท่่านั้้�นมีสีัดัส่ว่นร้อ้ยละ 38.9 ลดลงจาก
ร้อ้ยละ 41.5 ขณะท่ี่�ผู้้�ท่ี่�ต้้องการเฉพาะท่ี่�อยู่่�อาศัยัมืือสอง
มีสัีัดส่ว่นเพิ่่�มขึ้้�นเป็น็ร้อ้ยละ 8.2 จากร้อ้ยละ 6.9 สะท้้อน
ให้้เห็็นว่าผู้้�ท่ี่�ต้้องการซื้้�อท่ี่�อยู่่�อาศััยมีีความสนใจบ้าน      
มืือสองมากขึ้้�น โดยส่่วนใหญ่่การซื้้�อจะอยู่่�ในช่่วงระดัับ
ราคา 2.01 – 3.00 ล้้านบาท คิิดเป็น็ร้อ้ยละ 26.2 รองลง
มาเป็น็ระดัับราคา 3.01 – 5.00 ล้้านบาท คิิดเป็น็ร้อ้ยละ 
24.8 ซึ่่�งทั้้�งสองช่ว่งระดัับราคาดัังกล่าวเป็็นกลุ่่�มหลััก มีี
สััดส่่วนรวมกัันถึึงร้้อยละ 51.0 และผู้้�ท่ี่�ต้้องการท่ี่�อยู่่�
อาศััยระดัับราคา 10.01 – 15.00 ล้้านบาท และ 15.01 
– 20.00 ล้้านบาท มีสีัดัส่ว่นเพิ่่�มขึ้้�นเป็น็ ร้อ้ยละ 4.0 และ 
ร้้อยละ 4.9 จากร้้อยละ 1.1 และ 0.3 ตามลำำ�ดับ
       “โดยจะเป็็นบ้้านเดี่่�ยว ร้้อยละ 39.3 และต้้องการซื้้�อ
ท่ี่�ระดัับราคา 3.01 – 5.00 ล้้านบาทมากท่ี่�สุุด รองลงมา
คืือคอนโดมิเินียีมร้อ้ยละ 34.9 ท่ี่�ระดัับราคา 2.01 – 3.00 
ล้้านบาทมากท่ี่�สุุด ส่่วนทาวน์์เฮ้้าส์์มีีความต้้องการซื้้�อ
ร้้อยละ 20.0 ในระดัับราคา 2.01 – 3.00 ล้้านบาท มาก
ท่ี่�สุุด”ดร.วิิชััย กล่าว
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TIA ACTIVITIES
1. สร้า้งการรับัรู้้�เรื่่�องการดำำ�เนิินคดีีแบบกลุ่่�ม - Class Action 

 

    คุุณสิิริพิร จัังตระกุุล - เลขาธิิการ สมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เป็็นวิทยากรให้้กัับสมาคมวารสารศาสตร์์ 
ธรรมศาสตร์์ เพื่่�อเป็็นการสร้้างความตระหนัักรู้� เรื่่�องสิิทธิิของผู้้�ลงทุุนให้้กัับกลุ่่�มนัักธุรกิิจ ในหััวข้้อ “รู้้�เรื่่�องสิทิธิิ 
คิิดรวมหมู่่� สู้้�ตามกฎหมายด้้วย Class Action” เมื่่�อวัันพุุธท่ี่� 22 พฤษภาคม 2567 

    คุณุสิริิพิร จัังตระกุลุ - เลขาธิิการ สมาคมส่ง่เสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เป็็นวิทยากรให้้กัับสโมสรโรตารีีรัังสิิต  เพื่่�อ
เป็็นการสร้้างความตระหนัักรู้� เรื่่�องสิิทธิิของผู้้�ลงทุุนให้้กัับกลุ่่�มนัักธุรกิิจ ในหััวข้้อ “รู้้�เรื่่�องสิทิธิิ คิิดรวมหมู่่� สู้้�ตาม
กฎหมายด้้วย Class Action”  เมื่่�อวัันพุุธท่ี่� 8 พฤษภาคม 2567
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TIA ACTIVITIES
2. สััมมนาสัญจร หัวัข้้อ “หลักการ เหตุผล และเงื่่�อนไข

ของการดำำ�เนิินคดีีแบบกลุ่่�ม (Class Action)
: การดำำ�เนิินคดีีแบบกลุ่่�มในคดีีเก่ี่�ยวกัับตลาดหลักทรัพัย์”

ครั้้�งท่ี่� 3/9 จังัหวััดชลบุุรีี

       สมาคมส่ง่เสริิมผู้้�ลงทุุนไทย ร่ว่มกัับ สภาทนายความ ในพระบรมราชููปถัมภ์์ จััดสััมมนาสััญจร ให้้กัับ สมาชิิก
สภาทนายความฯ โดยได้้รัับเกีียรติิจากวิทยากร ได้้แก่่ ท่่านภุชุพงศ์ ์จรัสัทรงกิิติ - ผู้้�พิิพากษาศาลอุุทธรณ์์ และ 
ท่่านสรวิศ ลิิมปรังัษีี - ผู้้�พิิพากษาหััวหน้้าศาลประจำำ�สำำ�นัักประธานศาลฎีีกา งานนี้้� เป็็นการจััดครั้้�งท่ี่� 3/9                     
ณ โรงแรมบางแสน เฮอริิเทจ จัังหวััดชลบุุรีี เมื่่�อวัันท่ี่� 11 พฤษภาคม 2567 ท่ี่�ผ่า่นมา

หมายเหตุุ : งานสััมมนาสััญจร กำำ�หนดไว้้ 9 ครั้้�ง ใน 9 จัังหวััด ได้้แก่่ เชีียงใหม่ ่สงขลา ชลบุุรีี สุุราษฎร์์ธานีี อุุบลราชธานีี อุุดรธานีี เชีียงราย 
กาญจนบุรีี และ พระนครศรีีอยุุธยา ตามลำำ�ดับ



แนวโน้้มหุ้้�นไทยในช่่วงท่ี่�เหลืือของปีีนี้้�
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โดย ยิ่่�งยง นิิลเสนา 
นายกสมาคมส่่งเสริมิผู้้�ลงทุุนไทย

     เวลาผ่า่นไปอย่า่งรวดเร็็ว ตอนนี้้�ใกล้ถึึงช่ว่งกลางปีีแล้้ว 
ภาพรวมของการลงทุนุในหุ้้�นไทยยังัคงดููไม่ด่ีีนัก เน่ื่�องจาก
ท่ี่�ผ่า่นมามีขี่า่วไม่ดี่ีหลายเรื่่�องมากระทบกัับตลาดหลัักทรัพัย์์ 
ซึ่่�งวัันนี้้�จะเล่่าให้ฟ้ังัว่่าผมมองภาพของการลงทุนุในหุ้้�นไทย
ในช่ว่งต่่อไปของปีีนี้้�อย่า่งไร
    ขอเริ่่�มจากข่่าวดีีก่่อน ในช่่วงกลางเดืือนพฤษภาคม               
ท่ี่�ผ่า่นมา มีีการประกาศแต่่งตั้้�งคณะที่่�ปรึึกษารัฐัมนตรีีว่าการ
กระทรวงการคลััง รวม 5 ราย ซึ่่�งหน่ึ่�งในนั้้�น คืือ พี่่�พรรณีี       
วรวุฒิจิงสถิิต ซึ่่�งเป็็นผู้้�ท่ี่�มีีความเชี่่�ยวชาญในด้านการสอบ
บัญัชีี รวมถึึงมีคีวามรู้้�เข้้าใจในด้านการทำำ�ธุรกิิจภาคเอกชน
เป็็นอย่่างดีี และ พี่่�พรรณีียัังได้้ช่่วยงานสมาคมส่่งเสริิม             
ผู้้�ลงทุุนไทยมาอย่่างต่่อเน่ื่�อง เคยเป็็นประธานกรรมการ
ตรวจสอบ และกรรมการของสมาคมในช่วงท่ี่�ผ่่านมา การ
แต่่งต้ั้�งผู้้�มีคีวามสามารถและความเชี่่�ยวชาญเข้า้ไปช่ว่ย หวััง
ว่่าจะทำำ�ให้้การแก้้ปััญหาเศรษฐกิิจ ทำำ�ได้้ตรงจุุดมากยิ่่�งขึ้้�น 
     แต่่นอกจากข่า่วดีีท่ี่�พููดถึึงแล้้ว ข่า่วอ่ื่�นๆ ล้้วนไม่ค่่่อยดีีนักั 
ในเดืือนพฤษภาคมมีีการประกาศตััวเลขสำำ�คัญทาง
เศรษฐกิิจ คืือ การเติิบโตของ GDP ในไตรมาส 1 ซึ่่�งเพิ่่�มขึ้้�น
เพียีง 1.5% ต่ำำ�กว่าประเทศอื่่�นๆ ในอาเซีียนเป็็นอย่า่งมาก 
(ตามแผนภาพแนบ) 

     

       เศรษฐกิิจไทยเติิบโตช้า้มาหลายปีีแล้้ว เนื่่�องจากมีปีัญัหา
หลายด้้าน ทั้้�งปััญหาระยะสั้้�น และปััญหาเชิิงโครงสร้้างระยะ
ยาวซ่ึ่�งต้้องใช้เ้วลาแก้้ไขนาน ปัญัหาระยะสั้้�นมีต้ั้�งแต่่หนี้้�ครัวั
เรืือนท่ี่�สููงขึ้้�นต่อเนื่่�อง ภาคธุุรกิิจขนาดเล็็กหรืือ SME ยัังไม่่
ฟื้้� นตัวและมีีปััญหาสภาพคล่่องจากการท่ี่�ธนาคารพาณิิชย์์
ปล่อยสิินเชื่่�อให้้กลุ่่�มนี้้�น้้อยลง ภาคอุุตสาหกรรมใช้้กำำ�ลัง
ผลิตต่ำำ�เนื่่�องจากความสามารถในการแข่ง่ขัันลดลง

    ทั้้�งยัังมีีปััญหาโครงสร้้างระยะยาวท่ี่�ยัังไม่่ได้้มีีการบริิหาร
จััดการหรืือแก้้ไขอย่า่งเป็็นระบบ เช่น่ ปััญหาความสามารถใน
การแข่่งขัันของประเทศท่ี่�ลดลง, ปััญหาประชากรชราภาพใน
ขณะท่ี่�ยัังออมไม่่พอ, ปััญหาการ กระจายรายได้้, ปััญหาการ
ศึึกษา ฯลฯ ปััญหาเหล่่านี้้�ทำำ�ให้้แนวโน้้มการเติิบโตของ GDP 
ไทยลดต่ำำ�ลงอย่า่งต่่อเนื่่�อง 
         นอกจากปัจัจััยพื้้�นฐานมีปีัญัหาแล้้ว ยังัมีขี่า่วเรื่่�องการทุจุริติ
และการกระทำำ�อันไม่เ่ป็น็ธรรม เช่น่ การตกแต่่งงบการเงิิน การ
ปั่่� นหุ้้�น ฯลฯ เกิิดขึ้้�นหลายเร่ื่�องในช่ว่งปีีท่ี่�ผ่า่นมา จึึงไม่แ่ปลกท่ี่�
หุ้้�นไทยจะให้้ผลตอบแทนต่ำำ� ถ้้าจำำ�กันได้้ ผมเคยเล่่าเม่ื่�อช่ว่งต้้น
ปีีว่่า ผู้้�จััดการกองทุุนไทยหลายรายมองว่่าปีีนี้้�หุ้้�นไทยน่่าจะ        
ปรับัตััวดีีขึ้้�นมาก เพราะราคาตกลงไปมากเมื่่�อเทีียบกัับตลาดโลก 
ขณะท่ี่�เศรษฐกิิจและผลกำำ�ไรของบริษัิัทต่างๆ น่า่จะปรับัตััวดีีขึ้้�น 
ปััจจุบัันผู้้� จััดการกองทุุนกลุ่่�มนี้้�ลดความคาดหวัังลงไป                          
ตามสมควร และได้้ปรับัลด Index Target ตอนปลายปีลีงไปมาก          
ทีีเดีียว แต่่ยังัหวัังว่่าช่ว่งไตรมาส 3 หรืือ 4 หุ้้�นไทยน่า่จะปรับัตััว       
ดีีขึ้้�นได้้บ้้าง จากการฟื้้� นตัวของการท่่องเท่ี่�ยวและการเบิิกจ่าย
เงิินของภาครััฐท่ี่�กลับเข้า้สู่่�ภาวะปกติ
     หากมองอนาคตไปข้างหน้า้จนถึึงช่ว่งปลายปีี เศรษฐกิิจไทย
อาจปรับัตััวดีีขึ้้�นได้้เล็็กน้อ้ยจากปัจัจััยท่ี่�กล่าวไปแล้้ว แต่่โดยรวม
แล้้วการเติิบโตทางเศรษฐกิิจน่า่จะอยู่่�ในระดัับต่ำำ� และมีีสิ่่�งท่ี่�ดูู
น่า่เป็น็ห่ว่งมากขึ้้�นเรื่่�อยๆ คืือเรื่่�องการเมืืองไทย การยื่่�นถอดถอน
นายกรััฐมนตรีี, การพิิจารณายุุบพรรคก้้าวไกล, การเลืือก
วุุฒิสิมาชิกิท่ี่�สลัับซับัซ้อ้นและอาจมีปีัญัหาตามมา, การฟ้อ้งคดีี
ความผิดิมาตรา 112 ของอดีีตนายก ทัักษิณ, การพิจิารณาข้อ้
กฎหมายเรื่่�องนโยบาย Digital Wallet ฯลฯ ซึ่่�งมีโีอกาสท่ี่�อาจ
ทำำ�ให้เ้กิิดความวุ่่�นวายหรืือความไม่แ่น่น่อนขึ้้�นมาได้้ และจะเป็น็
ผลลบต่่อความเชื่่�อมั่่�นขึ้้�นไปอีก
     ถ้้ามองประกอบกัับสถานการณ์์ต่่างประเทศ ปััจจััยด้้าน
ภููมิริัฐัศาสตร์ย์ังัคงน่า่กัังวล ความขััดแย้้งและการกีีดกัันทางการ
ค้้าระหว่่างสหรัฐัและจีีนยังัส่ง่ผลลบกัับเศรษฐกิิจโลก และการ
เลืือกตั้้�งประธานาธิิบดีีสหรัฐัในเดืือนพฤศจิิกายน หากอดีีต
ประธานาธิิบดีี ทรัมัป์ ชนะเลืือกต้ั้�ง การกีีดกัันทางการค้้ากัับจีีน
และประเทศในกลุ่่�ม Emerging Market รวมถึึงไทย อาจจะมีี
มากขึ้้�น และอาจมีผลต่่อเนื่่�องให้ส้ินิค้าราคาถููกจากจีนเข้า้มาตีี
ตลาดไทยเพิ่่�มขึ้้�น ซึ่่�งจะส่ง่ผลลบกัับอุุตสาหกรรมและ SME ไทย 
ซ่ึ่�งขณะนี้้�อยู่่�ในฐานะลำำ�บาก
     จากท่ี่�เล่่ามา คงพอเห็็นภาพว่่า ปัจัจััยเสี่่�ยงมีมีาก และระยะ
สั้้�นแนวโน้้มคงยัังไม่ดี่ีนักั ผู้้�ท่ี่�ลงทุุนในหุ้้�นไทยอยู่่� คงต้้องมองยาว 
และอดทนกันต่อไปนะครัับ




