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       ผ่า่นพ้น้ไปแล้้ว สำำ�หรับัฤดูกูาลจััดประชุุม
สามััญผู้้�ถืือหุ้้�นประจำำ�ปี 2567  ซึ่่� งเป็็น 
กิิจกรรมสำำ�คััญของบรรดาบริษัิัทจดทะเบียีน 
ที่่�จะต้้องมีีการประชุุมผู้้�ถืือหุ้้�น อย่่างน้้อยปีี
ละครั้้�ง เพื่่�อให้ผู้้้�ถืือหุ้้�นของบริษัิัทได้้รัับข้้อมููล
เกี่่�ยวกัับบริิษััทได้้อย่่างครอบคลุุม และ
สามารถถามข้้อสงสััยต่่างๆเกี่่�ยวกัับการ
ดำำ�เนิินกิิจการของบริิษััท ซึ่่�งถืือเป็็นหน้้าที่่�
ของคณะกรรมการและผู้้�บริิหารของบริิษััท 
จำำ�เป็็นที่่�จะต้้องตอบคำำ�ถามของผู้้�ถืือหุ้้�น
       สมาคมส่ง่เสริิมผู้้�ลงทุุนไทย  หรืือ TIA ให้้
ความสำำ�คััญกัับการจัดประชุุมผู้้�ถืือหุ้้�นมา
อย่่างต่่อเนื่่�องตั้้�งแต่่เริ่่�มก่่อตั้้�งสมาคมฯแล้้ว 
และยิ่่�งเมื่่� อได้้รัับการสนับสนุน ทั้้� งจาก 
ก.ล.ต. และตลาดหลักทรััพย์์ฯ ให้้ดำำ�เนิิน
โครงการประเมิินคุุณภาพการจััดประชุุม
สามััญผู้้� ถืือหุ้้�นประจำำ�ปีของบริิษััทจด
ทะเบียีน หรืือ โครงการ AGM Checklist ซ่ึ่�ง
ได้้ทำำ�อย่า่งเป็น็ทางการมาตั้้�งแต่่ ปี ี2549 ถืือ
เป็็นบทบาทสำำ�คััญของทางสมาคมฯ ทั้้�งใน
เรื่่�องของการเสริมิสร้้างธรรมาภิิบาลให้้เกิิด
ขึ้้�นกัับตลาดทุนไทย และเรื่่�องการกระตุ้้�นให้้
ผู้้�ถืือหุ้้�น ให้้ความสำำ�คััญกัับการจัดประชุุม
สามััญผู้้�ถืือหุ้้�นในแต่่ละปีี 
    ซึ่่�งในภาพรวมต้้องยอมรัับว่่า บริิษััทจด
ทะเบีียนต่่างตระหนัักถึึงความสำำ�คััญของการ
ประชุุมสามััญผู้้�ถืือหุ้้�นประจำำ�ปีี มีีการเตรีียม
ข้้อมููลเพื่่�อมาตอบคำำ�ถามผู้้�ถืือหุ้้�น อย่่างไร
ก็็ตามพบว่่า ยังัมีบีางบริษัิัทที่่�มองข้้าม ความ
สำำ�คัญในการให้้ข้้อมููลกัับผู้้�ถืือหุ้้�น พบว่่าบาง
บริิษััทแจ้้งเลยว่่าไม่ใ่ห้้ผู้้�ถืือหุ้้�นถามตามวาระ
การประชุุม ต่่อให้้ถามมา ก็็จะไปตอบคำำ�ถาม
เหล่่านั้้�นในวาระอื่่�น ซึ่่�งถืือเป็็นเรื่่�องที่่�ผิดิหลัก
ธรรมาภิิบาล และผิดิหลักการเปิดิเผยข้้อมูลู
เป็็นอย่า่งยิ่่�ง เพราะผู้้�ถืือหุ้้�นที่่�ถามตามวาระ 
ก็็เพื่่�อให้ไ้ด้้ข้อ้มููลที่่�เพียีงพอ มาใช้้ตััดสินิใจใน
การลงมติิ ว่่าในวาระนั้้�นควรจะลงมติิเห็็น
ด้้วยหรืือไม่่เห็็นด้้วย กัับสิ่่�งที่่�คณะกรรมการ
บริิษััทนำำ�เสนอ 

    การไม่่ตอบคำำ�ถามให้้ตรงวาระ       
แล้้วผู้้�ถืือหุ้้�นจะมีขี้้อมููลประกอบการ
พิิจารณาตััดสิินใจได้้อย่่างไร เรื่่�องนี้้�
ขอฝากให้้คณะกรรมการบริิษััทบาง
บริิษััท ที่่�ไม่่เข้้าใจ และดำำ�เนิินการ
ประชุุมในลัักษณะนี้้� ได้้เข้า้ใจด้้วย รวม
ทั้้�งฝากถึึงคณะกรรมการอิสระที่่�ควร
จะต้้องมีีหน้้าที่่�ทัักท้วงว่่าการกระทำำ�
ดัังกล่าวนั้้�นไม่เ่หมาะสม หากผู้้�ถืือหุ้้�น
ถามตรงวาระถืือเป็็นหน้้าที่่�สำำ�คัญ
ข อ ง ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร บ ริิ ษัั ท แ ล ะ                    
ผู้้�บริหิารบริษัิัทที่่�จะต้้องตอบคำำ�ถาม
นั้้�นให้้ตรงกัับวาระไม่่ใช่น่ำำ�ไปตอบใน
วาระอื่่�นๆซึ่่�งอยู่่�ในช่่วงท้้ายของการ
ประชุุมไปแล้้ว
    เช่น่เดีียวกัับการสอบถามในวาระ
อื่่�นๆ ซึ่่�งถืือเป็็นวาระเปิิดให้้ผู้้�ถืือหุ้้�น
สามารถจะสอบถามเรื่่�องราวเกี่่�ยวกัับ
บริษัิัท ในด้้านต่่างๆ ได้้ทุกุเรื่่�อง ในกรณี
ที่่�คำำ�ถามเหล่่านั้้�นไม่่ตรงกัับวาระที่่�
บรรจุไว้้ จึึงไม่่ควรจะอ้้างว่่าถามใน
เรื่่�องที่่�ไม่เ่กี่่�ยวข้อ้งกัับวาระการประชุุม 
แล้้วถืือโอกาสไม่ต่อบคำำ�ถาม
    ข้้อมููล และการตอบคำำ�ถาม โดย
เฉพาะที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับผลการดำำ�เนิิน
งาน งบการเงิิน และการเสนอขอการ
อนุุมัติัิต่่างๆ ถืือว่่ามีคีวามสำำ�คัญมาก 
ไม่เ่ช่่นนั้้�นคงไม่่เกิิดคดีคีวามเสียีหาย
หลายหมื่่�นล้้าน จากบริิษััทที่่�มีีการ
ตกแต่่งข้้อมููลตกแต่่งบััญชีี จนผู้้�
ลงทุุนเสีียหายและกลายเป็็นคดีี
ครึึกโครม ซึ่่�งล่่าสุดุได้้มีกีารดำำ�เนิินคดีี
อาญากัันแล้้วด้้วย 
      ดัังนั้้�นขอฝากให้้บริษัิัทจดทะเบียีน
ทุกุแห่ง่ คณะกรรมการ คณะกรรมการ
อิิสระ และผู้้�บริหิารของบริษัิัท ช่ว่ยกััน
ตระหนัักถึึงความสำำ�คััญของการจัด
ประชุุมสามััญผู้้�ถืือหุ้้�นประจำำ�ปีด้้วย 
เพราะนี่่�คืือ การสร้้างความยั่่�งยืืนให้้
กัับตลาดทุนุไทยโดยตรงทางหนึ่่�ง
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     ก.ล.ต. เตืือนประชาชนให้้ระมััดระวัังการใช้้   
บริิการด้้านการลงทุุนกัับผู้้�ให้้บริิการที่่�ไม่่ได้้รัับ
อนุุญาต และการลงทุนุในผลิตภััณฑ์์การลงทุนุที่่�ไม่ไ่ด้้
รับัอนุุญาตให้้เสนอขายตามกฎหมายหรือืกฎเกณฑ์์ที่่�
เกี่่�ยวข้้อง ซึ่่�งอาจชัักชวนผ่่านการออกบููธในงาน 
Event หรือืผ่า่นสื่่�อสังัคมออนไลน์์ ชี้้�มีคีวามเสี่่�ยงสููงท่ี่�
จะถููกหลอกลวง (scam) 
       นางสาวจอมขวััญ คงสกุลุ รองเลขาธิิการ สำำ�นัักงาน
คณะกรรมการกำำ�กับหลัักทรัพัย์์และตลาดหลัักทรัพัย์์ 
(ก.ล.ต.)  กล่่าวว่่า ท่ี่�ผ่่านมา ก.ล.ต. ได้้ติิดตามและ
สัังเกตการณ์์อีีเวนท์หรืืองานจัดแสดงในลักษณะของ
การออกบููธท่ี่�เกี่่�ยวกัับการแนะนำำ�บริกิารด้้านการลงทุุน
หรือืชักัชวนลงทุนุ รวมถึงประสานงานกับทางผู้้�จัดงาน
ให้้ช่่วยกลั่่�นกรองผู้้�ท่ี่�มาร่ว่มออกบููธ กรณีีพบข้้อสงสััย
ว่่าเป็็นผู้้�ประกอบการท่ี่�อาจเข้้าข่า่ยการประกอบธุุรกิิจ
โดยไม่ไ่ด้้รับัอนุุญาตมาเชิิญชวนให้้ใช้้บริกิาร หรือืร่ว่ม
ลงทุุนในผลิตภััณฑ์์การลงทุุนท่ี่�ไม่่ได้้รัับอนุุญาตให้้
เสนอขายตามกฎหมาย ก.ล.ต. จะเข้้าไปสัังเกตการณ์์
และเก็็บหลัักฐานเพิ่่�มเติิม หากพบว่่ามีกีารกระทำำ�อัน
เข้้าข่่ายเป็็นความผิดตามกฎหมายภายใต้้การกำำ�กับ
ของ ก.ล.ต. ก็็จะประสานงานกับผู้้�จัดงานให้ด้ำำ�เนิินการ
ปิิดบููธและดำำ�เนิินคดีีตามกฎหมาย ซ่ึ่�งมีีโทษทั้้�งจำำ�คุุก
และปรัับ และหากเข้้าข่่ายการกระทำำ�ท่ี่�อาจผิิด
กฎหมายอื่่�น ก็็จะประสานงานกับหน่่วยงานท่ี่�เกี่่�ยวข้้อง
เพื่่�อดำำ�เนิินการต่่อไป 
    “ทั้้�งนี้้�  ก.ล.ต. ขอความร่่วมมืือผู้้�จัดงานช่วย               
สอดส่่องและระมัดัระวัังเพื่่�อไม่ใ่ห้เ้กิิดการกระทำำ�ท่ี่�ผิดิ
กฎหมายภายในงาน ไม่่เช่่นนั้้�นอาจเข้้าข่่ายเป็็น                    
ผู้้�สนัับสนุนผู้้�กระทำำ�ผิดิได้้”

หลอกลวงบริกิารลงทุุนต่่างๆ
       นอกจากนี้้� ก.ล.ต. ยังัได้้ร่ว่มมือืกัับกระทรวงดิิจิิทััลเพื่่�อเศรษฐกิิจ
และสังัคม (DE) และหน่่วยงานที่่�เกี่่�ยวข้้อง ปิดิกั้้�นช่อ่งทางการเข้้า
ถึึงแพลตฟอร์์มผู้้�ให้้บริิการสิินทรััพย์์ดิิจิิทััลที่่�ไม่ไ่ด้้รัับอนุุญาต เพื่่�อ
เพิ่่�มประสิิทธิิภาพการบังคัับใช้้กฎหมาย รวมทั้้�งเป็็นการป้องกััน       
มิใิห้้มิจิฉาชีีพใช้เ้ป็น็ช่อ่งทางในการนำำ�ทรััพย์สิ์ินจากการกระทำำ�ผิดิ
ไปฟอกเงิิน อัันเป็็นการแก้้ปััญหาอาชญากรรมออนไลน์์
         ที่่�ผ่า่นมา ก.ล.ต. ได้้ดำำ�เนิินการบังคัับใช้้กฎหมายกัับผู้้�ให้้บริิการ
ธุุรกิิจสิินทรััพย์ดิิจิิทััลโดยไม่่ได้้รัับอนุุญาตและชัักชวนให้้มีีการใช้้
บริกิารในประเทศไทย โดยกล่าวโทษต่อกองบัังคัับการปราบปราม
การกระทำำ�ความผิดิเกี่่�ยวกัับอาชญากรรมทางเศรษฐกิิจ (บก.ปอศ.) 
ตามบทบาทหน้า้ที่่� รวมถึึงผู้้�ให้บ้ริกิารแพลตฟอร์ม์จากต่างประเทศ 
เช่่น กรณีี Binance และ กรณีีบริิษััท Bybit Fintech Limited 
(Bybit) 
        ดัังนั้้�น ก.ล.ต. จึึงขอให้้ผู้้�ใช้บ้ริกิารแพลตฟอร์ม์ดัังกล่าวเร่ง่ถอน
ทรััพย์์สิินออกจากแพลตฟอร์์มโดยเร็็ว 
     ซึ่่�ง ก.ล.ต. ยัังเตืือนให้้ระมััดระวัังการใช้้บริิการกับผู้้�ประกอบ
ธุุรกิิจสิินทรััพย์ดิิจิิทััลที่่�ไม่่ได้้รัับอนุุญาต เพราะจะไม่่ได้้รัับความ
คุ้้�มครองตามกฎหมาย และยัังมีีความเสี่่�ยงที่่�จะถููกหลอกลวง 
(scam) รวมถึึงความเสี่่�ยงด้้านการฟอกเงิิน โดยสามารถตรวจสอบ
รายชื่่�อผู้้�ประกอบธุุรกิิจที่่�ได้้รัับใบอนุญุาตได้้ที่่� www.sec.or.th หรือื
ทางแอปพลิเคชััน “SEC Check First” และยัังตรวจสอบรายชื่่�อ
บุุคคลที่่�มิใิช่ผู่้้�ประกอบธุุรกิิจภายใต้้การกำำ�กับดููแลของ ก.ล.ต. ได้้ที่่� 
investor alert ลิิงก์์ https://market.sec.or.th/public/idisc/th/
InvestorAlert
      ทั้้�งนี้้� หากมีเีบาะแสเกี่่�ยวกัับการดำำ�เนินิการที่่�น่า่สงสัยั โปรดแจ้้ง
ที่่� “ศููนย์์รัับเรื่่�องร้้องเรีียนและแจ้้งเบาะแส” โทร. 1207 หรืือทาง
เฟซบุ๊๊�กเพจ “สำำ�นัักงาน กลต.” หรืือ SEC Live Chat ที่่�เว็็บไซต์ 
ก.ล.ต. เพื่่�อการตรวจสอบในเชิิงลึึกต่อไป
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     ปััจจุุบัันอััตราดอกเบี้้�ยเงิินฝากประจำำ� 12 เดืือน สำำ�หรัับบุุคคล
ธรรมดาของธนาคารพาณิิชย์์อยู่่�ในระดัับต่ำำ� ขณะที่่�ผลตอบแทน
จากเงิินปัันผล (Dividend Yield) ของบริิษััทจดทะเบีียนไทย                
สููงประมาณ 1.25  ถึึง 2.25 เท่่าของดอกเบี้้�ยฝากประจำำ� 12 เดืือน 
ดัังนั้้�น การลงทุุนในหุ้้�นปัันผล จึึงเป็็นอีีกทางเลืือกหนึ่่�งในการลงทุุน
ระยะยาว 
    • จากเกณฑ์์การคััดเลืือกหลัักทรััพย์์หุ้้�นปัันผล หรืือ “กลุ่่�มหุ้้�น 
Dividend Universe”  ที่่�ต้้องเป็็นบริิษััทจดทะเบีียนที่่�มีผีลประกอบ
การดี มีีกำำ�ไรสุุทธิิ มีีสภาพคล่องในการดำำ�เนิินงานโดยมีีกระแส
เงิินสดจากการดำำ�เนิินงานเป็็นบวกตลอดช่่วง 5 ปีี และมีีคะแนน
บรรษััทภิิบาลในระดัับ “ดีี” ขึ้้�นไป พบว่่า 
      - มีีบริิษััทจดทะเบีียนผ่า่นเกณฑ์์ 141 บริิษััท จากทั้้�งหมด 819 
บริิษััท โดยอยู่่�ใน SET 119 บริิษััท และใน mai 22 บริิษััท 
    - เป็็นบริิษััทจดทะเบีียนอยู่่�ในกลุ่่�มธุุรกิิจบริิการมากที่่�สุุด คืือ           
33 บริิษััท แต่่หากเทีียบกัับจำำ�นวนบริิษััทจดทะเบีียนทั้้�งหมดใน
แต่่ละกลุ่่�มอุุตสาหกรรม พบว่่า กลุ่่�มเกษตรและอุุตสาหกรรมมีี
จำำ�นวนบริิษััทในกลุ่่�มหุ้้�น Dividend Universe ในสััดส่ว่นสููงสุุดเมื่่�อ
เทีียบกัับกลุ่่�มอุุตสาหกรรมอื่่�น ที่่�ระดัับ 28% 
       - บริิษััทจดทะเบีียนในกลุ่่�มหุ้้�น Dividend Universe มีีอััตรา        
ผลตอบแทนจากเงิินปัันผลเฉลี่่�ย 5 ปีี เฉลี่่�ยอยู่่�ที่่� 4.11% ต่่อปีี               
สููงกว่าค่่าเฉลี่่�ยของตลาดที่่�อยู่่�ที่่� 2.88% โดย 43 บริิษััทจากทั้้�งหมด 
141 บริิษััทมีี Dividend yield เฉลี่่�ย 5 ปีี สููงกว่า 5.00% ต่่อปีี และ
บริิษััทจดทะเบีียนที่่�มีี Dividend yield เฉลี่่�ย 5 ปีี สููงสุุด 15 อัันดัับ
แรก มีี Dividend yield เฉลี่่�ย อยู่่�ในช่ว่ง 6.62% ถึึง 11.57% หรืือ
เฉลี่่�ยอยู่่�ที่่� 8.00% ต่่อปีี

     • นอกจากนี้้� ตลาดหลัักทรััพย์แห่่งประเทศไทย       
ได้้ส่่งเสริิมการลงทุุนในกลุ่่�มหุ้้�นปัันผลโดยเผยแพร่
ดััชนีีราคา SET High Dividend 30 (SETHD Index) 
ตั้้�งแต่่วัันที่่�  4 กรกฎาคม 2554 ซึ่่�งคััดเลืือก 30                
หลัักทรััพย์จาก SET100 Index โดยพิิจารณาจาก
ส ภ า พคล่   อ ง สูู ง อ ย่่ า ง สม่ำ ำ� เ ส ม อ แ ล ะ มีี อัั ตร  า                                  
ผลตอบแทนจากเงิินปัันผลสููง ซึ่่�งเมื่่�อพิิจารณาดััชนี
ผลตอบแทนรวม (Total Return Index: TRI) ของ 
SETHD Index พบว่่า
     - หลัักทรััพย์์ที่่�เป็็นองค์์ประกอบ SETHD Index       
ให้้ผลตอบแทนดีีกว่าทั้้�ง SET100 Index และ SET 
Index เมื่่�อพิิจารณาการฟื้้� นตััวของบริิษััทจดทะเบีียน
จากสถานการณ์์การแพร่่ระบาดของ COVID-19           
(วัันฐาน คืือ สิ้้�นปีี 2562) โดย TRI ของ SETHD Index 
เติิบโตเป็็น 1.14 เท่่าของวัันฐาน ขณะที่่� TRI ของ 
SET100 Index ลดลงเหลืือเพีียง 0.90 เท่่า ทิิศทาง
เดีียวกัับ TRI ของ SET Index ที่่�ลดลงเหลืือเพีียง 0.99 
เท่่า หรืืออาจกล่าวได้้ว่่า ในช่ว่งวิิกฤติิที่่�ผ่า่นมา SETHD 
Index ฟื้้� นตััวได้้ดีีกว่าดััชนีีอื่่�นๆ
     - หลัักทรััพย์์ที่่�เป็็นองค์์ประกอบ SETHD Index        
ที่่�มีี Dividend yield เฉลี่่�ย 3 ปีี สููงสุุด 15 อัันดัับแรก มีี 
Dividend yield อยู่่�ในระดัับสููง โดยอยู่่�ในช่ว่ง 4.75% 
ถึึง 22.10% หรืือเฉลี่่�ยอยู่่�ที่่� 8.01% ต่่อปีี
       • จากการศึึกษาที่่�กล่าวมาแล้้วข้้างต้้น จะเห็็นได้้
ว่่า หุ้้�นปัันผลเป็็นอีีกทางเลืือกหน่ึ่�งในการลงทุุน และ
เกณฑ์์การคััดเลืือกหุ้้�นปัันผลสามารถพิจารณาหลาย
แนวทาง นัักลงทุุนควรพิิจารณาปััจจััยอื่่�นๆ ประกอบ
การตัดสิินใจลงทุุนด้้วย อาทิิ ราคาตลาดของ                     
หลัักทรััพย์์ในขณะนั้้�นเมื่่�อเทีียบกัับราคาที่่�แท้้จริิง 
ความผัันผวนของราคาหลัักทรััพย์์ ความสามารถใน
การทำำ�กำำ�ไรของบริษัิัทจดทะเบีียน สภาพคล่องในการ
ซื้้�อขาย และจัังหวะเวลาในการเข้้าลงทุุนในหุ้้�นปัันผล
นั้้�น ๆ เป็็นต้้น
         อ่่านฉบัับเต็็มได้้ที่่� : https://storage.googlea-
pis.com/sg-prd-s et-mis-cms/common/                         
research/1396.pdf

หุ้้�นปัันผล อีีกทางเลืือกในการลงทุุนระยะยาว
สุุมิิตรา ตั้้�งสมวรพงษ์์ 

ฝ่่ายวิจิัยั ตลาดหลัักทรัพัย์แห่ง่ประเทศไทย
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การประชุุมสามัญผู้้�ถืือหุ้้�น
ผ่่านสื่่�ออิิเล็็กทรอนิิกส์
        ต้้องยอมรับัว่่าหลัังจากที่่�กฎหมายกำำ�หนดให้้บริษัิัทและบริษัิัท
มหาชนสามารถจััดประชุุมผ่่านสื่่�ออิิเล็็กทรอนิิกส์ไ์ด้้ ทำำ�ให้ใ้นการ
ประชุุมสามััญประจำำ�ปีี 2567 ที่่�กำำ�ลังจะสิ้้�นสุุดฤดููกาลในสิ้้�นเดืือน
เมษายนนี้้�  ทุุกบริิษััท ส่่วนใหญ่่จะจััดการประชุุมผ่่านสื่่� อ                              
อิิเล็็กทรอนิิกส์์ทั้้�งสิ้้�น
    ในการประชุุมผ่า่นสื่่�ออิิเล็็กทรอนิิกส์ ์ ได้้มีีกฎหมายควบคุุมว่่า
ต้้องปฏิิบัติัิอย่า่งไรจึึงจะถูกูต้้องตามกฎหมาย โดยเฉพาะช่่วงเวลา
การประชุุมแต่่ละวาระที่่�ต้้องมีีระยะเวลาอย่่างน้้อยหนึ่่�งนาทีีใน
การส่ง่คำำ�ถาม และอีีกหนึ่่�งนาทีีในการลงคะแนน แต่่ละวาระอย่า่ง
น้้อยช่่วงเวลาการลงคะแนนจะต้้องใช้้เวลาสองนาทีี หากการ
ประชุุมมีีแปดวาระช่่วงนี้้�จะกิินเวลาประมาณสิิบหกนาทีีก็็ว่่าได้้         
ดัังนั้้�นเวลาที่่�ใช้้ไปในการลงคะแนนจะมากกว่าปกติที่่�ถ้้าเพีียงยกมือื 
ส่ง่บัตัร ก็็จะเสร็จสิ้้�นเร็ว็กว่า แต่่หากผู้�ถืือหุ้้�นเยอะมากก็จะประหยัดั
เวลากว่ามากเพราะแต่่ละวาระใช้้แค่่สองนาทีี

    มีีหลายคนที่่�ยัังไม่่คุ้้�นเคยกัับการประชุุม
ผ่่านสื่่� ออิิเล็็กทรอนิิกส์เช่่นนี้้�  ก็็จะยัังคง
ต้้องการให้้มีีการประชุุมแบบ Hybrid คืือให้้
บริษัิัทจััดทั้้�งสองแบบผสมกััน ซึ่่�งในกรณีเช่น่
นี้้�ค่่าใช้้จ่่ายจะสููงกว่าปกติ เพราะนอกจาก
ต้้องจ่่ายค่่าสถานที่่�แล้้ว ยังัต้้องจ่่ายค่่าดำำ�เนินิ
การให้้กัับผู้้�จัดการประชุุมออนไลน์์ด้้วย  ซึ่่�ง
ค่่าใช้้จ่่ายก็็ใช่่ว่่าจะราคาถููก เพราะผู้้�ที่่�จะ
จััดการประชุุมได้้ต้้องมีีระบบที่่�เป็็นไปตาม
กฎหมายกำำ�หนด เป็็นผู้้�ที่่�ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ
เห็็นชอบให้้ดำำ�เนิินการเป็็นผู้้�จัดประชุุมได้้ 
หากอนาคตมีีผู้้�จัดมากขึ้้�น ราคาก็็จะแข่่งขััน
กัันได้้
การประชุุมผู้้�ถืือหุ้้�นผ่่านสื่่�ออิิเล็็กทรอนิิกส์มีี
ประโยชน์ต่่อองค์์กรอย่่างไรบ้าง เราลองมา 
สรุปกัันดัังนี้้�
       1.ทำำ�ให้ผู้้้�ถืือหุ้้�นท่ี่�ไม่ส่ะดวกไปประชุุม ณ 
สถานท่ี่�จััดประชุุม ได้้สามารถเข้า้ประชุุมผ่า่น
สื่่�อได้้อย่า่งสะดวก
         2.กรณีีมีีจำำ�นวนผู้้�ถืือหุ้้�นมาก ทำำ�ให้ก้าร
นับัคะแนนจะทำำ�ได้้เร็ว็กว่่ากันมาก
       3.ลดต้้นทุุนในการจััดประชุุมผู้้�ถืือหุ้้�น           
ท่ี่�ไม่ต้่้องมีีค่าใช้้จ่่ายสถานท่ี่� ค่่าอาหาร น้ำำ�ชา
กาแฟ ซึ่่�งค่่าใช้้จ่่ายเหล่านี้้�รวมแล้้วสููงกว่่า          
ค่่าจ้างจััดการประชุุมผ่่านสื่่�อซึ่่�งแม้้จะสููงแต่่
ต่ำำ�กว่่าแน่่นอน โดยเฉพาะกรณีีมีีจำำ�นวน             
ผู้้�ถืือหุ้้�นมาก
    4.สามารถดููการประชุุมย้้อนหลังได้้เพราะ
มีีการบันัทึึกไว้้ในสื่่�ออิิเล็็กทรอนิกิส์์
        5.ไม่วุ่่่�นวายจากการท่ี่�มีีผู้้�ถืือหุ้้�นบางราย 
ชอบสร้้างความวุ่่�นวาย หรืือปั่่� นป่่วนในงาน
ประชุุม
    6.กรรมการท่ี่�ติิดภารกิิจ หรืือเจ็็บป่่วย
สามารถประชุุมผ่า่นสื่่�ออิิเล็็กทรอนิกิส์ไ์ด้้ครบ
ทุุกคน ทำำ�ให้ไ้ม่เ่สีียคะแนน
   สรุปได้้ว่่า การประชุุมผู้้�ถืือหุ้้�นผ่่านสื่่� อ                                             
อิิเล็็กทรอนิิกส์์ ทั้้�งสะดวก ประหยััด สงบ
เรีียบร้้อย เป็็นไปตามวััตถุุประสงค์์ ถามตอบ
ได้้ตามปกติ ไม่่มีีปััญหาแต่่อย่่างใด การ
ประหยัดันั้้�นประหยัดัทั้้�งต้้นทุนุและเวลาที่่�ใช้้
ไปด้้วย

28 เมษายน 2567

โดย พรรณีี  วรวุฒิุิจงสถิิต
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        นายสมจิินต์์ ศรไพศาล กรรมการผู้้�จัดการ สมาคม
ตลาดตราสารหนี้้�ไทย (ThaiBMA) เปิิดเผยว่่า การ
เคลื่่�อนไหวของตลาดตราสารหนี้้�ไทย ณ สิ้้�นไตรมาส 
1/2567 มีมีููลค่่าคงค้้างเท่่ากัับ 17.0 ล้้านล้้านบาท 
ขยายตััว 3.0% จากสิ้้�นปี ี2566 สาเหตุจุากการเพิ่่�มขึ้้�น
ของตราสารหนี้้�ที่่�ออกโดยรััฐบาล และธนาคาร            
แห่ง่ประเทศไทย (ธปท.) เป็็นหลััก 
    โดยในส่่วนของการออกตราสารหนี้้�ภาคเอกชน 
ระยะยาว (หุ้้�นกู้้�ระยะยาว) มีมีููลค่า 207,126 ล้้านบาท 
พบว่่าเส้้นอััตราผลตอบแทนตราสารหนี้้�ภาคเอกชน 
ในไตรมาส 1 กลุ่่�มอัันดัับเครดิต AAA ถึึง A ปรัับลดลง 
ส่ว่นหุ้้�นกู้้�อันดัับเครดิต BBB+ และ BBB มีีการปรัับตััว
สููงขึ้้� นมา สะท้้อนพฤติิกรรมผู้้�ลงทุุนที่่� มีีความ
ระมััดระวัังในการลงทุุนมากขึ้้�น ทำำ�ให้้หุ้้�นกู้้�เอกชน            
มีมีููลค่่า 207,126 ล้้านบาท ลดลง 24% เทียีบจาก       
ช่่วงเดียีวกัันปีี 2566
       นายสมจิินต์์ กล่าวว่่า หุ้้�นกู้้�ที่่�ออกส่ว่นใหญ่ก่ว่า 
93% อยู่่�ในกลุ่่�มอิินเวสต์เมนต์์ เกรด เรทติ้้�งตั้้�งแต่่ AAA 
จนถึึง BBB- เป็็นหุ้้�นกู้้�ที่่�ออกโดยบริิษััทที่่�มั่่�นคง                
ผลประกอบการดี อยู่่�ในกลุ่่�มที่่�น่า่ลงทุุน ผลตอบแทน
ไม่่สููงมาก โดยกลุ่่�มอุุตสาหกรรมที่่�มีมีููลค่่าการออก
สููงสุุด 3 อัันดัับแรก คืือ 1.กลุ่่�มอสัังหาริิมทรััพย์ ์           
2.เงิินทุนุและหลักทรัพัย์ ์และ 3.อาหารและเครื่่�องดื่่�ม

        ในส่ว่นกระแสเงิินลงทุนุจากต่่างประเทศ (ฟันัด์์โฟลว์) 
ของนักัลงทุนุต่่างชาติิในไตรมาส 1 ที่่�ผ่า่นมา เป็น็การขาย
สะสมสุทุธิติราสารหนี้้�ไทยจำำ�นวน 34,305 ล้้านบาท ทำำ�ให้้
มีกีารถืือครองตราสารหนี้้�ไทยเท่่ากัับ 9.0 แสนล้้านบาท ณ 
สิ้้�นไตรมาส 1 คิิดเป็น็สััดส่ว่น 5.3% ของมููลค่าคงค้้างตลาด
ตราสารหนี้้�ไทย โดยตราสารหนี้้�ไทยที่่�ผู้้�ลงทุุนต่่างชาติิถืือ
ครองมีีอายุุคงเหลืือเฉลี่่�ย 8.8 ปีี เพิ่่�มขึ้้�นจาก 8.6 ปีี เมื่่�อสิ้้�น
ปี ี2566 ซึ่่�งมองว่่าฟัันด์์โฟลว์ ยังัมีโีอกาสไหลกลับเข้า้ตลาด
ไทยอีีกครั้้�งได้้ หากธนาคารกลางสหรัฐั (เฟด) ลดดอกเบี้้�ย
ลง ส่ง่ผลให้้อััตราผลตอบแทนลดลง
      นายสมจิินต์์ กล่าวว่่า ผลการสำำ�รวจการคาดการณ์อััตรา
ดอกเบี้้�ยในปีี 2567 ที่่�ผู้้�ร่่วมตลาดส่่วนใหญ่่คาดว่่าคณะ
กรรมการนโยบายการเงิิน (กนง.) จะมีีการปรัับลดอััตรา
ดอกเบี้้�ยนโยบายประมาณ 2 ครั้้�ง รวม 0.5% ในปีี 2567 
โดยมีีโอกาสสููงที่่�  กนง. จะเริ่่�มปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ย     
นโยบายในการประชุุมรอบเดืือนมิิถุนุายนนี้้� 
        ส่ว่นการคาดการณ์อััตราผลตอบแทนพัันธบัตรรัฐับาล 
(บอนด์์ยีลีด์) ไทย คาดว่่าในปี ี2567 บอนด์์ยีลีด์ไทยรุ่่�นอายุุ 
5 ปีี และ 10 ปีี อาจปรัับตััวลดลงเฉลี่่�ย 0.05-0.10% จาก
สิ้้�นไตรมาส 1 มาอยู่่�ที่่� 2.13% และ 2.44% ณ สิ้้�นปีี 2567 
โดยปััจจััยหลักที่่�จะมีีผลต่่อบอนด์์ยีีลด์์ในอนาคตคืือ 
ทิิศทางอััตราดอกเบี้้�ยของประเทศเศรษฐกิิจชั้้�นนำำ� และ
สภาวะเศรษฐกิิจของไทย

ThaiBMA เผยไตรมาส 1/67
เอกชนออกหุ้้�นกู้้�  2 แสนล้้าน
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        นายปิติิิ ดิิษยทัต เลขานุุการ คณะกรรมการนโยบายการเงิิน (กนง.) 
แถลงผลการประชุุม กนง.ในวัันที่่� 10 เมษายน 2567 ว่่า กนง.มีีมติิ 5 
ต่่อ 2 เสีียง ให้้คงอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายไว้้ที่่� 2.50% ต่่อปีี โดย 2 เสีียง 
เห็็นควรให้้ลดอััตราดอกเบี้้�ยนโยบาย 0.25% ต่่อปีี โดยประเมิิน
เศรษฐกิิจไทยปีี 2567 มีีแนวโน้้มขยายตััวในอััตราที่่�สููงขึ้้�นจากปีก่่อน 
ประเมิินการขยายตััวทางเศรษฐกิิจ (จีีดีีพีี) ขยายตััวที่่� 2.6% ปรัับลด
ลงจากกรอบการประมาณเดิิมที่่� 2.5-3% และปีี 2568 อยู่่�ที่่� 3.0%
    นายปิิติิ กล่าวว่่า คณะกรรมการส่่วนใหญ่่เห็็นว่่าอััตราดอกเบี้้�ย
ปัจัจุุบันัอยู่่�ในระดัับที่่�สอดคล้้องกัับการรัักษาเสถียรภาพเศรษฐกิิจและ
การเงิิน รวมถึึงนโยบายการเงิินมีีประสิทิธิิผลจำำ�กัดในการแก้้ปัญัหาเชิงิ
โครงสร้าง จึึงเห็็นควรให้้คงอััตราดอกเบี้้�ยนโยบาย แต่่ยัังต้้องติิดตาม
ความไม่่แน่่นอนของปััจจััยที่่�จะเข้้ามากระทบเศรษฐกิิจในระยะข้้าง
หน้้า ขณะที่่�กรรมการ 2 คน เห็็นควรปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ย 0.25% ต่่อ
ปีี เพื่่�อให้้สอดคล้้องกัับศัักยภาพเศรษฐกิิจที่่�ขยายตััวต่ำำ�ลงจากปัจจััย
เชิิงโครงสร้้างที่่�ชััดเจนขึ้้�น และจะมีีส่่วนช่่วยบรรเทาภาระของลููกหนี้้�
ได้้บ้้าง
       “อย่า่งไรก็็ตาม เศรษฐกิิจไทยมีีความไม่แ่น่น่อนโดยเฉพาะการฟื้้� น
ตััวของภาคการส่่งออก รวมทั้้�งผลของการเบิิกจ่่ายงบประมาณและ
มาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจของภาครััฐ คณะกรรมการจะติิดตาม
พัฒันาการดัังกล่่าวและพิิจารณานโยบายการเงิินให้เ้หมาะสมกับแนว
โน้ม้เศรษฐกิิจและเงิินเฟ้อ้ในระยะข้้างหน้า้”
       นายปิิติิกล่าวว่่า เศรษฐกิิจปีี 2567 คาดจะขยายตััวที่่� 2.6% ได้้รัับ
แรงหนุุนจากการบริิโภคภาคเอกชน เฉลี่่�ยขยายตััวอยู่่�ที่่� 3.5% เทีียบ
กัับปีีก่่อนที่่� 7.1% การลงทุุนภาคเอกชน อยู่่�ที่่� 3.3% เทีียบกัับปีีก่่อนที่่� 
3.2% ขณะที่่�การใช้้จ่่ายภาครััฐบาลที่่�จะกลับมาในช่ว่งที่่�เหลืือของปีีนี้้� 
การอุปโภคภาครััฐบาล เฉลี่่�ยขยายตััวอยู่่�ที่่� 1.8% เทีียบกัับปีีก่่อนที่่�
ติิดลบ 4.6% การลงทุุนภาครััฐบาล อยู่่�ที่่� 1% เทีียบกัับปีีก่่อนที่่�ติิดลบ 
4.6%

      นอกจากนี้้� เศรษฐกิิจได้้รับัแรงสนับัสนุน
จากภาคการท่องเที่่�ยว คาดว่่าจะมีจีำำ�นวน
นัักท่องเที่่�ยวอยู่่�ที่่� 35.5 ล้้านคน เพิ่่�มขึ้้�น
จากปีีก่่อนที่่� 28.2 ล้้านคน และประมาณ
รายรัับจากนัักท่องเที่่�ยวต่่างชาติิอยู่่�ที่่� 1.4 
ล้้านล้้านบาท ขณะที่่�ภาคการส่ง่ออกมีแรง
กดดัันจากปัจจััยเชิิงโครงสร้าง คาดว่่า
มููลค่าการส่่งออกสินค้้าจะขยายตััวที่่� 2% 
ลดลงจากประมาณการเดิิมที่่� 2.6% และ
มููลค่าการนำำ�เข้า้สินิค้้าจะขยายตััวที่่� 2.5%
นายปิิติิกล่าวว่่า ด้้านอััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปปีี 
2567 คาดว่่าจะอยู่่�ที่่� 0.6% และปีี 2568 
อยู่่�ที่่� 1.3% ขณะที่่�อััตราเงิินเฟ้้อพื้้�นฐานมีี
แนวโน้้มอยู่่�ที่่� 0.6% และปีี 2568 อยู่่�ที่่� 
0.9% ตามการปรับัลดลงของราคาอาหาร
สดบางกลุ่่�มเนื่่�องจากปริมิาณผลผลิตที่่�เข้้า
สู่่�ตลาดเป็็นจำำ�นวนมาก อีีกทั้้�งจากราคา
กลุ่่�มพลังงานที่่�ได้้รัับการสนัับสนุุนจาก
มาตรการช่วยเหลืือค่่าครองชีีพของภาค
รััฐ ซึ่่�งหากหัักผลของมาตรการดังกล่าว 
อััตราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปตลอดช่่วงที่่�ผ่่านมายััง
คงเป็็นบวก
      “อััตราเงิินเฟ้อ้ทั่่�วไปจะทยอยปรับัเพิ่่�ม
ขึ้้�นกลัับเข้้ากรอบเป้้าหมายได้้ภายใน
ป ล ายปี  ี นี้้�  โ ด ย ต้้ อ ง ติิ ด ตามปัั    ญ หา
ภููมิริัฐัศาสตร์แ์ละมาตรการภาครัฐัท่ี่�ส่ง่ผล
ต่่อราคาพลัังงาน”นายปิิติิกล่าว

ดอกเบี้้�ยนโยบาย VS เศรษฐกิิจไทย
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     นายปิิติิกล่าวว่่า อย่า่งไรก็ตาม แรงฉุุดเศรษฐกิิจ      
เชิิงวััฏจัักรที่่�สำำ�คััญของเศรษฐกิิจไทยในไตรมาส 
4/2566 และไตรมาส 1/2567 สาเหตุุมาจากภาคการ
คลัง หรืือเรีียกว่าหลุุมอากาศทางภาคการคลัง 
เนื่่�องจากงบประมาณปีี 2567 ที่่�ออกมาล่่าช้้าทำำ�ให้้เม็็ด
เงิินเข้้าสู่่�ระบบเศรษฐกิิจลดลงไปมาก หากพิิจารณา
ข้้อมููลจากไตรมาส 4/2566 และไตรมาส 1/2567 มา
รวมกััน แล้้วนำำ�ไปเทีียบกัับช่ว่งที่่�รััฐบาลมีกีารเบิกิจ่าย
ปกติ เม็็ดเงิินหายไปประมาณ 0.8% ของจีีดีีพีี หรืือ
ประมาณ 140,000 ล้้านบาท ถืือเป็็นเม็็ดเงิินที่่�ชะงััก
ไปพอสมควร สะท้้อนจากตัวเลขการลงทุุนเมื่่�อขจััด
ตััวเลขเงิินเฟ้้อแล้้ว ไตรมาส 4/2566 เทีียบกัับช่่วง
เดีียวกัันปีีก่่อนหน้้า การลงทุุนติิดลบที่่� 20.1% และ
ไตรมาส 1/2567 ติิดลบ 39.6% ถืือเป็็นการลดลงของ
ภาครััฐที่่�ค่่อนข้้างมาก
     “อย่า่งไรก็็ตาม ข่า่วดีีเมื่่�องบประมาณได้้ผ่า่นการ
พิิจารณาแล้้ว ซึ่่�งในไตรมาสท่ี่� 2/2567 อาจจะมีีการ
เร่ง่เบิกิจ่่ายงบประมาณเข้้ามาพอสมควร รวมถึึงจะมีี
มาตรการดิิจิิทััลวอลเล็็ตที่�จะเป็็นแรงสนัับสนุุน
สนับัสนุุนเศรษฐกิิจใน 3 ไตรมาสท่ี่�เหลือของปีนีี้้�”
       นายปิิติิ กล่าวถึึงกรณีีที่่�นายกรััฐมนตรีีเรีียกร้้องให้้ 
ธปท. ลดอััตราดอกเบี้้�ยลงนั้้�น ถืือเป็็นมุุมมองที่่�มีีเหตุุ
มีีผล เช่น่เดีียวกัับคณะกรรมการ 2 คน ที่่�มองว่่าควร
จะลดอััตราดอกเบี้้�ยลงในรอบนี้้� จะเรีียนว่่าไม่่ได้้มีี
ความถููกต้้องเป๊ะ๊ๆ ในการตัดสินิ ณ ตอนนี้้� เพราะสิ่่�งที่่�
คุยุกัันการปรับัอััตราดอกเบี้้�ย หากปรับัก็็ปรับันิดิเดีียว
เพื่่�อให้้สอดคล้้องกัับโครงสร้้างเศรษฐกิิจ
        “ความเป๊๊ะการตััดสินิวัันนี้้�ขึ้้�นอยู่่�กับการชั่่�งน้ำำ�หนักั
ซึ่่�งมีีความละเอีียดอ่่อน เนื่่�องจากมีีหลายปััจจััยที่�ต้้อง
ชั่่�งน้ำำ�หนักั ทั้้�งปััจจััยระยะสั้้�น ระยะยาว ทั้้�งรายเล็็ก ราย
ใหญ่ ่เรื่่�องภาคต่่างประเทศ และในประเทศ ขึ้้�นอยู่่�กับ
ว่่าเมื่่�อชั่่�งน้ำำ�หนักัแล้้วมุุมมองเป็น็อย่า่งไร”
    นายปิิติิ กล่าวว่่า การพิิจารณาอััตราดอกเบี้้�ยใน   
รอบนี้้� กนง.ทุุกคน มองภาพเศรษฐกิิจคล้้ายกััน เห็็น
พ้้องต้้องกัันกัับภาคเศรษฐกิิจที่่�เป็น็อยู่่�ในประมาณการ
ที่่�คาดการณ์์ไว้้ แต่่สิ่่�งที่่�แตกต่างของกรรมการ 2 คน ที่่�
มองว่่าการชั่่�งน้ำำ�หนักัในแง่่ของการใช้้เครื่่�องมือืที่่�มีว่ี่า
จะช่ว่ยบรรเทาภาระหนี้้�ได้้มากในระดัับหน่ึ่�ง เรื่่�องของ
โครงสร้า้งเศรษฐกิิจที่่�อาจจะต่ำำ�กว่าที่่�เคยเป็็นมา ก็็เป็็น
ไปได้้ว่่าดอกเบี้้�ยที่่�ต่ำำ�ลงในระดัับหนึ่่�งก็็เหมาะสมกว่า
       “จึึงเป็น็เรื่่�องของการชั่่�งน้ำำ�หนักั ไม่ไ่ด้้มีีใครผิดิหรือื
ถููก 100% ในรอบถััดไปก็็จะมีีการชั่่�งน้ำำ�หนักักัันอีีกทีี
จากข้้อมููลใหม่่ท่ี่�เข้้ามาในแต่่ละช่่วงเวลา ซึ่่�งคิิดว่่า
นายกรัฐัมนตรีีก็ชั่่�งน้ำำ�หนักัในอีีกแบบหนึ่่�ง”

    นายปิิติิ กล่าวด้้วยว่่า การมองภาพการคลังเข้้ามาใน     
การกำำ�หนดนโยบาย และการทำำ�นโยบายที่่�สอดประสานกัับ
นโยบายทางการเงิินนั้้�น ธปท.คำำ�นึึงถึึงแรงกระตุ้้�น แรงฉุุด
ของภาครััฐบาลที่่�จะเกิิดขึ้้�น ทั้้�งทางนโยบายการเงิินและ
นโยบายทางการคลังก็็ควรสอดประสานกััน ตััวอย่่างที่่�
ชัดัเจนมากในช่่วงเกิิดโควิดที่่�ทั้้�ง 2 ฝ่า่ยพร้อมกัันเต็็มที่่� โดย 
ธปท. ก็็มีีมาตรการกระตุ้้�นและกระทรวงการคลังก็็มีี
มาตรการเข้้ามาเสริมค่่อนข้้างแรง และช่่วงที่่�วิิกฤตคลาย
ไปก็็ทยอยถอนคัันเร่ง่ทั้้�งคู่่�
       นายปิิติิ กล่าวว่่า ช่ว่งนี้้� กนง. ประเมิินว่่าจุุดยืืนนโยบาย
ของ ธปท. เอื้้�อต่่อเศรษฐกิิจจะขยายตััวแบบมีีศัักยภาพใน
ระยะยาว และไม่ไ่ด้้เป็็นอััตราดอกเบี้้�ย หรืือจุุดยืืนนโยบาย
การเงิินที่่�ขัดักัับการให้เ้ศรษฐกิิจขยายตััวและฟื้้� นตััวเข้า้ไป
สู่่�ศักยภาพ ซึ่่�งต้้องแยกประเด็็นเชิิงวััฏจัักรออกจากปััจจััย
เชิิงโครงสร้าง ขณะนี้้�อััตราการขยายตััวทางเศรษฐกิิจใน
ภาพรวมถืือว่่าไม่่ได้้สููงมากถ้าเทีียบกัับช่่วงก่่อนเกิิดโควิด 
โดยเฉลี่่�ย 3-4 ปีีที่่�ผ่า่นมา เศรษฐกิิจไทยเติิบโตเฉลี่่�ยต่ำำ�ลง
ซึ่่�งเป็็นปััญหาที่่� ธปท.กัังวลและเป็็นห่ว่ง
      นายปิิติิ กล่าวว่่า แต่่เมื่่�อวิิเคราะห์์ลงไปแล้้วส่ว่นใหญ่่
เป็็นเรื่่�องของปััจจััยเชิิงโครงสร้้าง เช่่น ภาพการผลิตที่่�มีี
ประสิิทธิิภาพไม่่สููงมากนััก การส่่งออกที่่�แข่่งกัับต่่าง
ประเทศได้้น้้อยลง รวมถึึงปััจจััยด้้านประชากรที่่�เริ่่�มลดลง 
ขณะที่่�ปััญหาเชิิงวััฏจัักร จุุดยืืนนโยบายตอนนี้้�ไม่่ได้้ไปฉุุด
รั้้�งการฟื้� นตััวของเศรษฐกิิจและการที่่�ภาคการคลังจะเข้้ามา
ช่ว่ยกระตุ้้�นเศรษฐกิิจก็็สอดคล้้องกัับอััตราดอกเบี้้�ยปััจจุุบันั
      “ดัังนั้้�น ถ้้านโยบายการเงิินและนโยบายการคลัังต้้อง
เร่่งกระตุ้้�นเศรษฐกิิจเหมืือนช่่วงท่ี่�เกิิดโควิิดก็็ยัังไม่่ใช่่
สถานการณ์์แบบนั้้�นท่ี่�เศรษฐกิิจต้้องการ เพราะอััตราการ
เร่ง่ตััวของเศรษฐกิิจขนาดนี้้�ถืือว่่าไม่ไ่ด้้น้อ้ยลง ยืนืยันั ธปท. 
พิจิารณานโยบายทางการคลัังเสมอและทำำ�ให้ส้อดรับักัันได้้
กัับนโยบายทางการเงิิน”
     นายปิิติิ กล่าวว่่า สำำ�หรัับนโยบายการเงิินของธนาคาร
กลางสหรััฐ (เฟด) ไม่่ได้้เป็็นปััจจััยสำำ�คััญในการตัดสิินใจ
นโยบายการเงิินของไทย แต่่ยอมรัับว่่าเราอยู่่�ในโลกที่่�มีี
ความไม่แ่น่น่อน และมีีการเปิดิเสรีกีารค้าและการเงิิน โดย
จุุดแข็็งของไทย คืือ ไม่่ได้้มีีจุุดเปราะบางการเงิินไม่่เยอะ
เหมืือนในปีี 2540 ทั้้�งในแง่่หนี้้�ต่่างประเทศระยะสั้้�น และ
หนี้้�สกุุลต่างประเทศ เงิินทุุนสำำ�รองระหว่่างประเทศอยู่่�ใน
ระดัับสููง ถืือว่่ามีีกัันชนที่่�แข็็งแรง
        “อย่า่งไรก็็ดีี ในแง่่อััตราแลกเปล่ี่�ยนอาจจะกระทบเยอะ
ทั้้�งในแง่่ผู้้�ส่ง่ออก และนำำ�เข้้า หากมีีการเคลื่่�อนไหวในทาง
เดีียว ซึ่่�งความผันัผวนดัังกล่่าวเชื่่�อว่่าตลาดมีีการซึึมซับและ
ดููทิศทางของเฟด”นายปิิติิกล่าว
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ธุุรกิจครอบครัวัในตลาดหลักทรัพัย์
พบว่่ามีีแค่่ 30% ท่ี่�อยู่่�รอดไปสู่่�รุ่่� น 2

      นายเอกฉััตร ศีตีวรรัตัน ์ รองปลััดกระทรวงพาณิิชย์์ เปิิด
เผยภายหลัังเป็น็ประธานเปิดิงานและพิธิีลีงนามบันัทึึกความ
เข้้าใจ โครงการ Family Business Thailand ว่่า กระทรวง
พาณิชิย์ไ์ด้้มอบหมายให้ก้รมพัฒันาธุุรกิิจการค้า ร่ว่มกัับสภา
หอการค้าแห่ง่ประเทศไทย และมหาวิิทยาลััยหอการค้าไทย 
จััดพิิธีีลงนาม MOU โครงการ Family Business Thailand 
โดยมีีวััตถุปุระสงค์์เพื่่�อสร้างศัักยภาพการบริิหารจัดการธุรกิิจ
ครอบครััวอย่า่งมืืออาชีีพ โดยเฉพาะกลุ่่�มทายาทธุุรกิิจ SME 
รายเล็็ก สมาชิกิเครือืข่า่ย YEC ทั่่�วประเทศ เนื่่�องจากกระทรวง
พาณิิชย์์ให้้ความสำำ�คััญกัับการเร่ง่พััฒนาธุุรกิิจ SME ไทยให้้
มีีความพร้้อมในการแข่่งขััน โดยเฉพาะการสืืบทอดธุุรกิิจ
ครอบครัวัจากรุ่่�นสู่่�รุ่่� นซึ่่�งมีอียู่่�ในทุกุประเทศมาอย่า่งยาวนาน 
รวมถึึงในประเทศไทยด้้วย ปััจจุุบัันมีีสััดส่ว่นราว 80% ของ
ธุุรกิิจทั้้�งหมดในประเทศไทย นับัเป็น็หน่ว่ยขับัเคลื่่�อนที่่�สำำ�คััญ
ต่่อการเติิบโตของเศรษฐกิิจ
    อย่่างไรก็ดีี พบว่่าธุุรกิิจครอบครััวต้้องเผชิิญกัับปััญหา        
ด้้านการปรัับตััวให้้ทัันต่่อการเปลี่่�ยนแปลงของตลาด การ
บริิหารความขััดแย้้งที่่�มัักจะเกิิดจากความเห็็นที่่�แตกต่างกััน
ของคนในครอบครััว ซึ่่�งมีีประสบการณ์อยู่่�ในแต่่ละยุุคสมััย 
และการขาดองค์์ความรู้้�ในการบริิหารธุรกิิจครอบครััวอย่่าง
แท้้จริิง

     จากข้้อมููลของมหาวิิทยาลััยหอการค้าไทย พบว่่า 
ป ร ะ เ ท ศ ไ ท ยมี ี ธุุ ร กิิ จ ค ร อ บ ค รััว ที่่� เ ป็็ น บ ริิ ษัั ท ใ น
ตลาดหลักทรัพัย์ ์เอ็็ม เอ ไอ และบริษัิัทที่่�จดทะเบียีนใน
ตลาดหลักทรัพัย์์แห่่งประเทศไทยจำำ�นวนทั้้�งสิ้้�น 1,526 
บริษัิัท หรือืคิิดเป็็นร้้อยละ 77.58 ของบริษัิัททั้้�งหมด และ
มีเีพียีงร้้อยละ 30 ของธุุรกิิจครอบครััวเท่่านั้้�นที่่�สามารถ
ดำำ�เนิินธุุรกิิจให้้อยู่่�รอดและส่ง่ผ่า่นไปสู่่�รุ่่� นที่่� 2 ได้้สำำ�เร็จ็ 
และเพียีงร้้อยละ 12 สามารถส่่งผ่่านไปสู่่�รุ่่� นที่่� 3 และมีี
เพียีงร้้อยละ 3 เท่่านั้้�นที่่�รอดไปสู่่�รุ่่� นที่่� 4 ตามลำำ�ดับ จึึงเป็น็
ความท้้าทายของทายาทธุุรกิิจในการพาธุุรกิิจของตระกููล
ให้้สืืบทอดต่่อไปได้้
          สำำ�หรัับความร่่วมมืือภายใต้้ MOU ครั้้�งนี้้�จะช่ว่ยพััฒนา
ให้้ธุุรกิิจครอบครััวสามารถบริิหารจัดการธุรกิิจให้้อยู่่�รอด
อย่่างแข็็งแรงได้้ ถืือเป็็นมิิติิใหม่่ที่่�สำำ�คััญและมาถููกทาง
เพราะที่่�ผ่่านมามีีการพััฒนาธุุรกิิจในรููปแบบต่่างๆ แต่่ยััง
ไม่ค่รอบคลุุมถึึงธุุรกิิจครอบครััวเท่่าไหร่น่ััก การ MOU ใน
ครั้้�งนี้้�จะช่ว่ยเข้า้ไปเสริมิความเข้ม้แข็ง็ธุุรกิิจได้้เดิินหน้า้ต่่อ 
รวมถึึงสะท้้อนถึึงอุุปสรรคเชิิงลึึกที่่�ธุุรกิิจครอบครัวัจะต้้อง
พบทำำ�ให้้ภาครััฐและเอกชนสามารถนำำ�มาวางแผนการ        
ส่ง่เสริิมธุุรกิิจเพื่่�อแก้้ปััญหาได้้อย่า่งตรงจุุดในอนาคต
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     นายสนั่่�น อัังอุุบลกุุล ประธานกรรมการสภา
หอการค้าแห่ง่ประเทศไทย กล่าวว่่า สภาหอการค้า
ตระหนักัถึึงความสำำ�คััญของธุุรกิิจครอบครัวั รวมทั้้�ง
สนับัสนุนุการสานต่่อและพัฒันาธุุรกิิจครอบครัวัให้้
เข้้มแข็็ง อย่่างไรก็ตาม ต้้องยอมรัับว่่าที่่�ผ่่านมา 
ธุุรกิิจครอบครััวขนาดเล็็กและขนาดกลางได้้รัับผล  
กระทบจากภาวะการชะลอตััวของเศรษฐกิิจ 
ประกอบกัับยัังขาดองค์์ความรู้้�ในการบริหิารจัดการ
ธุุรกิิจอย่่างเหมาะสม ทำำ�ให้้ธุุรกิิจครอบครััวไม่่
สามารถปรัับตััวได้้ ทัันภายใต้้สถานการณ์ที่่�
เปลี่่�ยนแปลงอย่า่งรวดเร็็ว ดัังนั้้�น การ MOU ภายใต้้
โครงการ Family Business Thailand ระหว่่าง
กระทรวงพาณิิชย์์ สภาหอการค้าแห่ง่ประเทศไทย 
และมหาวิิทยาลััยหอการค้าไทย
         “ครั้้�งนี้้�ถืือเป็น็จุุดเริ่่�มต้้นท่ี่�ดีีที่�จะช่ว่ยเสริมิสร้า้ง
ศัักยภาพทางการแข่่งขัันให้้กัับธุุรกิิจครอบครััว
อย่า่งรอบด้้าน สภาหอการค้้าแห่ง่ประเทศไทย ใน
ฐานะท่ี่�เป็็นองค์์กรเอกชนท่ี่�มีีนัักธุุรกิิจมากด้้วย
ประสบการณ์์และความสามารถ พร้้อมสนัับสนุุน
บุุคลากรเพื่่� อให้้คำำ�ปรึึกษา แนะนำำ� และจััดหา
วิิทยากรเพื่่�อถ่่ายทอดความรู้�ด้านบริิหารจััดการ
ธุุรกิิจครอบครััว ผนวกความร่ว่มมือของภาครััฐ ภาค
เอกชนและสถาบัันศึึกษาพร้้อมส่่งต่่อธุุรกิิจจากรุ่่�น
สู่่�รุ่่� น เพื่่�อให้ธุุ้รกิิจครอบครัวัมีีส่ว่นสำำ�คััญในการขัับ
เคลื่่�อนเศรษฐกิิจไทยให้้เติิบโตอย่่างยั่่�งยืืนต่่อไป” 
นายสนั่่�นกล่าว

          รศ.ดร.ธนวรรธน์์ พลวิิชััย อธิิการบดีีมหาวิิทยาลััยหอการค้าไทย 
เปิดิเผยเพิ่่�มเติิมว่่า ในฐานะที่่�เป็น็สถาบันัการศึึกษาเพื่่�อทำำ�หน้า้ที่่�ส่ง่ต่่อ
องค์์ความรู้้� และบริิการทางด้้านวิิชาการ มหาวิิทยาลััยหอการค้าไทยมีี
ความยินิดีีที่่�จะได้้ร่ว่มเป็น็ส่ว่นหนึ่่�งในการส่ง่เสริมิและพััฒนาหลัักสููตร
ต่่างๆ ในโครงการ Family Business Thailand ทั้้�งหลัักสููตรระยะสั้้�น 
และหลัักสููตรระยะยาว (Degree & Non-Degree) กัับเจ้้าของธุุรกิิจ
ครอบครัวั ตลอดจนทายาท เพื่่�อนำำ�องค์์ความรู้้�สำำ�หรับัการเร่ง่สร้า้งการ
เติิบโต ควบคู่่�ไปกัับการปรัับใช้้เทคโนโลยีีในธุุรกิิจ พร้้อมทั้้�งใช้้
ประโยชน์จากเครือืข่า่ยธุุรกิิจครอบครัวั เพื่่�อต่่อยอดธุุรกิิจให้เ้ติิบโตและ
ส่ง่ต่่อธุุรกิิจได้้จากรุ่่�นสู่่�รุ่่� น
     ขณะที่่� รศ.ดร.เอกชััย อภิิศักัดิ์์�กุลุ ผู้้�รัับผิิดชอบโครงการ Family 
Business Thailand สะท้้อนมุุมมองในฐานะที่่�เป็็นปรึึกษาธุุรกิิจ
ครอบครััวว่่า ธุุรกิิจครอบครััวถืือเป็็นนัักรบทางเศรษฐกิิจที่่�สำำ�คััญของ
ระบบเศรษฐกิิจไทย โดยสามารถสร้้างรายได้้ประมาณ 60-70% ของ 
GDP ทว่่าส่่วนใหญ่่มัักจะประสบปััญหาในการสืืบทอดธุุรกิิจ จนมีี            
คำำ�กล่าวว่่าธุุรกิิจครอบครััวมัักจะส่่งต่่อกัันได้้ไม่่ถึึงรุ่่�นที่่� 3 เนื่่�องจาก
ศาสตร์การบริิหารธุรกิิจครอบครััวเป็็นศาสตร์เฉพาะด้้านที่่�มีีการ            
บ่่มเพาะ ถ่่ายทอดกัันในวงจำำ�กัด ดัังนั้้�น การผนึึกกำำ�ลังกัันระหว่่าง         
ภาครััฐ ภาคเอกชน ตลอดจนสถาบัันการศึึกษาเป็็น “สามประสาน” 
จึึงถืือเป็น็นิมิิติหมายที่่�ดีีที่่�ประเทศไทยจะสามารถขยายฐาน “กองทััพ
นัักรบทางเศรษฐกิิจ” ที่่�แข็็งแกร่ง่เพิ่่�มขึ้้�นอย่า่งเป็็นระบบ
     ทั้้�งนี้้� ผู้้�ประกอบการที่่�สนใจสามารถติดตามและสมััครเข้้าร่่วม
กิิจกรรมต่่างๆ ที่่� จััดร่่วมกัับสภาหอการค้าแห่่งประเทศไทยและ
มหาวิิทยาลััยหอการค้าไทยได้้ทางเว็็บไซต์ www.dbd.go.th หรืือ
สอบถามข้้อมููลเพิ่่�มเติิมได้้ที่่�กองธุุรกิิจบริิการ กรมพััฒนาธุุรกิิจการค้า 
โทร 0-2547-5985 หรืือสายด่่วน 1570
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ดััชนีีเชื่่�อมั่่�นธุุรกิจอสัังหาเริ่่�มฟ้ื้� น
หลังต่ำำ�กว่่าระดัับมา 5 ไตรมาส
     นายวิชััย วิิรัตักพัันธ ์ ผู้้�ตรวจการธนาคาร
อาคารสงเคราะห์์ และรัักษาการผู้�อำำ�นวยการ 
ศููนย์์ข้้อมููลอสัังหาริิมทรััพย์ (REIC) เปิิดเผยว่่า 
ผลสำำ�รวจดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นของผู้้�ประกอบการ
ธุุรกิิจพัฒันาที่่�อยู่่�อาศัยัในกรุงเทพ-ปริมิณฑลใน
ภาพรวมของไตรมาส 1 ปี ี2567 มีค่ี่าดััชนีเีท่่ากัับ
ระดัับ 48.3 เพิ่่�มขึ้้�น เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาส 4 ปีี 
2566 ที่่�มีีค่่าดััชนีีเท่่ากัับระดัับ 47.6 และมีีความ
เชื่่�อมั่่�นเพิ่่�มขึ้้�นเมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเวลาเดีียวกััน
ของปีีก่่อน ซึ่่�งมีีค่่าดััชนีีเท่่ากัับระดัับ 46.7 แต่่
ระดัับความเชื่่�อมั่่�นฯยัังคงต่ำำ�กว่าค่่ากลางที่่�ระดัับ 
50.0 สะท้้อนว่่าผู้้�ประกอบการฯยัังคงมีีความ 
เชื่่�อมั่่�นที่่�อยู่่�ในระดัับต่ำำ� แม้้ผู้้�ประกอบการฯจะมีี
ความเชื่่�อมั่่�นเพิ่่�มขึ้้�นจากเดิิมเล็็กน้้อย แต่่ก็็ยัังมีี
ความกัังวลต่อสถานการณ์ธุ์ุรกิิจในภาวะปัจัจุุบันั
        “ปี ี2566 และไตรมาส 1 ปี ี2567 ภาพรวม
ผู้้�ประกอบการมีีระดัับความเชื่่�อมั่่�นฯ ต่ำำ�กว่่า
มาตรฐานระดัับ 50.0 ต่่อเนื่่�องมา 5 ไตรมาส แต่่
พบว่่า ความเชื่่� อมั่่� นของผู้้�ประกอบการฯ                
ภาพรวมเริ่่�มปรัับเพิ่่�มขึ้้�นเล็็กน้้อยจากปลายปี ี
2566 เป็น็สาเหตุุที่�ผู้้�ประกอบการฯ ยังัคงมีีความ
กัังวลในหลายด้าน ประกอบด้้วย ด้้านการลงทุุน 
ยอดขาย ผลประกอบการ และต้้นทุุนการ
ประกอบการ จนเป็น็ผลให้ดั้ัชนีีความเชื่่�อมั่่�นของ
ผู้้�ประกอบการธุุ ร กิิจพััฒนาที่�อยู่่�อาศััยใน
กรุุงเทพฯ – ปริิมณฑล ต่ำำ�กว่่าค่ากลางท่ี่�ระดัับ 
50 แต่่ผู้้�ประกอบการฯ ยัังคงมีีความเชื่่�อมั่่�นด้้าน
การเปิิดโครงการใหม่่และหรือเฟสใหม่่ ท่ี่�อยู่่�ใน
ระดัับ 59.0 และด้้านการจ้้างงาน ท่ี่�อยู่่�ในระดัับ 
52.4”

       นายวิิชัยักล่าวว่่า ทั้้�งนี้้� มีสีัญัญาณการปรัับตััวที่่�ดีีขึ้้�นจากไตรมาสก่อน
หน้้าในหลายด้้าน ประกอบด้้วย ด้้านการเปิิดโครงการใหม่ ่และหรืือเฟส
ใหม่ม่ีีการปรัับตััวเป็็นระดัับ 59.0 จากระดัับ 55.5 ด้้านการจ้างงานมีีการ
ปรัับตััวเป็็นระดัับ 52.4 จากระดัับ 50.7 ด้้านยอดขายมีีการปรัับตััวเป็็น
ระดัับ 45.9 จากระดัับ 45.1 และด้้านผลประกอบการมีีการปรัับตััวเป็็น
ระดัับ 43.5 จากระดัับ 41.8 ยกเว้้นด้้านการลงทุุนที่่�ปรัับตััวลงเหลืือ 48.6 
จากระดัับ 50.7 และด้้านต้้นทุุนประกอบการ ปรัับตััวลงเหลืือ 40.3 จาก
ระดัับ 41.5 โดยอยู่่�ในระดัับที่่�ต่ำำ�กว่าระดัับ 50.0
       นายวิิชััยกล่าวว่่า สำำ�หรัับดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นในอีีก 6 เดืือนข้้างหน้้า  
อยู่่�ที่่�ระดัับ 57.3 ลดลงจากไตรมาสก่อนหน้้า ซึ่่�งอยู่่�ที่่�ในระดัับ 60.0 แต่่
ยัังคงมีีค่่าดััชนีีสููงกว่าค่่ากลางที่่�ระดัับ 50.0 สะท้้อนให้้เห็็นว่่าผู้้�ประกอบ
การ ยัังคงมีีความเชื่่� อมั่่�นในมุุมมองเชิิงบวกต่อสถานการณ์์ธุุรกิิจ
อสัังหาริิมทรััพย์์ในอีีก 6 เดืือนข้้างหน้้า ถ้้าพิิจารณาแต่่ละด้้านพบว่่า        
ด้้านการเปิิดตััวโครงการใหม่่และหรืือเฟสใหม่่ ความเชื่่�อมั่่�นอยู่่�ที่่�ระดัับ 
68.4 จากระดัับ 66.6 โดยด้้านที่่�มีรีะดัับความเชื่่�อมั่่�นลดลง ประกอบด้้วย 
ด้้านยอดขายลดลงอยู่่�ที่่�ระดัับ 66.4 จากระดัับ 68.4 ด้้านการจ้างงาน         
ลดลงอยู่่�ที่่�ระดัับ 54.0 จากระดัับ 56.1 และต้้นทุุนการประกอบการลดลง
อยู่่�ที่่�ระดัับ 34.4 จากระดัับ 37.4
      “รายงานดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นไตรมาส 1 ปี ี2567 เราทำำ�การสำำ�รวจก่อน
ท่ี่�จะมีีการประกาศมาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจผ่่านภาคอสัังหาริิมทรััพย์์ 
เมื่่�อวัันท่ี่� 9 เมษายน 2567 จึึงเป็น็การสะท้้อนความคิดและความเชื่่�อมั่่�น
ของผู้้�ประกอบการฯ ในช่ว่งก่่อนหน้า้ที่�รัฐับาลจะออกมาตรการดัังกล่่าว 
จะเห็น็ได้้ว่่า มาตรการท่ี่�ออกมาครอบคลุุมทั้้�งด้้านการขยายกรอบลดค่่า
โอนและค่่าจดจำำ�นองให้้เหลือ 0.01% ท่ี่�ครอบคลุุมไปถึึงบ้้านไม่่เกิิน               
7 ล้้านบาท และการให้ส้ินิเชื่่�อดอกเบี้้�ยต่ำำ� จะเป็น็ปััจจััยสำำ�คััญท่ี่�ช่ว่ยเพิ่่�ม
ความเชื่่�อมั่่�นในทุุกด้้านให้ผู้้้�ประกอบการได้้มากขึ้้�นในไตรมาสท่ี่�เหลืออีีก 
3 ไตรมาสนี้้� ทั้้�งการลงทุุน พััฒนาโครงการใหม่่ ยอดขาย และผล             
ประกอบการโดยรวม อย่า่งแน่น่อน” นายวิิชััยกล่าว
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TIA ACTIVITIES
1. สร้า้งการรับัรู้้�เรื่่�องการดำำ�เนิินคดีีแบบกลุ่่�ม - Class Action 

    คุณุสิริิพิร จัังตระกุลุ - เลขาธิิการ สมาคมส่ง่เสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เป็็นวิิทยากร เพื่่�อเป็็นการสร้้างความตระหนััก
รู้้� เรื่่�องสิิทธิิของผู้้�ลงทุุนให้้กัับนัักธุรกิิจกลุ่่�มต่่าง ๆ ในหััวข้้อ “รู้้ �เรื่่�องสิทิธิิ คิิดรวมหมู่่� สู้้�ตามกฎหมายด้้วย Class  
Action” 
    >> วัันพุุธที่่� 3 เมษายน 2567 : สโมสรโรตารีีสีีลม
    >> วัันพุุธที่่� 24 เมษายน 2567 : สโมสรโรตารีีกรุงเทพพััฒนาการ
    >> วัันเสาร์์ที่่� 27 เมษายน 2567 : สโมสรโรตารีีร้้อยเอ็็ด
    >> วัันอัังคารที่่� 30 เมษายน 2567 : สโมสรโรตารีีหนองแขม
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TIA ACTIVITIES
2. สััมมนาสัญจร หัวัข้้อ “หลักการ เหตุผล และเงื่่�อนไข

ของการดำำ�เนิินคดีีแบบกลุ่่�ม (Class Action)

     สมาคมส่ง่เสริิมผู้้�ลงทุุนไทย ร่ว่มกัับ สภาทนายความ ในพระบรมราชููปถััมภ์์ จััดสััมมนาสััญจร ให้้กัับ สมาชิิก
สภาทนายความฯ โดยได้้รัับเกีียรติจากวิทยากร ได้้แก่่ ท่่านพงษ์์เดช วานิิชกิตติิกููล - รองประธานศาลอุธรณ์์  
ช่ว่ยทำำ�งานชั่่�วคราวในตำำ�แหน่ง่ผู้้�พิิพากษาศาลฎีกา และ ท่่านชลวััชร อััศวพิิริยิอนัันต ์ - รองเลขานุุการศาลฎีกา 
งานนี้้� เป็็นการจัดครั้้�งที่่� 2/9 ณ โรงแรมคริิสตัล จัังหวััดสงขลา เมื่่�อวัันที่่� 20 เมษายน 2567 ที่่�ผ่า่นมา

หมายเหตุุ : งานสััมมนาสััญจร กำำ�หนดไว้้ 9 ครั้้�ง ใน 9 จัังหวััด ได้้แก่่ เชีียงใหม่ ่สงขลา ชลบุรีี สุุราษฎร์์ธานีี อุุบลราชธานีี อุุดรธานีี เชีียงราย 

กาญจนบุุรีี และ พระนครศรีีอยุุธยา ตามลำำ�ดับ



ต้้องเร่ง่สร้า้งความเชื่่�อมั่่�นในการลงทุุน 
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โดย ยิ่่�งยง นิิลเสนา 
นายกสมาคมส่่งเสริมิผู้้�ลงทุุนไทย

    เพราะความเชื่่�อมั่่�น โดยเฉพาะความเชื่่�อมั่่�นต่่อการ    
ลงทุุน เป็็นสิ่่�งที่่�จำำ�เป็็นจะต้้องสร้้างให้้เกิิดขึ้้�น ยิ่่�งใน
สถานการณ์ผ์ันัผวน และมีปีัจัจััยเสี่่�ยงในหลายๆด้้านเกิิดขึ้้�น 
ทั้้�งปััจจััยเสี่่�ยงในประเทศและต่่างประเทศ ล้้วนมีีผลต่อ
ความเชื่่�อมั่่�นในการลงทุุนทั้้�งนั้้�น
      ในช่ว่งปลายเดืือนมีีนาคมต่่อเนื่่�องเดืือนเมษายน เราจึึง
ได้้เห็็นบทบาทของตลาดหลัักทรัพัย์ฯในการที่่�พยายามสร้าง
ความเชื่่�อมั่่�นอย่่างเต็็มที่่� โดยพบว่่าเมื่่�อวัันที่่� 25 มีีนาคม 
2567 ตลาดหลัักทรััพย์์ฯได้้ยกระดัับการกำำ�กับดููแลบริษัิัท
จดทะเบียีนทั้้�งกระบวนการ ตั้้�งแต่่การรัับบริษัิัทที่่�จะเข้า้จด
ทะเบีียน จนถึึงการกำำ�กับดููแลบริิษััทจดทะเบีียน พร้้อมทั้้�ง
ยกระดัับการเปิิดเผยข้้อมูลู เพื่่�อดููแลผู้้�ลงทุนุให้ไ้ด้้รัับข้อ้มููล
ที่่�ครบถ้้วนและมีีเครื่่�องหมายเพื่่�อเตืือนผู้้�ลงทุุนว่่าบริิษััทจด
ทะเบียีนมีเีหตุกุารณ์ท์ี่่�อาจมีผีลกระทบต่่อฐานะการเงิินและ
การดำำ�เนินิธุุรกิิจ หรือืมีสีารสนเทศที่่�ต้้องชี้้�แจงหรือืรายงาน
ต่่อตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ที่่�ครอบคลุุมมากยิ่่�งขึ้้�น
    ซึ่่�งการยกระดัับการกำำ�กับดููแลบริษัิัทจดทะเบียีนทั้้�ง
กระบวนการนั้้�น คืือตั้้�งแต่่การเข้้าจดทะเบียีน การดำำ�รง
สถานะเป็็นบริษัิัทจดทะเบียีน ตลอดจนการเพิกิถอน เพื่่�อ
ให้้นักลงทุนุเกิิดความเชื่่�อมั่่�นในการที่่�จะตััดสินิใจลงทุนุ
    นอกจากนี้้�ยัังได้้ปรับัปรุุงคุณุสมบัติัิของบริษัิัทที่่�จะเข้้า      
จดทะเบียีนทั้้�ง SET และ mai โดยเพิ่่�มมููลค่ากำำ�ไรและส่ว่น
ของผู้้�ถืือหุ้้�น เพื่่�อเพิ่่�มความแข็็งแรงทั้้�งด้้านฐานะการเงิินและ
ผลการดำำ�เนิินงานของบริิษััทที่่�จะเข้้าจดทะเบีียน ซึ่่�งจะมี ี
ผลใช้้บังัคัับวัันที่่� 1 มกราคม 2568 หรือืในปีีหน้้า เพื่่�อให้้
บริิษััทที่่�จะเข้้าจดทะเบีียนและผู้้�ที่่�เกี่่�ยวข้้องเตรียมความ
พร้้อมในการปฏิิบััติิตามเกณฑ์์ใหม่ไ่ด้้
    อีีกเรื่่�องที่่�เห็็นว่่าน่่าสนใจ และมีีความสำำ�คััญไม่่น้้อยใน     
เรื่่�องของการสร้า้งความเชื่่�อมั่่�น คืือการเพิ่่�มความเข้้มข้้นใน
การพิิจารณาคุุณสมบััติิบริษัิัทที่่�เข้้าจดทะเบียีนโดยอ้้อม 
(Backdoor Listing) และกรณีีย้้ายกลัับมาซื้้�อขายหลัง
แก้้ไขเหตุุอาจถููกเพิิกถอน (Resume Trading) ให้้เทียีบ
เท่่ากัับการเข้้าจดทะเบียีนใหม่ ่(New Listing) เพื่่�อให้บ้ริษัิัท
จดทะเบีียนมีีคุุณภาพใกล้้เคีียงกััน

    ซึ่่�งถืือว่่าตลาดหลัักทรััพย์์ฯให้้ความสำำ�คััญกัับเสีียง    
สะท้้อนของผู้้�ลงทุนุ ที่่�มองว่่า การที่่�มีบีริษัิัทจดทะเบียีนเพิ่่�ม
เข้้ามามากๆ จนถึึงขณะนี้้�มีีมากกว่า 800 บริิษััทแล้้วนั้้�น สิ่่�ง
ที่่�สำำ�คััญในสายตาของผู้้�ลงทุุน คืือ เรื่่�องของคุุณภาพของ
บริษัิัทเหล่่านั้้�น สามารถสร้า้งความเชือืมั่่�นได้้เพียีงใดว่่า เมื่่�อ
เข้า้ไปลงทุุนแล้้ว จะเป็็นการลงทุุนในบริิษััทที่่�มีธีรรมมาภิิบาล 
มีีความโปร่ง่ใส ผู้้�บริิหารมีีคุุณธรรม คณะกรรมการมีีความ
รัับผิิดชอบต่่อบริิษััท ต่่อผู้้�ถืือหุ้้�น และต่่อสัังคม     
    และเมื่่�อวัันที่่� 11 เมษายน ที่่�ผ่่านมา คณะกรรมการ       
ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ได้้เห็็นชอบแนวทางเพิ่่�มความเชื่่�อมั่่�น        
ผู้้�ลงทุุน ด้้านการกำำ�กับดููแลการซื้้� อขายหุ้้�นที่่�ยัังคงเป็็น
ประเด็็นซึ่่�งผู้้�ลงทุุนสงสััยอย่่างต่่อเนื่่�อง คืือเรื่่�อง Naked 
Short Selling และการใช้้คอมพิิวเตอร์ส์่ง่คำำ�สั่่�งซื้้�อขาย 
(Program Trading) โดยเฉพาะการส่่งคำำ�สั่่�งซื้้�อขายด้้วย
ความเร็็วสููง (HFT) ซึ่่�งล่่าสุุดทางตลาดหลัักทรััพย์ฯได้้
กำำ�หนดให้ต้้้องมีกีารยื่่�นคำำ�ขอหรือืลงทะเบียีนผู้้�ลงทุนุที่่�มีกีาร
ส่ง่คำำ�สั่่�งซื้้�อขายแบบ HFT เพื่่�อให้ส้ามารถเห็น็ข้อ้มููลผู้้�ลงทุนุ
ในระดัับบััญชีีย่อ่ย (Sub-Account) ของบัญัชีทีี่่�ไม่่เปิิดเผย
ชื่่�อผู้้�ถืือหลักทรัพัย์์ (Omnibus Account) ขณะเดีียวกััน
บริิษััทหลักทรััพย์์ต้้องจััดให้้มีีระบบควบคุุมการบริิหาร
ความเสี่่�ยงในการส่่งคำำ�สั่่�งซื้้� อขาย (Pre-Trade Risk          
Management) เพื่่�อตรวจสอบการมีหีลัักทรัพัย์ข์องลููกค้าที่่�
มีีการส่่งคำำ�สั่่�งซื้้�อขายแบบ HFT ก่่อนที่่�จะส่่งคำำ�สั่่�งขายเข้้า
มาในระบบการซื้้�อขาย  นอกจากนี้้�จะมีีการกำำ�หนดเวลา        
ขั้้�นต่ำำ�ของคำำ�สั่่�งซื้้�อขาย ก่่อนที่่�จะสามารถแก้้ไขหรือืยกเลิิก
คำำ�สั่่�งดัังกล่่าว (Minimum Order Resting Time) เพื่่�อสร้้าง
มาตรฐานเกี่่�ยวกัับความเร็็วของการส่่งคำำ�สั่่�งซื้้�อขาย ซึ่่�งจะ
ช่ว่ยป้อ้งกัันพฤติิกรรมที่่�ไม่เ่หมาะสมในการส่งคำำ�สั่่�งซื้้�อขาย
ทุุกประเภท
     ถืือเป็็นเรื่่�องที่่�ดีีในการเร่่งสร้้างความเชื่่�อมั่่�นให้้เกิิดขึ้้�น 
สำำ�หรัับผู้้�ที่่�สนใจสามารถดููรายละเอีียดเกณฑ์์ที่่�มีีการ
ปรับัปรุุงได้้ที่่�เว็็บไซต์ www.set.or.th หัวัข้อ้ “กฎเกณฑ์์/การ
กำำ�กับ” และ “กฎเกณฑ์์ – หนัังสืือเวีียนส่่วนที่่�เกี่่�ยวกัับ         
หลัักทรัพัย์จดทะเบีียน” ขอให้้ทุกุท่านโชคดีในการลงทุุนครับั 




