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ข้้อสงวนและข้้อจำำ�กััดความรัับผิิด  
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     เมื่่�อวัันท่ี่� 28 มกราคม 2567 ประเทศไทย 
และ สาธารณรัฐัประชาชนจีนี ได้้มีีการ
ลงนามในข้้อตกลงว่่าด้้วยการยกเว้้นการ
ตรวจลงตราหรืือวีีซ่่าระหว่่างกััน โดยให้้
เร่ิ่�มมีีผลอย่่างเป็็นทางการตั้้�งแต่่วัันท่ี่�            
1 มีีนาคม 2567 เป็็นต้้นไป
    การยกเว้้นวีีซ่า่ในครั้้�งนี้้� เป็น็การต่่อยอด
จากเมื่่�อวัันท่ี่� 25 กัันยายน 2566 รััฐบาล
ไทยได้้ออกมาตรการฟรีวีีซี่่าแก่่พลเมืือง
จีีนชั่่�วคราว เพื่่�อกระตุ้้�นเศรษฐกิิจ ซึ่่�ง 
มาตรการดัังกล่่าวจะส้ิ้�นสุุดลงในวัันท่ี่� 29 
กุุมภาพัันธ์์ 2567 ดัังนั้้�น การทำำ�ข้้อตกลง
ยกเว้้นวีีซ่่าซ่ึ่�งกัันและกััน และมีีผลบัังคัับ
ใช้้ตั้้�งแต่่วัันท่ี่� 1 มีีนาคม เป็็นต้้นไป จึึงถืือ
เป็็นการเช่ื่�อมต่อมาตรการท่ี่�คาดว่าจะ
กระตุ้้�นการท่่องเท่ี่�ยวไทยได้้มากขึ้้�น
 รััฐ บ า ล ไ ท ย ไ ด้้ มีี ก า ร ตั้้� ง เ ป้้ า ห ม า ย                     
เบื้้� องต้้นไว้้ว่่า จากมาตรการฟรีีวีีซ่่า
ระหว่่างจีีนกัับไทย จะช่่วยดึึงดููดนััก 
ท่่องเที่่�ยวจากจีีนในปีี 2567 จำำ�นวน 8 
ล้้านคน ซึ่่�งสอดคล้้องกัับการประมาณการ
เบื้้�องต้้นของกระทรวงการท่่องเที่่�ยวและ
กีฬีาของไทย ท่ี่�คาดว่าในปีี 2567 นี้้� จะมีี
นักัท่่องเท่ี่�ยวชาวจีีนอย่า่งน้้อยประมาณ 8 
ล้้านคนจะเดิินทางมาท่่องเท่ี่�ยวในไทย 
และจะสร้า้งรายได้้ราว 3.2 แสนล้้านบาท
    เป็็นส่ิ่�งท่ี่�สะท้้อนชัดัเจนว่่า การท่่องเท่ี่�ยว
และธุุรกิิจต่่อเนื่่�อง ยัังคงเป็็นเคร่ื่�องยนต์์
เศรษฐกิิจท่ี่�รััฐบาลคาดหวัังว่่าจะช่่วย
กระตุ้้�น  ช่่วยฉุุดลากการฟื้้� นตััวของ
เศรษฐกิิจไทยให้้เร็็วขึ้้�นได้้ เพราะความ
พยายามของรัฐับาล ของนายกรัฐัมนตรี ี
ที่่� เ รีียกร้้อง วิิงวอนให้้ธนาคารแห่่ง
ประเทศไทยลดอัตราดอกเบี้้�ยนโยบาย
ลงมาอย่่างน้้อย 0.5% ก็็เพราะรััฐบาล
มองว่่าเศรษฐกิิจยัังอยู่่�ในภาวะวิิกฤต      
ขณะท่ี่� ธปท.มองว่่า เศรษฐกิิจกระเตื้้�องขึ้้�น
แล้้ว แค่่เพีียงฟื้้� นตััวช้้ากว่่าท่ี่�คาดมุุมมอง        
ท่ี่� เ ห็็ น ต่่ า ง กัั น จึึ ง ก ล า ย เ ป็็ น อีี ก ห น่ึ่� ง             
ปััจจััยเสี่่�ยง

     และเกิิดคำำ�ถามว่า หาก ธปท.ยอมลดอัตรา
ดอกเบี้้�ยลงมา จะช่่วยกระตุ้้�นเศรษฐกิิจได้้
จริิงๆหรืือ ถ้้าดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�ของธนาคาร
พาณิิชย์์ลดลง ภาคครััวเรืือนและภาคธุุรกิิจ
จะมาขอกู้้�เงิินเพ่ิ่�มขึ้้�นจริิงหรืือไม่่ และท่ี่�
สำำ�คัญธนาคารพาณิิชย์์หรืือสถาบัันการเงิิน
จะยอมปล่อยสิินเชื่่�อให้้เพ่ิ่�มขึ้้�นหรืือเปล่า 
หากครััวเรืือนไม่่ได้้มีีรายได้้เพ่ิ่�มขึ้้�น และภาค
ธุุรกิิจมีีหลัักทรััพย์์ค้ำำ�ประกัันไม่่เพีียงพอ 
แผนธุุรกิิจยัังไม่่ชััดเจน โดยเฉพาะในด้้าน
รายได้้ท่ี่�ต้้องพึ่่�งพากำำ�ลังซื้้�อของประชาชน
เป็็นหลััก เพราะส่ิ่�งท่ี่�ธนาคารพาณิิชย์์หรืือ
สถาบัันการเงิินกัังวลในการท่ี่�จะปล่อย            
สิินเชื่่�อในสถานการณ์์ปััจจุุบััน ก็็คืือ หนี้้�เสียี 
และ NPL
     แม้แ้ต่่ธุุรกิิจท่ี่�อยู่่�ในอุุตสาหกรรมท่องเท่ี่�ยว 
ซึ่่�งคาดว่าจะได้้อานิิสงส์์จากฟรีีวีีซ่า่ไทย-จีีน 
คนจีีนจะเข้า้มาไทยเพิ่่�มขึ้้�น แต่่อย่า่ลืืมว่าจีีน
เองก็็มีีการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจให้้คนจีีนเท่ี่�ยว
ภายในประเทศกัันมากขึ้้�น มีีการสร้้าง 
ปรัับปรุุง และโปรโมทสถานท่ี่� เท่ี่�ยวใน
ประเทศจีีนเองอย่า่งมากมาย ซึ่่�งไม่เ่พีียงแต่่
คนจีีนจะเท่ี่�ยวภายในประเทศ แม้แ้ต่่คนไทย
ก็็มีีการไปเท่ี่�ยวจีีนเพ่ิ่�มขึ้้�นจากนโยบายฟรีี
วีีซ่า่ด้้วยเช่น่กััน
    ส่ว่นการท่ี่�รััฐบาลต้้องการต่่อยอดผลัักดััน
จะให้้ไทยเป็็นฮัับการบิิน ซึ่่�งเป็็นเร่ื่�องท่ี่�ดีีใน
ระยะยาว แต่่ต้้องใช้้เงิินงบประมาณร่ว่ม 
2.1 แสนล้้านบาท และยัังมีีเรื่่�องเงิินดิิจิิทััล
ท่ี่�ยังัค้้างคาอยู่่� ซึ่่�งต้้องใช้เ้งิิน 500,000 ล้้าน
บาท รวม 2 รายการนี้้�คืือกว่า 700,000 ล้้าน
บาท แต่่ขณะนี้้�งบประมาณปีี 67 ยัังไม่ผ่่า่น
สภา แถมยังัมีีการขาดดุลงบประมาณรออยู่่�
อีีกกว่า 600,000 ล้้านบาท ถืือเป็็นความ
ต้้องการใช้เ้งิินท่ี่�ยังัมีีปัญหา และเพราะความ
ไม่ช่ัดัเจนในเรื่่�องเศรษฐกิิจ และความเป็็นไป
ได้้ของนโยบายกระตุ้้�นเศรษฐกิิจของรััฐบาล 
ใช่่เป็็นสาเหตุุให้้ตลาดหุ้้�นไทยย่ำำ�อยู่่�กับที่่� 
และต่่างชาติิเทขายหรืือไม่่ ผู้้�ลงทุุนต้้อง
วิิเคราะห์ปั์ัจจัยเสี่่�ยงให้ด้ีี
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     คณะกรรมการ ก.ล.ต. มีีมติิให้้เสนอแนะต่่อรัฐัมนตรีว่ี่าการ
กระทรวงการคลััง เพื่่�อพิิจารณาเพิิกถอนการอนุุญาตประกอบ
ธุุรกิิจสินิทรัพัย์ดิ์ิจิิทััลของ Zipmex โดยตลอดระยะเวลาท่ี่�บริิษัทยังั
ไม่่เลิิกกิิจการ ให้้บริิษัทระงัับการประกอบธุุรกิิจต่่อไป และโอน
ทรัพัย์ส์ิินคืืนลูกูค้้าหรืือตามคำำ�สั่่�งของลูกูค้้า หากลูกูค้้าไม่ม่ารับัคืืนให้้
บริิษัทฝากทรัพย์สิินไว้้ในระบบท่ี่�มีีความมั่่�นคงปลอดภัยเพื่่�อคุ้้�มครอง
ประโยชน์์ของลููกค้้า
     ตามท่ี่� Zipmex ไม่่สามารถดำำ�รงเงิินกองทุุนให้้เป็็นไปตามท่ี่�
กฎหมายกำำ�หนด มีีโครงสร้างการบริิหารจััดการและบุุคลากรท่ี่�            
ไม่เ่หมาะสมเพีียงพอ และมีีกรณีีท่ี่�อาจเข้้าข่า่ยการกระทำำ�ความผิิด
เก่ี่�ยวกับทรัพย์สิินของลููกค้้า ท่ี่�อาจก่่อให้้เกิิดความเสีียหายแก่่
ประชาชน ซึ่่�งคณะกรรมการ ก.ล.ต. ในการประชุุมเมื่่� อวัันท่ี่�                    
1 กุุมภาพัันธ์์ 2567 ได้้อาศััยอำำ�นาจตามมาตรา 35 วรรคสองแห่่ง
พระราชกำำ�หนดการประกอบธุุรกิิจสิินทรัพย์ดิิจิิทัล พ.ศ. 2561 
(พ.ร.ก. สิินทรัพัย์ด์ิิจิิทัลฯ) มีีมติิสั่่�งการให้ ้Zipmex ระงัับการประกอบ
ธุุรกิิจ และแก้้ไขการดำำ�เนิินงานของบริิษัทให้แ้ล้้วเสร็จ็ภายใน 15 วััน 
ซึ่่�งเมื่่�อครบกำำ�หนด Zipmex ยังัไม่ส่ามารถแก้้ไขประเด็็นข้อ้บกพร่อ่ง
ต่่าง ๆ ได้้

บอร์ด์ ก.ล.ต. มีีมติิเสนอรัฐัมนตรีีคลััง
เพิิกถอนใบอนุุญาต บริษัิัท ซิิปเม็็กซ์

      คณะกรรมการ ก.ล.ต. ในการประชุุมเมื่่�อวัันท่ี่� 21 
กุุมภาพัันธ์์ 2567 จึึงมีีมติิ ดัังนี้้� 
    (1) อาศััยอำำ�นาจตามมาตรา 35 วรรคสอง แห่่ง 
พ.ร.ก. สิินทรััพย์์ดิิจิิทัลฯ เพิ่่�มเง่ื่�อนไขเพ่ื่�อคุ้้�มครอง
ประโยชน์์ของลููกค้้า โดยตลอดระยะเวลาท่ี่�ยัังไม่่เลิิก
กิิจการ ให้ ้Zipmex ระงัับการประกอบธุุรกิิจต่่อไป และ
ต้้องโอนทรััพย์์สิินคืืนลููกค้้าหรืือตามคำำ�สั่่�งของลููกค้้า
ภายใน 15 วัันนัับแต่่วัันท่ี่�สำำ�นักงานคณะกรรมการ
กำำ�กับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) มีี
หนังัสืือแจ้้งมติิคณะกรรมการ ก.ล.ต. (ภายในวัันท่ี่� 11 
มีีนาคม 2567)
   กรณีี ท่ี่� ลููก ค้้าไม่่มาแจ้้งความประสงค์์หรืือ                               
รัับทรััพย์์สิินคืืนภายในกำำ�หนด Zipmex ต้้องจััดให้้มีี
การฝากทรัพย์ส์ิินไว้้ในระบบท่ี่�มีีความมั่่�นคงปลอดภัย
ภายใน 30 วัันนัับแต่่วัันท่ี่�ครบกำำ�หนด ตามข้้อ (1) 
พร้้อมทั้้�งรายงานการดำำ�เนิินการแต่่ละขั้้�นตอนให้้ 
ก.ล.ต. รัับทราบโดยไม่ช่ัักช้้า
    (2) อาศััยอำำ�นาจตามมาตรา 35 วรรคสาม แห่่ง 
พ.ร.ก. สิินทรัพย์ดิิจิิทัลฯ มีีมติิเสนอแนะต่่อรััฐมนตรีี
ว่่าการกระทรวงการคลััง เพ่ื่�อพิิจารณาเพิิกถอนการ
อนุุญาตการเป็็นผู้้�ประกอบธุุรกิิจสิินทรััพย์์ดิิจิิทัลของ 
Zipmex
    ทั้้�งนี้้� Zipmex ยัังเป็็นผู้้�ประกอบธุุรกิิจสิินทรััพย์์
ดิิจิิทัลท่ี่�อยู่่�ภายใต้้การกำำ�กับดููแลของ ก.ล.ต. และ
มีีหน้า้ท่ี่�ปฏิิบัติิตาม พ.ร.ก. สิินทรัพัย์ด์ิิจิิทัลฯ ตลอดจน
หลัักเกณฑ์์ท่ี่�ออกตามกฎหมายดัังกล่่าว จนกว่่าจะถููก
เพิิกถอนการอนุุญาตโดยรััฐมนตรีี และหลัังจากถููก
เพิิกถอนการอนุุญาตแล้้ว Zipmex ยังัคงมีีสถานะเป็น็
บริิษัทจำำ�กัด ซึ่่�งมีีสิิทธิิหน้า้ท่ี่�และความรับัผิิด ตลอดจน
อาจถููกฟ้้องร้้องตามกฎหมายได้้
   สำำ�หรัับลููกค้้า Zipmex ขอให้้ติิดต่อเพื่่�อรัับคืืน
ทรัพย์สิินท่ี่�ฝากไว้้กัับบริิษัท ผ่่านช่่องทางติิอต่่อของ
บริิษัท หากมีีข้้อสงสััยสามารถติิดต่อสอบถามข้้อมููล
ไ ด้้ ท่ี่�  “ ศููนย์์รัับเ ร่ื่� อง ร้้องเรีียนและชี้้� เบาะแส”                        
โทร. 1207 กด 8 หรืืออีีเมล info@sec.or.th หรืือ              
เฟซบุ๊๊�กเพจ “สำำ�นัักงาน กลต.” หรืือ SEC Live Chat 
ท่ี่�เว็็บไซต์ ก.ล.ต. www.sec.or.th
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     ทั้้�งนี้้� เมื่่�อวัันท่ี่� 8 กุุมภาพัันธ์์ 2567 สำำ�นัักงาน ก.ล.ต. ได้้กล่่าวโทษ                    
นายเอกลาภ ยิ้้�มวิิไล อดีีตกรรมการและประธานเจ้้าหน้้าท่ี่�บริิหาร ซึ่่�ง                      
รัับผิิดชอบในการดํําเนิินงานของบริิษัท ซิิปเม็็กซ์์ จำำ�กัด หรืือ “Zipmex 
ประเทศไทย” ต่่อกองบัังคัับการปราบปรามการกระทำำ�ความผิิดเก่ี่�ยวกับ
อาชญากรรมทางเศรษฐกิิจ (บก.ปอศ.) กรณีีการทุุจริิตหลอกลวงด้้วยการแสดง
ข้้อความอันเป็น็เท็็จแก่่ประชาชน หรืือด้้วยการปกปิดิความจริิงซึ่่�งควรบอกให้้
แจ้้งแก่่ประชาชน และโดยการหลอกลวงนั้้�นทำำ�ให้้ได้้ไปซึ่่�งทรััพย์์สิินจาก
ประชาชน รวมทั้้�งกรณีีกระทำำ�หรืือยิินยอมให้้กระทำำ�การลงข้้อความเท็็จหรืือ
ไม่ล่งข้้อความสำำ�คัญในบััญชีีหรืือเอกสารของ Zipmex ประเทศไทย เพื่่�อลวง
บุุคคลใด ๆ
      สืืบเนื่่�องจากการตรวจสอบข้้อมููลเก่ี่�ยวกับการให้้บริิการ Zipup/ZipUp+ 
ซึ่่�งเป็็นบริิการท่ี่�ให้้ผลตอบแทนในรููปแบบโบนััสแก่่ลููกค้้าผู้้�ใช้้งานกระเป๋๋าเงิิน
ดิิจิิทัล (Z Wallet) บนศููนย์์ซื้้�อขายสิินทรััพย์์ดิิจิิทัลของ Zipmex ประเทศไทย 
ซึ่่�งบริิษัทดังกล่่าวได้้แจ้้งเปลี่�ยนแปลงข้้อกำำ�หนดและเง่ื่�อนไขการให้้บริิการ 
ZipUp+ จากเดิิมท่ี่�อยู่่�ภายใต้้การให้้บริิการของบริิษัทให้้อยู่่�ภายใต้้การให้้
บริิการของ Zipmex Asia Pte. Ltd. ประเทศสิิงคโปร์์ (Zipmex Asia) และ/
หรืือ บริิษัทอื่�นในเครืือท่ี่�กำำ�หนด ตั้้�งแต่่วัันท่ี่� 8 พฤษภาคม 2565 รวมทั้้�งการปิิด
ระบบการฝากถอน Z Wallet ของ Zipmex ประเทศไทย 
       ก.ล.ต. ตรวจพบว่่า สิินทรััพย์์ดิิจิิทัลของลููกค้้าท่ี่�อยู่่�ใน Z Wallet ถููกโอน
ออกไปยัังกระเป๋๋าเงิินดิิจิิทัลปลายทางในต่่างประเทศ ตั้้�งแต่่ก่่อน Zipmex 
ประเทศไทย จะมีีการแจ้้งเปลี่�ยนแปลงข้้อกำำ�หนดและเง่ื่�อนไขการให้้บริิการ 
ซึ่่�งไม่ต่รงกัับข้้อเท็็จจริิงท่ี่� Zipmex ประเทศไทย ยืืนยัันแต่่อย่า่งใด จึึงพิิจารณา
ได้้ว่่า Zipmex ประเทศไทย ได้้กระทำำ�การหลอกลวงด้้วยการแสดงข้้อความ  
อัันเป็็นเท็็จ และปกปิิดความจริิงซึ่่�งควรบอกให้้แจ้้งแก่่ลููกค้้า ทำำ�ให้้ลููกค้้าใช้้
บริิการ Zipup/ZipUp+ โดยโอนสิินทรััพย์์ดิิจิิทัลเข้้ามายััง Z Wallet เนื่่�องจาก
เข้้าใจว่่าทรัพย์สิินของตนยัังไม่่ได้้มีีการโอนออกไปเพื่่�อหาผลประโยชน์ท่ี่�อ่ื่�น 
นายเอกลาภในฐานะกรรมการและประธานเจ้้าหน้้าท่ี่�บริิหาร Zipmex 
ประเทศไทย ในขณะนั้้�น ได้้กระทำำ�การอัันเข้า้ข่า่ยเป็น็ความผิิดตามมาตรา 82 
แห่่งพระราชกำำ�หนดการประกอบธุุรกิิจสิินทรัพย์ดิิจิิทัล พ.ศ. 2561 (พ.ร.ก. 
สิินทรััพย์์ดิิจิิทัลฯ)

          นอกจากนี้้� การท่ี่� Zipmex ประเทศไทย 
ซึ่่�งมีีหน้้าท่ี่�นำำ�ส่่งรายงานข้้อมููลทรัพย์สิิน
ของลููกค้้าตามประกาศของ ก.ล.ต. ได้้นำำ�ส่ง่
รายงานข้้อมููลทรัพย์สิินของลููกค้้าด้้วย
ข้อ้มูลูท่ี่�ไม่ส่อดคล้้องกัับข้อ้เท็็จจริิงท่ี่� ก.ล.ต. 
ตรวจสอบพบ จึึงพิิจารณาได้้ว่่า เข้้าข่่าย
เป็น็ความผิิดกรณีีลงข้อ้ความเท็็จหรืือไม่่ลง
ข้้อความสำำ�คัญในบััญชีีหรืือเอกสารของ
นิิติิบุุคคลหรืือท่ี่� เ ก่ี่�ยวกับนิิติิบุุคคลนั้้�น                  
เข้า้ข่า่ยกระทำำ�ความผิิดตามมาตรา 88 แห่ง่ 
พ.ร.ก. สิินทรััพย์์ดิิจิิทัลฯ 
     ก.ล.ต. จึึงกล่่าวโทษนายเอกลาภ ต่่อ 
บก.ปอศ. เพื่่� อพิิจารณาดำำ�เนิินการตาม
กฎหมายต่่อไป 
     อนึ่่�ง การกล่าวโทษของ ก.ล.ต. เป็็น       
เพียีงจุุดเริ่่�มต้นของกระบวนการบังัคัับใช้้
กฎหมายทางอาญาเท่่านั้้� น  ภายใ ต้้
กระบวนการนี้้� การพิิจารณาวิินิิจฉััยว่่า
บุุคคลใดเป็็นผู้้�กระทำำ�ผิิดกฎหมายเป็็น         
ขั้้� น ต อ น ใ น อำำ� น า จ ก า ร ส อ บ สว  น ข อ ง
พนัักงานสอบสวน การสั่่�งฟ้้องคดีีของ
พนักังานอััยการ ตลอดจนดุุลพิินิิจของศาล
ยุุติิธรรมตามลำำ�ดับ ทั้้�งนี้้� ก.ล.ต. จะติิดตาม
ความคืืบหน้้าในการดำำ�เนิินคดีีต่อไป และ
จะร่่วมมืือกัับหน่่วยงานท่ี่�เก่ี่�ยวข้้องอย่่าง
เต็็มท่ี่� เพื่่�อสนัับสนุุนการบัังคัับใช้้กฎหมาย
ต า ม  พ . ร . ก .  สิิ น ทรั ั พย์ ์ ดิิจิิทั   ล ฯ  ใ น
กระบวนการภายหลััง ก.ล.ต. กล่่าวโทษแล้้ว
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บอร์ด์ตลท. ยกระดัับความเช่ื่�อมั่่�น
Short Selling และ Program Trading

        จากกรณีี คณะกรรมการตลาดหลักทรัพัย์ฯ์ มีีมติิใน
การประชุุมเมื่่�อวัันท่ี่� 12 กุุมภาพันัธ์ ์2567 อนุุมัตัิิในหลัักการ
ให้้นำำ�ผลการศึึกษากฎหมาย กฎเกณฑ์์ และแนวทางการ
กำำ�กับดููแลของตลาดหลัักทรััพย์ชั้้�นนำำ�ในต่่างประเทศมาใช้้
ประกอบการพิิจารณาปรับปรุุงแนวทางการกำำ�กับดููแลการ
ขายชอร์์ต (short selling) และการใช้้คอมพิิวเตอร์์ส่่ง           
คำำ�สั่่�งซื้้�อขาย (program trading) ของตลาดหลัักทรััพย์์ฯ 
เพื่่�อยกระดัับการกำำ�กับดููแลและเพิ่่�มความเชื่่�อมั่่�นให้้แก่่            
ผู้้�ลงทุุนทุุกประเภทนั้้�น 
         เมื่่�อวัันท่ี่� 21 กุุมภาพัันธ์์ 2567 ท่ี่�ผ่า่นมา คณะกรรมการ
ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ได้้ให้้ความเห็็นชอบมาตรการเพ่ิ่�มเติิม
เพื่่�อท่ี่�จะยกระดัับการกำำ�กับดููแลการขายชอร์์ต และการใช้้
คอมพิิวเตอร์์ส่่งคำำ�สั่่�งซื้้�อขายหรืือโปรแกรมเทรดดิ้้�ง พร้้อม
ทั้้�งการปรับเพิ่่�มมาตรการการเปิิดเผยข้้อมููลแก่่สาธารณชน 
ดัังนี้้�
       1)  มาตรการกำำ�กับดููแลการขายชอร์ต์
     การทบทวนคุุณสมบััติิของหลักทรัพัย์์ที่่�สามารถขาย           
ชอร์ต์ได้้ (eligible securities)
    - เพ่ิ่�มขนาดมูลค่่าหลัักทรัพย์ตามราคาตลาดขั้้�นต่ำำ�     
(market capitalization) จากเดิิม 5,000 ล้้านบาท เป็็น 
7,500 ล้้านบาท
         - เพิ่่�มข้้อกำำ�หนดเก่ี่�ยวกับการพิิจารณาสภาพคล่่องของ
หุ้้�น โดยกำำ�หนดให้หุ้้้�นนั้้�นจะต้้องมีีสัดัส่ว่นปริิมาณการซื้้�อขาย
ต่่อเดืือนเมื่่�อเทีียบกัับปริิมาณหุ้้�นจดทะเบีียน (monthly 
turnover) แล้้วมากกว่่า 2% 

       การควบคุุมผลกระทบอัันอาจเกิิดการขายชอร์ต์
     - ผลกระทบด้้านราคา: กำำ�หนดหลัักเกณฑ์์              
เก่ี่�ยวกับการขายชอร์ต์เพิ่่�มเติิม สำำ�หรับัการขายชอร์ต์
เฉพาะกรณีีท่ี่�ราคาหุ้้�นรายหลัักทรััพย์์ปรัับตััวลดลง
มากกว่่า 10% จากราคาปิิดของวัันก่่อนหน้้า โดย
กำำ�หนดให้ร้าคาขายชอร์ต์ต้้องเป็น็ราคาท่ี่�สูงูกว่่าราคา
ล่่าสุุด (uptick rule)
        - ผลกระทบด้้านปริิมาณการขายชอร์์ต: เพิ่่�มการ
กำำ�หนดเพดานสููงสุุดในการขายชอร์์ตรายหลัักทรัพย์์
ในแต่่ละวััน (daily limit) เพื่่�อท่ี่�จะควบคุุมความเสี่่�ยง
ไม่่ให้้เพิ่่�มมากเกิินไป รวมทั้้�งเพิ่่�มการเปิิดเผยข้้อมููล
รายวัันของยอดสะสมปริิมาณการขายชอร์์ตท่ี่�ยััง         
ไม่ไ่ด้้ซื้้�อคืืน (outstanding) สำำ�หรัับแต่่ละหลัักทรััพย์์ 
เพื่่�อเป็็นข้้อมููลเพิ่่�มเติิมให้้แก่่ผู้้�ลงทุุนทั่่�วไป
       การเพิ่่�มการกำำ�กับดููแลสมาชิิกโดยเพิ่่�มบทระวาง
โทษปรัับ กรณีีพบการกระทำำ�ผิิดเก่ี่�ยวกับการขาย          
ชอร์์ต จะกำำ�หนดระวางโทษปรัับท่ี่�จะลงต่่อสมาชิิก
เพิ่่�มขึ้้�นจากเดิิมประมาณ 3 เท่่า ซึ่่�งเทีียบเคีียงได้้กัับ
แนวทางการลงโทษของตลาดหลัักทรัพย์ชั้้�นนำำ�ในต่่าง
ประเทศ นอกจากนี้้� จะนำำ�เสนอหน่ว่ยงานท่ี่�มีีอำำ�นาจ
กำำ�กับดููแลในการพิิจารณาแก้้ไขกฏหมายท่ี่�เก่ี่�ยวข้้อง
เพื่่�อให้้สามารถลงโทษผู้้�ลงทุุนท่ี่�เป็็นผู้้�กระทำำ�ผิิดได้้
โดยตรงด้้วย
      การพัฒันาระบบกลางเพื่่�อตรวจสอบหลักทรัพัย์ 
จะจััดให้้มีีเป็็นแหล่่งข้้อมููลกลางสำำ�หรัับสมาชิิกและ
ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ท่ี่�จะใช้้ในการตรวจสอบการมีีอยู่่�
ของหลัักทรััพย์์ของผู้้�ลงทุุน เพื่่�อท่ี่�จะทำำ�ให้้การกำำ�กับ
ดูแูลการขายชอร์ต์สามารถทำำ�ได้้อย่า่งมีีประสิิทธิิภาพ
มากขึ้้�น
     2)  มาตรการการกำำ�กับดููแล program trading 
เพื่่�อให้้การซื้้�อขายหลัักทรััพย์์ในตลาดหลัักทรััพย์์ฯ 
เป็น็ไปอย่่างเป็น็ระเบีียบ (orderly) และป้้องกัันความ
ผันัผวนผิิดปกติิของราคา รวมถึึงป้อ้งปรามพฤติิกรรม
การซื้้�อขายหลัักทรัพย์์ท่ี่�ไม่่เหมาะสมรวมถึึงสร้้าง
ความสมดุุลระหว่่างกลุ่่�มผู้้�ลงทุุน จะยกระดัับ
มาตรการกำำ�กับดููแล program trading ดัังนี้้�
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       การป้้องกัันราคาผันัผวนผิดิปกติ
     -เพิ่่�มมาตรการควบคุุมความผันผวนของราคารายหุ้้�นระหว่่าง      
วััน (นอกเหนืือจากการกำำ�หนด ceiling & floor ท่ี่�ใช้บ้ังัคัับอยู่่�แล้้วใน
ปััจจุุบััน) ด้้วยการเพ่ิ่�มเพดานการเคล่ื่�อนไหวของราคาระหว่่างวััน 
(dynamic price band) ซึ่่�งจะเป็น็กรอบของการเคล่ื่�อนไหวของราคา
ท่ี่�แคบลงมาจาก ceiling & floor โดยกำำ�หนดกรอบไว้้เป็น็เปอร์์เซ็็นต์์ 
(เช่น่ +/- 10%) จากราคาซื้้�อขายล่่าสุุด ซึ่่�งหากถึึงระดัับราคาดัังกล่่าว
ก็็จะหยุุดพัักการซื้้�อขายชั่่�วคราวก่อนเปิิดซื้้�อขายใหม่่
-กรณีีท่ี่�ราคาหุ้้�นมีีความผันัผวนมาก อาจพิิจารณาปรับัเปลี่�ยนวิิธีีการ
ซื้้�อขายของหุ้้�นท่ี่�อยู่่�ในมาตรการกำำ�กับการซื้้�อขายเป็็นแบบ call 
auction แทน
       การกำำ�กับดููแลพฤติิกรรมการซื้้�อขายที่่�ไม่่เหมาะสม
         - ปรับัปรุุงเกณฑ์์เก่ี่�ยวกับคำำ�สั่่�งไม่เ่หมาะสม โดยจะเพิ่่�มลักษณะ
ของคำำ�สั่่�งซื้้�อขายท่ี่�มีีผลกระทบต่่อตลาดทั้้�งในเชิิงปริิมาณและราคา 
รวมทั้้�งจััดทำำ�ระบบกลางในการคััดกรองคำำ�สั่่�งซื้้�อขายท่ี่�ไม่เ่หมาะสม 
(order screening) ซึ่่�งจะรวมถึึงการป้้องกัันไม่่ให้้มีีการใส่่ถอน           
คำำ�สั่่�งซื้้�อขายท่ี่�ถ่ี่�จนเกิินไป ด้้วยการกำำ�หนดระยะเวลาขั้้�นต่ำำ�ของ       
คำำ�สั่่�งท่ี่�ส่่งเข้้ามาก่่อนท่ี่�จะสามารถยกเลิิกคำำ�สั่่�งนั้้�นได้้ (minimum 
resting time) เช่น่ อาจจะต้้องคงไว้้อย่า่งน้้อย 0.6 วิินาทีี เป็็นต้้น
     - ใช้ม้าตรการหยุุดการซื้้�อขายโดยอััตโนมัตัิิ (auto halt) เป็น็    ราย
หุ้้�น หากพบว่่า มีีการซื้้�อหรืือขายหุ้้�นนั้้�นรวมกันในปริิมาณท่ี่�มากเกิิน
กว่่าระดัับท่ี่�กำำ�หนด เพื่่�อป้้องกัันการจัับคู่่�ของคำำ�สั่่�งซื้้�อขายท่ี่�อาจผิิด
ปกติิ
       การยกระดัับการกำำ�กับดููแลผู้้�ลงทุนุที่่�ส่ง่คำำ�สั่่�งด้้วยความเร็ว็สููง 
(HFT)
        - จะเพิ่่�มความเข้้มงวดของการกำำ�กับดููแลกลุ่่�มผู้้�ลงทุุนประเภท
นี้้� เช่น่ ต้้องมีีการแจ้้งหรืือขึ้้�นทะเบีียน (register) พร้้อมทั้้�งให้้ข้้อมููล
ท่ี่�เก่ี่�ยวข้้องกัับตลาดหลัักทรัพัย์ฯ์ ก่่อน เป็็นต้้น เพื่่�อประโยชน์ใ์นการ
กำำ�กับดููแลการซื้้�อขายของผู้้�ลงทุุนกลุ่่�มนี้้�
       3)  การปรับัปรุุงเกณฑ์์การเปิิดเผยข้้อมููล:
     - การเปิิดเผยข้้อมููลรายชื่่�อผู้้�ลงทุุนท่ี่�มีีพฤติิกรรมการส่ง่คำำ�สั่่�งซื้้�อ
ขายไม่เ่หมาะสมให้แ้ก่่บริิษัทสมาชิิกทุุกราย เพื่่�อให้้บริิษัทสมาชิิกใช้้
เป็็นข้้อมููลประกอบการพิิจารณาดำำ�เนิินการกัับผู้้�ลงทุุนรายนั้้�น เช่น่ 
ปรับลดวงเงิิน กำำ�หนดให้้ต้้องซื้้� อขายผ่่านผู้้�แนะนำำ�การลงทุุน            
(trader) เป็็น เพ่ื่�อเพิ่่�มประสิิทธิิภาพในการป้้องกัันการส่่งคำำ�สั่่�ง           
ซื้้�อขายท่ี่�ไม่เ่หมาะสม
      - การปรัับปรุุงเกณฑ์์การเปิิดเผยรายชื่่�อผู้้�ถืือหุ้้�นให้้ครอบคลุุมถึึง
กรณีีการถืือในรููปแบบ NVDR ด้้วย โดยกำำ�หนดให้้บริิษัท ไทยเอ็็นวีีดีี
อาร์ ์จำำ�กัด (ในฐานะผู้้�ออก NVDR) จะต้้องเปิดิเผยรายชื่่�อผู้้�ถืือ NVDR 
ตั้้�งแต่่ 0.5% แต่่ไม่น่้้อยกว่่า10 ราย เช่น่เดีียวกับการเปิิดเผยรายชื่่�อ
ผู้้�ถืือหุ้้�นของบริิษัทจดทะเบีียน เพื่่�อประโยชน์ในการกำำ�กับดูแูลผู้้�ท่ี่�มีี
การถืือครอง NVDR และเพื่่�อให้้ผู้้�ลงทุุนมีีข้้อมููลประกอบการตััดสิิน
ใจลงทุุนมากขึ้้�น

     นอกจากนี้้� คณะกรรมการตลาดหลััก
ทรััพย์ฯ ยัังได้้เห็็นชอบให้้ตลาดหลัักทรัพย์ฯ 
เร่่งดำำ�เนิินการตามมาตรการดัังกล่่าวข้้างต้้น
โดยเร็็ว โดยเฉพาะในส่่วนของมาตรการท่ี่�
ตลาดหลัักทรัพย์ฯ สามารถดำำ�เนิินการได้้เอง 
แต่่สำำ�หรัับในส่่วนท่ี่�จำำ� เป็็นจะต้้องมีีการ
ปรึึกษาหารืือในรายละเอีียดร่่วมกับผู้้� ท่ี่�
เก่ี่�ยวข้้อง (เช่่น บริิษัทสมาชิิก, Market           
Makers) รวมถึึงอาจจะต้้องมีีการเตรีียมความ
พร้้อมและการปรับระบบปฏิิบััติิการของ
บริิษัทสมาชิิกเพื่่�อให้้รองรัับการปรัับเปลี่�ยน 
ดัังกล่่าว ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ จะได้้เร่ง่ประสาน
งานกัับผู้้�เก่ี่�ยวข้้องต่่อไป
     ทั้้�งนี้้� หลัังจากท่ี่�ได้้รัับความเห็็นชอบจาก
คณะกรรมการตลาดหลัักทรััพย์์ฯ เก่ี่�ยวกับ
มาตรการต่่าง ๆ ดัังกล่่าวข้้างต้้นแล้้ว ใน           
ขั้้� นตอนต่่ อไป  ตลาดหลัั กทรัพย์์ฯ  จะ                
ดำำ�เนิินการจััดให้้มีีการรัับฟัังความคิิดเห็็น 
(hearing) จากผู้้�เก่ี่�ยวข้้อง พร้อมทั้้�งจะนำำ�ไป
ปรึึกษาหารืือร่ว่มกับสำำ�นักังานคณะกรรมการ
กำำ�กับหลัักทรัพย์และตลาดหลัักทรัพย์ 
(สำำ�นัักงาน ก.ล.ต.) อย่า่งใกล้้ชิิด ก่่อนท่ี่�จะนำำ�
เสนอต่่อสำำ�นักังาน ก.ล.ต. เพื่่�อพิิจารณาอนุุมัติิ 
ซึ่่� ง เ ป็็ น ไ ป ต า มขั้้ � น ต อ น ท า ง ก ฎ ห ม า ย ท่ี่�          
กำำ�หนดไว้้
     นอกจากนี้้� ตลาดหลัักทรัพัย์ฯ์ ยังัได้้ยกระดัับ
ก า ร กำำ�กั  บ ดูู แ ล บ ริิษั  ท จ ดท  ะ เ บีี ย น ทั้้� ง
กระบวนการ ตั้้�งแต่่การรัับบริิษัทท่ี่�จะเข้้าจด
ท ะ เ บีี ย น จ น ถึึ ง ก า ร กำำ�กั  บ ดูู แ ล บ ริิษั  ท                             
จดทะเบีียน เพ่ื่�อเพ่ิ่�มความแข็็งแรงของบริิษัท
จดทะเบีียนทั้้�งด้้านฐานะการเงิินและผลการ
ดำำ�เนิินงาน พร้้อมทั้้�งได้้ยกระดัับการเปิิดเผย
ข้้อมููลเพ่ื่� อดููแลผู้้�ลงทุุนให้้ ไ ด้้รัับข้้อมููลท่ี่�            
ครบถ้้วนและมีีเคร่ื่�องหมายเพื่่�อเตืือนผู้้�ลงทุุน
ว่่าบริิษัทจดทะเบีียนมีีเหตุุการณ์์ท่ี่�อาจมีีผล  
กระทบต่่อฐานะการเงิินและการดำำ�เนิินธุุรกิิจ 
หรืือมีีสารสนเทศท่ี่�ต้้องชี้้�แจงหรืือรายงานต่่อ
ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ท่ี่�ครอบคลุุมมากยิ่่�งขึ้้�น 
ตลอดจนได้้ปรัับปรุุงการพิิจารณาคุุณสมบััติิ 
Backdoor Listing และ Resume Trading ให้้
เทีียบเท่่า New Listing โดยเริ่่�มทยอยมีีผลใช้้
บัังคัับตั้้�งแต่่วัันท่ี่� 25 มีีนาคม 2567 เป็็นต้้นไป
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   นายภากร ปีีตธวััชชััย  กรรมการและผู้้�จั ดการ 
ตลาดหลัักทรััพย์แห่่งประเทศไทย เปิิดเผยว่่า ตลาดหลััก
ทรััพย์์ฯ ทำำ�งานร่่วมกับสำำ�นัักงาน ก.ล.ต. อย่่างต่่อเนื่่�องใน
การศึึกษา ทบทวน และปรัับปรุุงเกณฑ์์ต่่าง ๆ ให้้เหมาะสม
สอดคล้้องกัับสถานการณ์์ปััจจุุบััน ล่่าสุุดตลาดหลัักทรััพย์์ฯ 
ได้้มีีการปรับปรุุงเกณฑ์์เพื่่�อยกระดัับการกำำ�กับดูแูลบริิษัทจด
ทะเบีียนทั้้�งกระบวนการ ตั้้�งแต่่การเข้า้จดทะเบีียน การดำำ�รง
สถานะเป็็นบริิษัทจดทะเบีียน ตลอดจนการเพิิกถอน เพื่่�อ
เพิ่่�มคุุณภาพบริิษัทจดทะเบีียน พร้้อมทั้้�งเพิ่่�มการเปิิดเผย
ข้้อมููลและการเตืือนผู้้�ลงทุุน เพื่่�อสร้างความเช่ื่�อมั่่�นและ
เสถีียรภาพให้้ตลาดทุุนไทย หลัังจากการปรัับปรุุงการเปิิด
เผยรายชื่่�อผู้้�ถืือหลัักทรััพย์ให้้ผู้้�ลงทุุนมีีข้้อมููลมากขึ้้�น ซึ่่�งมีี
ผลใช้บั้ังคัับแล้้วเมื่่�อวัันท่ี่� 19 กุุมภาพันัธ์์ 2567 ท่ี่�ผ่า่นมา โดย
ครั้้�งนี้้� ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ได้้ปรัับปรุุงเกณฑ์์ 4 เรื่่�อง สำำ�คัญ
ดัังนี้้�
    1.ปรับัปรุุงคุณุสมบัติัิของบริษัิัทที่่�จะเข้้าจดทะเบียีนทั้้�ง 
SET และ mai โดยเพิ่่�มมูลค่่ากำำ�ไรและส่ว่นของผู้้�ถืือหุ้้�น เพื่่�อ
เพิ่่�มความแข็็งแรงทั้้�งด้้านฐานะการเงิินและผลการดำำ�เนิิน
งานของบริิษัทท่ี่�จะเข้้าจดทะเบีียน ซึ่่�งจะมีีผลใช้้บัังคัับวัันท่ี่� 
1 มกราคม 2568 เพื่่�อให้้บริิษัทท่ี่�จะเข้้าจดทะเบีียนและผู้้�ท่ี่�
เก่ี่�ยวข้้องเตรีียมความพร้้อมในการปฏิิบััติิตามเกณฑ์์ใหม่ไ่ด้้
    2.ยกระดัับการเตืือนผู้้�ลงทุุน โดยเพิ่่�มเหตุุที่่�จะเตืือนผู้้�
ลงทุนุด้้วยเครื่่�องหมาย ดัังนี้้�
       a.กรณีบีริษัิัทจดทะเบียีนมีคีวามเสี่่�ยงด้้านฐานะการเงิิน 
ผลการดำำ�เนิินงาน สภาพคล่่องทางการเงิิน ทั้้�งกรณีีไม่่มีี
ธุุรกิิจ มีีขาดทุุนต่่อเนื่่�อง หรืือผิิดนัดัชำำ�ระหนี้้�สถาบันัการเงิิน
หรืือตราสารหนี้้�
      b.กรณีผีู้้�สอบบัญัชีไีม่่แสดงความเห็น็ต่่องบการเงิิน
             c.กรณีบีริษัิัทจดทะเบียีนมีคีุณุสมบัติัิไม่เ่ป็น็ไปตามเกณฑ์์       
ที่่�กำำ�หนด ได้้แก่่ เป็น็ Cash Company มีีคณะกรรมการตรวจ
สอบหรืือ Free Float ไม่่เป็็นไปตามเกณฑ์์ หรืือไม่่จััด              
Opportunity Day ตามท่ี่�กำำ�หนด                   
      โดยการเตืือนผู้้�ลงทุุนจะแสดงด้้วยเคร่ื่�องหมายท่ี่�แตกต่่าง
กัันตามแต่่ละเหตุุ  ซึ่่�งเครื่่�องหมายใหม่นี้้�จะทดแทน
เครื่่�องหมาย C (Caution) ในปััจจุบันัด้้วย  

     3.เพิ่่�มเหตุเุพิิกถอน กรณีีบริิษัทจดทะเบีียนไม่ม่ีี
ธุุรกิิจต่่อเนื่่�องหลายปีี หรืือไม่่สามารถแก้้ไข Free 
Float ได้้ภายในระยะเวลาท่ี่�กำำ�หนด เพื่่�อให้้มั่่�นใจว่่า
บริิษัทจดทะเบีียนมีีคุุณภาพเหมาะสมท่ี่�จะเป็น็บริิษัท
จดทะเบีียน
     4.เพิ่่�มความเข้้มข้้นในการพิิจารณาคุุณสมบััติิ
บริิษััทที่่�เข้้าจดทะเบีียนโดยอ้้อม  (Backdoor            
Listing) และกรณียี้า้ยกลับมาซื้้�อขายหลังแก้้ไขเหตุุ
อาจถููกเพิิกถอน (Resume Trading) ให้้เทีียบ
เท่่ากัับการเข้้าจดทะเบียีนใหม่่ (New Listing) เพื่่�อ
ให้้บริิษัทจดทะเบีียนมีีคุุณภาพใกล้้เคีียงกััน       
     โดยการปรับัปรุุงในข้้อ 2–4 จะมีผีลใช้้บัังคัับ        
ตั้้�งแต่่วัันที่่� 25 มีนีาคม 2567 เป็็นต้้นไป
    ทั้้�งนี้้�  เกณฑ์์ดัังกล่่าวได้้ผ่่านการรัับฟัังความ               
คิิดเห็็นจากผู้้�เก่ี่�ยวข้้อง และผ่่านความเห็็นชอบจาก
คณะกรรมการ ก.ล.ต. แล้้ว
    ผู้้�สนใจสามารถดูรายละเอีียดเกณฑ์์ท่ี่�มีีการ      
ปรัับปรุุงได้้ท่ี่�เว็็บไซต์ตลาดหลัักทรัพย์์ฯ www.set.
or.th ภายใต้้หัวัข้อ้ “กฎเกณฑ์์/การกำำ�กับ” และ “กฎ
เกณฑ์์ – หนัังสืือเวีียนส่่วนท่ี่�เก่ี่�ยวกับหลัักทรัพย์จด
ทะเบีียน” 
    อน่ึ่�ง เมื่่� อวัันท่ี่� 12 กุุมภาพัันธ์์ 2567 บริิษัท                      
ท่ี่�ปรึึกษาชั้้�นนำำ�ระดัับสากลได้้มีีการนำำ�เสนอต่่อคณะ
กรรมการตลาดหลัักทรัพัย์ฯ์ ถึึงข้อ้สรุุปผลการศึึกษา
เกี่่�ยวกับการเปรียีบเทียีบกฎระเบียีบและแนวปฏิิบัติัิ
เกี่่�ยวกับการขายชอร์ต์ (short selling) และการใช้้
คอมพิวเตอร์ส์่ง่คำำ�สั่่�งซื้้�อขาย (program trading) 
ที่่�ใช้้ในตลาดหลักทรััพย์์ฯ  โดยเทีียบเคีียงกัับ
ตลาดหลัักทรัพัย์ใ์นต่่างประเทศ ทั้้�งท่ี่�อยู่่�ในกลุ่่�มตลาด
ท่ี่�พััฒนาแล้้วและกลุ่่�มตลาดท่ี่�มีีการพััฒนาใกล้้เคีียง
กัับประเทศไทย (peer exchanges) เพ่ื่�อยกระดัับการ
ซื้้�อขายในตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ให้้มีีความโปร่ง่ใส และ
เพื่่�อเสริิมสร้างความเป็น็ธรรมของผู้้�ลงทุุนทุุกประเภท
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    จากผลการศึึกษาของท่ี่�ปรึึกษาพบว่่า       
ในภาพรวมตลาดหลัักทรััพย์์ไทยมีีกฎ
ระเบีียบและแนวปฏิิบััติิท่ี่�ใช้้ในการกำำ�กับ
ดููแลการทำำ� short selling และ program 
trading ท่ี่�สามารถเทีียบเคีียงได้้กัับ peer 
exchanges แล้้ว อย่า่งไรก็็ดีี ท่ี่�ปรึึกษาได้้มีี
ข้้อเสนอแนะเพ่ิ่�มเติิมให้้ตลาดหลัักทรััพย์ฯ 
พิิจารณา เพื่่�อท่ี่�จะเป็น็มาตรการในการเสริิม
สร้้างความเข้้มแข็็งในการกำำ�กับดููแลเร่ื่�อง      
ดัังกล่่าวให้้เหมาะสมกับสถานการณ์์ใน
ประเทศในปััจจุุบััน
      ซึ่่�งในเบื้้�องต้้น ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ จะมีี
การดำำ�เนิินการใน 4 ด้้าน ดัังนี้้�
     การควบคุมุ (Control): การเพิ่่�มกลไก
การควบคุุม program trading และลดความ
ผันัผวนของราคาหลัักทรัพย์ ทั้้�งในภาพรวม
และในกรณีี short selling อาทิิ การกำำ�หนด
แนวทางในการติิดตามการทำำ�ธุุรกรรม short 
selling หรืือการมีีกลไกควบคุุมราคาเพื่่�อลด
ความผัันผวนของราคาหลัักทรััพย์์

    การรายงาน (Reports): การปรับปรุุงรายงาน short selling               
เพื่่�อให้ท้ราบถึึงรายละเอีียดและการติิดตามได้้ง่่ายขึ้้�น รวมถึึงการเปิดิ
เผยต่่อสาธารณชน
   การติิดตามและการบัังคัับใช้้กฎเกณฑ์์ (Monitoring &                                      
Enforcement): โดยการเน้้นย้ำำ�ความคาดหวัังต่่อบริิษัทสมาชิิก              
ในการดููแลให้้ผู้้�ลงทุุนปฏิิบััติิตามเกณฑ์์ รวมทั้้�งปรัับบทลงโทษให้้มีี
ความเข้้มข้้น
       การแบ่ง่ความรับัผิดิชอบ (Responsibility): ซึ่่�งจะมีีการนำำ�เสนอ
กำำ�หนดขอบเขตหน้า้ท่ี่�ความรับผิิดชอบของหน่ว่ยงานกำำ�กับดูแูลและ
ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ในการดููแลการทำำ� short selling และ program 
trading ให้้สอดคล้้องกัับสากล เพื่่�อให้้หน่ว่ยงานกำำ�กับดููแลสามารถ
ลงโทษต่่อผู้้�กระทำำ�ผิิดได้้โดยตรงและรวดเร็็ว
    ผลที่่�ได้้จากการดำำ�เนิินการทั้้�ง 4 ด้้าน จะสามารถทำำ�ให้้การ    
ป้้องกัันการทำำ�ธุรรรม naked short selling และการทำำ�ธุรกรรม 
program trading ที่่�ไม่่เหมาะสม ทำำ�ได้้ดีขีึ้้�น
       ทั้้�งนี้้� คณะกรรมการตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ได้้พิิจารณาแล้้ว และเห็็น
ควรให้้ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ นำำ�ข้้อเสนอของท่ี่�ปรึึกษาดัังกล่่าวมา
ประกอบการพิิจารณาปรัับปรุุงกฎเกณฑ์์และแนวปฏิิบััติิท่ี่�เก่ี่�ยวข้้อง 
พร้้อมทั้้� งให้้นำำ�เ ร่ื่� องท่ี่�จะปรับปรุุ งไปหารืือร่่วมกับสำำ�นัักงาน                       
คณะกรรมการกำำ�กับหลัักทรัพย์์และตลาดหลัักทรัพย์์ (ก.ล.ต.) และ 
ผู้้�ท่ี่�เก่ี่�ยวข้้อง เพื่่�อท่ี่�จะเร่ง่ดำำ�เนิินการในเรื่่�องนี้้�โดยเร็็วท่ี่�สุุดต่อไป
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‘สภาพัฒน์์’ มั่่�นใจปีี67 ไปต่อได้้
แม้้ศก.ไทยโตต่ำำ�-หนี้้�สููง-โลกเส่ี่�ยง

       นายดนุชา พิชิยนัันท์ เลขาธิิการสำำ�นักังานสภาพัฒันาการเศรษฐกิิจ
และสัังคมแห่่งชาติิ (สศช.) เปิิดเผยว่่า เศรษฐกิิจไทยในไตรมาส 
4/2566 ขยายตััวได้้เพีียง 1.7% ทำำ�ให้้ทั้้�งปีี 2566 ขยายตััวได้้ 1.9% 
ชะลอตััวลงจากการขยายตััว 2.5% ในปีี 2565 จึึงปรับลดคาดการณ์์
แนวโน้ม้เศรษฐกิิจไทย (จีีดีีพีี) ปี ี2567 เหลืือโต 2.2-3.2% จากเดิิมคาด
โตประมาณ 2.7-3.7% เนื่่�องจากการลงทุุนรวมติิดลบ 0.4% เทีียบกัับ
ช่ว่งเดีียวกันปีี 2566
    แบ่่งเป็็นการลงทุุนเอกชนบวก 5% สููงสุุดในรอบ 5 ไตรมาส     
เนื่่�องจากมีีมาตรการเร่่งรัดัให้เ้อกชนลงทุุนมากขึ้้�น รวมถึึงการลงทุุนใน
นิิคมอุุตสาหกรรมเพ่ิ่�มเติิม แต่่การลงทุุนภาครััฐติิดลบ 20.1% ซึ่่�งลึึก
กว่่าท่ี่�คาดการณ์์ไว้้ เพราะติิดข้้อจำำ�กัดในเร่ื่�องงบประมาณปีี 2567 ท่ี่�
ยัังอยู่่�ในกระบวนการ แบ่่งเป็็นราชการปรับตััวลดลง 33.5% ในฝั่่� ง
รัฐัวิิสาหกิิจเบิิกจ่่ายเพิ่่�มขยายตััว 7% และการส่ง่ออกท่ี่�ติิดลบเกืือบทุุก
เดืือน เพิ่่�งมาขยายตััวได้้ในไตรมาส 4/2566
    “ประมาณการจีีดีีพีีปีี 2567 ยัังไม่่รวมผลของการแจกเงิินดิิจิิทัล
วอลเล็็ต 1 หมื่่�นบาทเข้า้ไป สาเหตุุการปรับลดประมาณการจีีดีีพีี หลัักๆ 
มาจากเศรษฐกิิจโลกท่ี่�ยังัคงมีีความเสี่่�ยง เพราะช่ว่ง 2 ปีท่ีี่�ผ่า่นมามีีเร่ื่�อง
ท่ี่�ทำำ�ให้้ช็็อกแบบฉัับพลันมาแล้้ว ปีีนี้้�จึึงมองว่่าการส่ง่ออกแม้้ขยายตััว
ได้้ดีี แต่่ในระยะถััดไป ความขััดแย้้งเชิิงภููมิิรััฐศาสตร์์ ยัังไม่แ่น่น่อนว่่า
จะเกิิดปััญหาอะไรตามมาอีีกหรืือไม่่ รวมถึึงเศรษฐกิิจจีีนท่ี่�ยัังคงมีี
ปัญัหาภายในอยู่่� อาจส่ง่ผลกระทบต่่อเนื่่�องกัับการส่ง่ออกของไทย แต่่
เศรษฐกิิจในประเทศ ยัังคงขยายตััวได้้อยู่่�” 

        นายดนุุชา กล่่าวด้้วยว่่า ภาคอุุตสาหกรรม การ
ส่ง่ออกขยายตััว 3.4% แต่่ภาคการผลิิตไตรมาส 4 
หดตัว 2.4% ภาคเกษตร การผลิิตปรัับลด 0.8% 
ภาคก่่อสร้า้งปรับัลด 8.8% มาจากเงิินลงทุุนภาครัฐั
ไม่อ่อก การส่ง่ออกสิินค้้ายัังขยายตััวได้้ เร่ง่ส่ง่ออก
ในไตรมาส 4/2566 ค่่อนข้้างดีี ส่่วนภาคการท่่อง
เท่ี่�ยว อััตราการเข้้าพัักเฉลี่�ยท่ี่� 73.55% สููงกว่่า
ไตรมาสก่อนหน้้า ภาคการผลิิตและอุุตสาหกรรม 
ไตรมาส 4 ลดลง 2.4% เป็็นการลดลงต่่อเน่ื่�อง               
5 ไตรมาสติิด
      กลุ่่�มสิินค้้าท่ี่�มีีการปรัับลดลง เป็็นสิินค้้าท่ี่�มีีการ
ส่ง่ออก 30-60% ผลิิตเพื่่�อการส่ง่ออก มากกว่่า 60% 
ซึ่่�งดััชนีีผลผลิิตอุุตสาหกรรมกลุ่่�มท่ี่�มีีสัดัส่ว่นส่ง่ออก 
30-60% ลดลงต่่อเนื่่�องเป็็นไตรมาสท่ี่� 3 ประมาณ 
11% ขณะท่ี่�ดััชนีีผลผลิิตอุุตสาหกรรมกลุ่่�มผลิิตเพื่่�อ
การส่ง่ออกสัดัส่ว่นมากกว่่า 60% ลดลงต่่อเนื่่�องเป็็น
ไตรมาสท่ี่�  8 ประมาณ 9.9% ส่่วนดััชนีีกลุ่่�ม
อุุตสาหกรรมผลิิตเพ่ื่�อบริิโภคในประเทศ ส่่งออก
น้้อยกว่่า 30% ขยายตััว 1.7% เป็็นครั้้�งแรกในรอบ 
5 ไตรมาส
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        เสถีียรภาพทางเศรษฐกิิจ อััตราการว่่าง
งานอยู่่�ท่ี่� 0.81% ต่ำำ�สุุดในรอบ 32 ไตรมาส 
และต่ำำ�กว่่า 0.99% ในไตรมาส 3/2565 และ
อยู่่�ท่ี่� 1.15% เทีียบกัับไตรมาสเดีียวกันของปีี 
2564 ดุุลบัญัชีีเดิินสะพัดัเกิินดุุล 1.5 พันัล้้าน
เหรีียญสหรััฐ เงิินทุุนสำำ�รองระหว่่างประเทศ 
ณ สิ้้�นเดืือนธันัวาคม 2566 อยู่่�ท่ี่� 2.2 แสนล้้าน
เหรีียญสหรััฐ และหนี้้�สาธารณะ ณ สิ้้�นเดืือน
ธันัวาคม 2566 มีีมูลูค่่าทั้้�งสิ้้�น 11,084,577.1 
ล้้านบาท คิิดเป็็น 61.3% ของจีีดีีพีี
    นายดนุุชา กล่่าวว่า เศรษฐกิิจท่ี่�ออกมา      
สะท้้อนถึึงปัญัหาท่ี่�อยู่่�ในโครงสร้า้งเศรษฐกิิจ
ไทย คืือหนี้้�ท่ี่�สูงูโดยเฉพาะภาคครััวเรืือนและ
ผู้้�ประกอบการเอสเอ็็มอีี ท่ี่�ผ่่านมารััฐบาลได้้
ใช้้มาตรการต่่างๆ เกืือบทั้้�งหมดแล้้ว อาทิิ 
มาตรการกระตุ้้�นการท่่องเท่ี่�ยว ดึึงดููดการ
ลงทุุนใหม่ใ่นประเทศ แต่่ปัญัหาหนี้้�ครััวเรืือน
และธุุรกิิจยัังอยู่่� ทำำ�ให้้น่่าจะถึึงช่่วงเวลาท่ี่�
มาตรการการเงิินเข้้ามาช่ว่ยเศรษฐกิิจแล้้ว
     สิ่่�งท่ี่�ต้้องพิิจารณาอย่่างจริิงจัังในช่่วง          
ถััดไปคืือ มาตรการด้้านการเงิินต้้องเข้้ามามีี
ส่่วนช่่วยให้้เศรษฐกิิจไทยขัับเคล่ื่� อนไป          
ข้้างหน้้าให้้ได้้ โดยเฉพาะการลดภาระ            
ครััวเรืือนและเอสเอ็็มอีี อาทิิ อััตราดอกเบี้้�ย
ต่่างๆ ต้้องพิิจารณาจริิงจััง ไม่่ว่่าจะอััตรา
ดอกเบี้้�ยหรืือส่่วนต่่างดอกเบี้้�ย ซึ่่�งเน้้นลงไป
ภาคครััวเรืือนและเอสเอ็็มอีี เพื่่�อให้้ส่่วนต่่าง
ดอกเบี้้�ยแคบลง แต่่แนวโน้้มการปรัับลด
ดอกเบี้้�ย ธปท.ต้้องเป็็นผู้้�พิิจารณา หากทำำ�ได้้
เร็็ว น่่าจะมีีส่่วนช่่วยได้้พอสมควร คงต้้อง
ประเมิินอััตราแลกเปลี่�ยนควบคู่่�ไปด้้วย แต่่
หากมองมุุมช่่วยลดภาระ อััตราดอกเบี้้�ยคง
ต้้องมีีการพิิจารณาแบบละเอีียดถี่�ถ้้วนอีีก
ครั้้�งต่่อไป

     ส่ว่นมาตรการกระตุ้้�นจากภาครััฐ อยู่่�ท่ี่�การออกแบบว่่าออกมากระตุ้้�นการ
ผลิิตสิินค้้าและลงทุุนให้้มากขึ้้�นได้้อย่า่งไร จึึงขอหารืือกัับหน่ว่ยงานท่ี่�เก่ี่�ยวข้อ้ง
ก่่อนดำำ�เนิินการในช่ว่งถััดไป
การใช้้มาตรการผ่่อนคลายในกรณีีชำำ�ระบััตรเครดิิตขั้้�นต่ำำ� ปััจจุุบันใช้้อยู่่�ท่ี่�
อััตรา 8% ของยอดชำำ�ระรวม อาจพิิจารณากลัับไปใช้ท่้ี่�ขั้้�นต่ำำ� 5% อีีกสักัระยะ 
เพื่่�อช่่วยให้้ภาคครััวเรืือนและผู้้�ประกอบการรายย่่อย มีีกำำ�ลังในการใช้้จ่่าย  
เพิ่่�มขึ้้�น
        ปััจจุุบัันธนาคารมีีส่ว่นต่่างประมาณ 5% เพื่่�อให้้ภาคครััวเรืือนและกลุ่่�ม
เอสเอ็็มอีีมีีสภาพคล่่องเพิ่่�ม รายย่อ่ยต้้องจ่่ายเงิินงวดผ่อ่นบ้้าน เอสเอ็็มอีีและ
รายย่อ่ยนำำ�บัตัรเครดิิตมารููดใช้เ้ป็น็ทุุนประกอบอาชีีพอย่า่งมาก หากรายใดมีี
ปัญัหาค้้างชำำ�ระหนี้้�เป็น็เวลานาน ต้้องดึึงลูกูหนี้้�มาเจรจาหนี้้� เพ่ื่�อไม่ใ่ห้้กระทบ
ต่่อหนี้้� เสีียหรืือเอ็็นพีีแอล เน่ื่� องจากขณะนี้้�กลุ่่�มธุุรกิิจขนาดใหญ่่ไม่่มีี              
ปััญหามาก
     แต่่ท่ี่�มีีปัญัหาคืือครัวัเรืือนและเอสเอ็็มอีี จึึงต้้องหามาตรการออกมาช่ว่ยให้้
เกิิดการปรับตััวของส่่วนต่่างดอกเบี้้�ยกลุ่่�มเอสเอ็็มอีีและครััวเรืือน โดยต้้องมีี
มาตรการเข้า้ไปดูเูป็น็การเฉพาะ เพ่ื่�อไม่ใ่ห้้ดอกเบี้้�ยท่ี่�ลดลงทำำ�ให้ม้ีีการก่่อหนี้้�
มากขึ้้�นหรืือการก่่อหนี้้�เกิินตััว เพื่่�อกำำ�กับไม่ใ่ห้้เกิิดผลกระทบเชิิงลบด้้วย
      จากเศรษฐกิิจท่ี่�โตในอััตราต่ำำ�ลงนั้้�น มองว่่าอาจมีีผลกระทบต่่อความรู้้�สึึก
ของประชาชนว่่าเศรษฐกิิจไทยเริ่่�มไม่่ดีีแล้้ว แต่่เศรษฐกิิจไทยยัังคงขยายตััว
ได้้ แต่่การโตต่ำำ�ในปีี 2566 หากดููทั้้�งปีีท่ี่�ผ่่านมา เศรษฐกิิจไทยประสบภาวะ
ความผัันผวนจากภายนอกค่่อนข้้างเยอะ โดยเฉพาะภาคการส่ง่ออกท่ี่�ติิดลบ
ต่่อเนื่่�อง มาขยายตััวได้้อีีกครั้้�งในไตรมาส 4/2566 เป็น็ลัักษณะกลัับกัันจากปีี 
2565 ท่ี่�ส่ง่ออกขยายตััวมาตลอดใน 3 ไตรมาสแรก พอไตรมาส 4 หดตัวลง
ค่่อนข้้างมาก แต่่ปีี 2566 ภาพกลัับกััน ทำำ�ให้้ผลกระทบในแง่่จิิตวิิทยาคงมีีอยู่่� 
หากประเมิินจากตััวเลขอื่�นๆ ท่ี่�เป็น็เศรษฐกิิจภายใน อาทิิ การบริิโภค พักัแรม 
การค้้า ขนส่ง่ การเงิิน ยัังสามารถขยายตััวได้้ดีี
     “ความกังวลปัจัจััยเสี่่�ยงเกิิดภาวะถดถอยเชิิงเทคนิิค (technical recession) 
หรืือไม่ ่ เพราะปััจจััยไตรมาส 1/2567 ดููไม่ไ่ด้้แตกต่่างจากไตรมาส 4/2566 
ประเมิินว่่า ไตรมาส 1/2567 ต้้องพิิจารณาตััวเลขการส่ง่ออกเดืือนมกราคม
ท่ี่�ผ่่านมา แต่่จากสััญญาณการส่่งออกดููดีีขึ้้�น การบริิโภคน่่าจะยัังคงไปได้้ดีี 
และหากท่่องเท่ี่�ยวและการผลิิตภาคอุุตสาหกรรมขยายตััวขึ้้�นมาได้้ โอกาสท่ี่�
ไตรมาส 1/2567 จะเกิิดภาวะถดถอยเชิิงเทคนิิคคงลดลง แต่่ยัังต้้องติิดตาม
ข้้อมููลอย่า่งต่่อเนื่่�อง”นายดนุุชา ระบุุ
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1. “เตรีียมความพร้อ้ม พ่ี่�น้้องอาสาฯ” ครั้้�งท่ี่� 3/2567

      “กิิจกรรมเตรียีมความพร้อ้มพี่่�น้้องอาสาฯ” เป็็นกิิจกรรมท่ี่�จะช่ว่ยทบทวนการทำำ�งานภาคสนามในการออก
ปฏิิบัตัิิหน้า้ท่ี่�ประเมิิน ตามโครงการ “การประเมิินคุณภาพการจััดประชุุมสามััญผู้้�ถืือหุ้้�น” ปี ี2567  - เป็น็ Work-
shop เสริิมทักษะ Re-skill , Up-skill ด้้านการจัับประเด็็น การบัันทึึกรายงานการประชุุม , ลงสนาม IT เพื่่�อเป็็น 
Data Base ของสมาคมฯ โดยมีี คุุณวัันชััย เลิิศศรีจีตุุพร - รองประธานชมรมอาสาพิิทักษ์์สิิทธิิผู้้�ถืือหุ้้�น สมาคม 
ส่ง่เสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เป็็นวิิทยากร ณ ห้้องประชุุม 603 ชั้้�น 6 อาคาร B ตลาดหลัักทรััพย์์แห่ง่ประเทศไทย เมื่่�อวััน
พุุธท่ี่� 7 กุุมภาพัันธ์์ 2567 เวลา 12.00-15.00 น. ท่ี่�ผ่า่นมา

TIA ACTIVITIES

2. “เตรีียมความพร้อ้ม พ่ี่�น้้องอาสาฯ” ครั้้�งท่ี่� 4/2567

      “กิิจกรรมเตรียีมความพร้อ้มพี่่�น้้องอาสาฯ” เป็็นกิิจกรรมท่ี่�จะช่ว่ยทบทวนการทำำ�งานภาคสนามในการออก
ปฏิิบัตัิิหน้า้ท่ี่�ประเมิิน ตามโครงการ “การประเมิินคุณภาพการจััดประชุุมสามััญผู้้�ถืือหุ้้�น” ปี ี2567  - เป็น็ Work-
shop เสริิมทักษะ Re-skill , Up-skill ด้้านการจัับประเด็็น การบัันทึึกรายงานการประชุุม , ลงสนาม IT เพื่่�อเป็็น 
Data Base ของสมาคมฯ โดยมีี คุุณวัันชััย เลิิศศรีจีตุุพร - รองประธานชมรมอาสาพิิทักษ์์สิิทธิิผู้้�ถืือหุ้้�น สมาคม  
ส่ง่เสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เป็็นวิิทยากร ณ ห้้องประชุุม 701 ชั้้�น 7 อาคาร B ตลาดหลัักทรััพย์์แห่ง่ประเทศไทย เมื่่�อวััน
พฤหััสบดีีท่ี่� 8 กุุมภาพัันธ์์ 2567 เวลา 12.00-15.00 น. ท่ี่�ผ่า่นมา 
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TIA ACTIVITIES
3. ติิดอาวุุธทางปััญญา ครั้้�งท่ี่� 1/2567

“แกะกลลวง จากไส้ใ้น งบการเงินิ”

       สมาชิิกชมรมอาสาพิิทักษ์์สิิทธิิผู้้�ถืือหุ้้�น สมาคมส่ง่เสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เข้้าร่ว่มกิิจกรรม ติิดอาวุุธทางปัญัญา 
ครั้้�งที่่� 1/2567 เป็็นการแชร์ค์วามรู้้�+ประสบการณ์ ์ด้้านมุุมมองตััวเลขทางการเงิินของผู้้�สอบบัญัชีี เป็็นประโยชน์์
ต่่อนักัลงทุุน ในการใช้เ้ป็น็ข้อ้มูลูประกอบการตััดสิินใจ และถอดรหัสัการส่ง่สัญัญาณทางการเงิิน ท่ี่�ไม่ไ่ด้้มองเพีียง
บรรทััดสุุดท้าย-กำำ�ไร ขาดทุุน เท่่านั้้�น โดยทีีมวิิทยากรของสมาชิิกฯด้้วยกััน นำำ�โดย ผศ.ดร.ศิริิริักัษ์์ ขาวไชยมหา 
และคณะ ท่ี่�ช่ว่ยกััน ขุุด ขููด แกะ แงะ งบการเงิิน มาเล่่าสู่่�กันฟััง แบบปิิดห้้องคุุย ณ ห้้อง 603 ชั้้�น 6 อาคาร B 
ตลาดหลัักทรััพย์์แห่ง่ประเทศไทย เมื่่�อวัันอัังคารท่ี่� 13 กุุมภาพัันธ์์ 2567 เวลา 13.00-16.00 น.

          “กิิจกรรมเตรียีมความพร้อ้มพี่่�น้้องอาสาฯ” เป็็นกิิจกรรมท่ี่�จะช่ว่ยทบทวนการทำำ�งานภาคสนามในการ
ออกปฏิิบััติิหน้้าท่ี่�ประเมิิน ตามโครงการ “การประเมิินคุุณภาพการจััดประชุุมสามััญผู้้�ถืือหุ้้�น” ปีี 2567  - เป็็น 
Workshop เสริิมทักษะ Re-skill , Up-skill ด้้านการจัับประเด็็น การบันัทึึกรายงานการประชุุม , ลงสนาม IT เพื่่�อ
เป็น็ Data Base ของสมาคมฯ โดยมีี คุณุวัันชัยั เลิิศศรีจีตุุพร - รองประธานชมรมอาสาพิิทักษ์์สิิทธิิผู้้�ถืือหุ้้�น สมาคม  
ส่ง่เสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เป็็นวิิทยากร ณ ห้้องประชุุม 601 ชั้้�น 6 อาคาร B ตลาดหลัักทรััพย์์แห่ง่ประเทศไทย เมื่่�อวััน
พฤหััสบดีีท่ี่� 15 กุุมภาพัันธ์์ 2567 เวลา 12.00-15.00 น. ท่ี่�ผ่า่นมา 

4. “เตรีียมความพร้อ้ม พ่ี่�น้้องอาสาฯ” ครั้้�งท่ี่� 5/2567



       

       

        

E- M AGA Z I N E  ว า ร ส า ร  T I A  เ ดืื อ น กุุ ม ภ า พัั น ธ์์  2 5 67   |   1 4

TIA ACTIVITIES
5. โครงการอบรม “อาสาพิิทัักษ์สิิทธิผ้ิู้�ถืือหุ้้�น รุ่่�นท่ี่� 37” ประจำำ�ปีี 2567

     สมาคมส่ง่เสริมิผู้้�ลงทุุนไทย จััดโครงการอบรม “อาสาพิิทัักษ์์สิิทธิิผู้้�ถืือหุ้้�น” รุ่่� นท่ี่� 37 ประจำำ�ปีี 2567 เพื่่�อทำำ�
หน้้าท่ี่�ปฏิิบััติิงานภาคสนามตามโครงการ “การประเมิินคุุณภาพการจััดประชุุมสามััญผู้้�ถืือหุ้้�น” ในปีี 2567 นัับ
เป็น็ปีีท่ี่� 19 ของโครงการฯ นี้้� โดยเป็น็การประเมิินบริิษัทจดทะเบีียนทุุกแห่่งในตลาดหลัักทรัพย์แ์ห่ง่ประเทศไทย 
จััดอบรมขึ้้�น ณ ห้้องประชุุม 601-602 ชั้้�น 6 อาคาร B ตลาดหลัักทรััพย์์แห่ง่ประเทศไทย เมื่่�อวัันเสาร์์ท่ี่� 17 และ
วัันอาทิิตย์์ท่ี่� 18 กุุมภาพัันธ์์ 2567 ท่ี่�ผ่า่นมา

6. อาสาฯ Visit ครั้้�งท่ี่� 2/2567 @HARN

      สมาชิิกชมรมอาสาพิิทักษ์์สิิทธิิผู้้�ถืือหุ้้�น สมาคมส่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เข้า้เย่ี่�ยมชมและรัับฟัังวิิสัยทััศน์์ เร่ื่�อง การ
บริิหารอาคารสมัยใหม่ท่่ี่�คำำ�นึึงถึึงสิ่่�งแวดล้อมและการประหยััดพลังงาน อัันเป็น็เทรนด์์ของโลกยุุคใหม่ ่ด้้วย BCG 
Model ผู้้�บริิหารท่ี่�มาต้้อนรัับคณะ ได้้แก่่  คุุณวิิรัฐั สุุขชััย - ประธานกรรมการบริิหาร , คุุณธรรมนููญ ตรีเีพ็็ชร - 
ประธานเจ้้าหน้้าท่ี่�บริิหาร และ คุุณประภาส รัักปััญญา - ผู้้�อำำ�นวยการกลยุุทธ์์และการตลาด บริิษััท หาญ                 
เอ็็นจิเนียีริ่่�ง โซลููชั่่�นส์์ จำำ�กัด (มหาชน) - HARN ณ อาคารสำำ�นัักงาน เลขท่ี่� 559 ซอยศููนย์์วิิจัย 4 ถนนพระราม 9 
เมื่่�อวัันอัังคารท่ี่� 20 กุุมภาพัันธ์์ 2567

7. สร้า้งการรับัรู้้�เรื่่�องการดำำ�เนิินคดีีแบบกลุ่่�ม - Class Action 

    คุุณสิิริพิร จัังตระกุุล - เลขาธิิการ สมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เป็็นวิิทยากร ให้้กัับสโมสรโรตารีีกรุุงเทพ-
รััชดาภิิเษก ในหััวข้้อ “รู้้�เรื่่�องสิิทธิิ คิิดรวมหมู่่� สู้้�ตามกฎหมายด้้วย Class Action” เพื่่�อเป็็นการรัับรู้้� เรื่่�องสิิทธิิ
ของผู้้�ลงทุุนให้้กัับกลุ่่�มนัักธุุรกิิจ เมื่่�อวัันอัังคารท่ี่� 27 กุุมภาพัันธ์์ 2567 
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โดย ยิ่่�งยง นิิลเสนา 
นายกสมาคมส่่งเสริมิผู้้�ลงทุุนไทย

      ช่ว่งปลายเดืือนกุุมภาพัันธ์์ท่ี่�ผ่า่นมา สงครามระหว่าง
รัสัเซียีและยููเครนเกิิดขึ้้�นมาครบ 2 ปีี การสู้้�รบยัังคงยืืดเยื้้�อ
และยัังไม่เ่ห็็นแนวโน้้มท่ี่�จะยุุติิลง ในขณะท่ี่�การสู้้�รบระหว่าง
อิิสราเอลและฮามาส เข้า้สู่่�วัันท่ี่� 146 และยังัคงเป็็นไปอย่า่ง
รุุนแรง ประชาชนในกาซาเสีียชีีวิิตไปแล้้วเกิิน 30,000 คน
และการสู้้�รบก็็ยัังไม่่มีีท่าทีีท่ี่�จะยุุติิลงเช่่นกััน ในทะเลแดง
การโจมตีีเรืือสิินค้้ายัังเกิิดขึ้้�นต่่อเน่ื่�อง ในขณะท่ี่�ความ
ตึึงเครียีดในเอเชียีไม่ว่่่าจะเป็็นเรื่่�องทะเลจีีนใต้้หรืือไต้้หวััน 
ก็็ยัังไม่ผ่่อ่นคลายลง
      ถึึงสถานการณ์์ด้้าน Geopolitics จะดููไม่่ด ่ แต่่ในปีีนี้้� 
ตลาดหุ้้�นหลัักๆ เช่น่ ตลาดหุ้้�นสหรัฐั ญี่่�ปุ่่�น ยุุโรป ยัังมีีระดัับ
ราคาเพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�อง ขณะท่ี่�ดััชนีีราคาตลาดหลักทรัพัย์์
ไทยก็็ยัังไม่่ขยัับไปไหน ดููเผิินๆ จะเหมืือนว่่าผู้้�ลงทุุนไม่่ได้้
ให้้ความสำำ�คัญกัับเร่ื่�องนี้้�มากนััก แต่่ตามความเป็็นจริิง                
ผู้้�ลงทุุนสถาบัันตระหนัักว่่าความเส่ี่�ยงในด้้าน Geopolitics 
มีีเพ่ิ่�มขึ้้�นมาก และได้้ปรับัพอร์์ตการลงทุุนไปยังประเทศหรืือ
อุุตสาหกรรมท่ี่�คาดว่าจะได้้รัับผลกระทบน้้อยไปบ้้างแล้้ว       
ถ้้าดููจากรายงาน Global Fund Manager Survey ฉบัับ
ล่่าสุุดของ Bank of America (ตามรูปท่ี่�แนบ)

 Geopolitics เป็น็ความเสี่่�ยงท่ี่�ผู้้�จัดการกองทุุนสถาบันักัังวล 
สููงเป็็นอัันดัับ 2 รองจากความกังวลเรื่่�องอััตราเงิินเฟ้้อจะไม่่
ลดลง (ซึ่่�งจะทำำ�ให้้ธนาคารกลางสหรััฐฯ ลดดอกเบี้้�ยช้้าลง) 
ซึ่่�งผู้้�ลงทุุนบุุคคลควรตระหนัักว่่าในปััจจุุบัันความเสี่่�ยงด้้าน 
Geopolitics เป็็นสิ่่�งท่ี่�สำำ�คัญและควรระวััง
     เม่ื่�อเกิิดสงครามหรืือความตึึงเครีียดขึ้้�นในภููมิิภาคใด         
ผลกระทบอาจเกิิดขึ้้�นกว้้างขวางออกไปเกิินกว่่าภููมิิภาคท่ี่�
เกิิดเหตุุเป็็นอย่า่งมาก ท่ี่�เห็็นได้้ชัดัจากสงครามในยููเครนและ
กาซา คืือราคาพลังงาน และสิินค้้าโภคภััณฑ์์ท่ี่�ปรัับตััวเพิ่่�ม
ขึ้้�น ส่่งผลกระทบไปทั่่�วโลก สงครามและความขัดแย้้งยััง
ทำำ�ให้โ้ลกแบ่ง่ออกเป็น็ 2 ขั้้�ว ระหว่่างกลุ่่�มสหรัฐัอเมริกิาและ
ยุุโรป กัับกลุ่่�มรัสัเซียีและจีีน กระทบกัับการค้้าโลกอย่่าง
รุุนแรง จนทำำ�ให้้ World Trade Organization (WTO)           
ออกมาเตืือนว่่าการแบ่่งขั้้�วอาจทำำ�ให้้เศรษฐกิิจโลกหดตัวลง 
5% และจะกระทบกัับประเทศกำำ�ลังพััฒนาเป็็นอย่า่งมาก 
  

      จากข้้อมููลของ WTO (ตามรูปท่ี่�แนบ) สหรััฐฯ และจีีน ลด
ซื้้�อขายสิินค้้าระหว่่างกัันลง โดยหันัมาค้้าขายกัับประเทศในขั้้�ว
เดีียวกันเพ่ิ่�มขึ้้�นแทน ซึ่่�งเหตุุการณ์์ดัังกล่่าวส่่งผลบวกกัับบาง
ประเทศเช่่น เม็็กซิิโก เป็็นอย่่างมาก ประเทศไทยเองก็็อยู่่�ใน
ข่่ายท่ี่�น่่าจะได้้ประโยชน์์เพราะเราไม่่ได้้เข้้ากัับข้้างใดข้้างหน่ึ่�ง
อย่่างเด่่นชััด แต่่ด้้วยปััจจััยอ่ื่�นๆ เช่่นการขาดแคลนแรงงาน 
ความไม่ส่ะดวกในการทำำ�ธุุรกิิจ ต้้นทุุนเรื่่�องค่่าไฟฟ้า้ ฯลฯ ทำำ�ให้้
การย้้ายฐานการผลิิตมาไทยยัังน้้อยกว่่าประเทศอ่ื่�นในภููมิิภาค 
เช่น่ เวีียดนาม อิินโดนีีเซีีย เป็็นอย่า่งมาก 
      การแบ่ง่ขั้้�วสามารถส่ง่ผลลบกัับตลาดหุ้้�นในบางประเทศได้้
อย่า่งรุุนแรง ตััวอย่า่งท่ี่�เห็น็ได้้ชัดัคืือตลาดฮ่องกง (Hang Seng) 
ซึ่่�งปรับสภาพจากตลาดหุ้้�นหลักแห่่งหนึ่�งของโลก มาเป็็น
ตลาดที่่�มีีปริมิาณการซื้้�อขายไม่่มากนักและมีีผลตอบแทน
เป็็นอัันดัับท้้ายๆ ของโลก โดยตลาดฮ่องกงถููกกระทบอย่่าง
รุุนแรงจากการท่ี่�นัักลงทุุนชาวตะวัันตกลดการลงทุุนในหุ้้�นจีีน
ท่ี่�จดทะเบีียนในฮ่่องกงลงอย่่างต่่อเน่ื่�อง นอกจากนั้้�นการเพ่ิ่�ม
กฎระเบีียบท่ี่�เข้้มงวดและอาจมีีการเปลี่�ยนแปลงท่ี่�คาดเดาได้้
ยาก ทำำ�ให้้สถาบัันการเงิินและบริิษัทขนาดใหญ่ห่ลายแห่ง่ เริ่่�ม
ลดขนาดธุุรกิิจในฮ่่องกงลง หรืือย้้ายธุุ รกิิจออกไปยััง                           
ประเทศอ่ื่�นๆ เช่น่ สิิงคโปร์์กัันแล้้วเป็็นจำำ�นวนมาก
      ผู้้�ลงทุนุควรจะตระหนักว่าความเสี่่�ยงในด้้าน Geopolitics 
มีเีพิ่่�มสููงขึ้้�นมาก ถึึงแม้้ว่่าจะไม่่ได้้มีีสงครามเกิิดขึ้้�นใกล้้ๆ กัับ
ประเทศไทย แต่่ความขัดแย้้งท่ี่�เกิิดขึ้้�นทำำ�ให้้โลกแบ่่งออกเป็็น 
2 ขั้้�ว ปีีนี้้�จะมีีการเลืือกตั้้�งในสหรััฐฯ ซึ่่�งไม่่รู้้�ว่าตอนแข่่งกัันหา
เสีียงจะมีีนโยบายเร่ื่�องความสัมพัันธ์์กัับจีีนในระดัับท่ี่�เข้้มแค่่
ไหน และจีีนจะออกมาโต้้ตอบอย่่างไรหรืือไม่่ หากมีีความขััด
แย้ง้รุุนแรงขึ้้�น มีีโอกาสท่ี่�ตลาดหุ้้�นจะถูกูกระทบได้้ สิ่่�งที่่�ผู้้�ลงทุนุ
ควรพิิจารณาคืือการจััดพอร์ต์การลงทุุนให้้ได้้รับัผลกระทบ
น้้อยหากเกิิดเหตุกุารณ์์รุุนแรงขึ้้�น อาทิิ กระจายการลงทุุนไป
ในหุ้้�นโลก โดยลดน้ำำ�หนักการลงทุุนในตลาดเกิิดใหม่ ่(Emerging 
Market) ลงบ้้าง หรืือเลืือกการลงทุนุในหมวดอุตสาหกรรมที่่�
อาจถููกกระทบไม่่มากนัก เช่่น Communication Services, 
Info Tech, Healthcare, Consumer Discretionary ฯลฯ ขอ
ให้เ้พ่ื่�อนๆ นักัลงทุุนระมััดระวััง และโชคดีีกับการลงทุุนนะครัับ




