




    ภาพรวมของเศรษฐกิจิและการลงทุุนในขณะน้ี้�  ต้อ้ง

ยอมรัับว่่าความวิิตกกัังวล ลึึกๆยังัคงไม่่ได้้หมดไป               

เห็็นได้จ้ากกรณีีแรก คืือการท่ี่� คณะกรรมการนโยบาย

การเงินิ (กนง.) ตัดัสิินใจแตกต่่างไปจากการคาดการณ์์

ของภาคธุุรกิิจ ท่ี่�มองกันัว่า่ในรอบน้ี้�  กนง. จะยืนือัตัรา

ดอกเบ้ี้�ยนโยบายไว้เ้ท่่าเดิิม แต่่ปรากฏว่่าสุุดท้า้ยกลับั

เลืือกท่ี่�จะขึ้้�นอัตัราดอกเบี้้�ยนโยบายไปอีีก 0.25% 

     ถืือเป็็นการขึ้้�นอัตัราดอกเบี้้�ยนโยบายติดิต่่อกันั 8 ครั้้�ง

แล้้ว แม้ใ้นครั้้� งน้ี้� จะมีีการให้ค้วามหวังัเอาไว้ว้่า่น่่าท่ี่�จะ

ไม่่มีีการขึ้้�นอัตัราดอกเบ้ี้� ยนโยบายอีีกแล้ว้ไปจนถึึง              

สิ้้�นปีีก็ ต็าม ประเด็น็จึึงไม่่ได้ม้ีีเพีียงแค่่อนาคตจะมีีการ

ขึ้้�นอัตัราดอกเบ้ี้�ยนโยบายหรืือไม่่ แต่่ยังัมีีประเด็็นใน

เรื่่�องของต้้นทุุนทางการเงินิที่่�เพิ่่�มสููงขึ้้�นด้ว้ย ซ่ึ่�งแน่่นอน

ว่า่ผู้้ �ประกอบการธุุรกิิจท่ี่�ใช้เ้งิินกู้้� ใช้สิ้ินเชื่่�อจากสถาบันั

การเงิิน หรืือแม้แ้ต่่สิินเชื่่�อจากกลุ่่�มนอนแบงค์ก์็เ็ริ่่�มได้้

รัับผลกระทบจากการทยอยปรัับขึ้้�นดอกเบ้ี้�ยสิินเชื่่�อแล้ว้

   ต้้นทุุนการเงินิที่่�สููงขึ้้�น ภาวะเงินิตึึงตัวัที่่�มากขึ้้�น และ

อัตัราเงินิเฟ้้อที่่�สููง ซ่ึ่� งแม้ภ้าครััฐมองว่า่ยังัอยู่่�ในกรอบท่ี่�

ควบคุุมได้ ้ แต่่ความเป็็นจริิงในชีีวิิตประจำำ�วันั ราคา

สิินค้า้อุุปโภคบริิโภคอยู่่�ในระดับัท่ี่�สููงและยังัเป็็นภาระ

หนักัเมื่่�อเทีียบกับัรายได้ท่้ี่�เพิ่่�มขึ้้�นไม่่ทันัรายจ่่าย สิ่่�งท่ี่�

ตามมาคืือปััญหาหน้ี้�ครััวเรืือน ดังันั้้�นโอกาสท่ี่�ภาพรวม

เศรษฐกิิจจากน้ี้�ไปจนถึึงสิ้้�นปีี จะเห็็นหน้า้เห็็นหลังัคงยังั

ไม่่ง่่าย เพราะการส่่งออกก็็ยังัไม่่ได้ด้ีีขึ้้�นอย่่างท่ี่�หวังั              

ในขณะท่ี่�ความหวังัท่ี่�ฝากไว้ก้ับัรายได้จ้ากการท่่องเที่่�ยว 

ท่ี่�มีีนโยบายฟรีีวีีซ่่าช่ั่�วคราว แล้ว้ก็็ตาม แต่่ก็็ยังัต้อ้งรอ

ระยะเวลาในการฟ้ื้� นตัวัอีีกระยะหนึ่่� ง แต่่แน่่นอนว่่า

ธุุรกิิจที่่�อยู่่� ในอุุตสาหกรรมการท่่องเที่่�ยวถืือได้้ว่่ามีี

ทิิศทางเป็็นบวก เช่่นเดีียวกับักลุ่่�มธุุรกิิจสิินค้้าอุุปโภค

บริิโภคท่ี่�เริ่่�มมีีทิศทางเป็็นบวกด้ว้ยเช่่นกันั

   อย่า่งไรก็ต็าม ถ้า้จะมีีข่่าวดีีก็คื็ือความชััดเจน

ในเรื่่�องการเก็บ็ภาษีีขายหุ้้�น ซ่ึ่�งรััฐบาลท่ี่�แล้ว้โดย

อดีีตรัฐมนตรีีคลังัพยายามท่ี่�จะให้ม้ีีการเก็บ็ภาษีี

ขายหุ้้� นให้ไ้ด้ ้ แม้จ้ะมีีเสีียงคัดัค้า้นจากภาคส่่วน

ท่ี่�เกี่่�ยวข้้องกัับตลาดทุนก็็ตาม แต่่มาถึึงวันัน้ี้�

ชัดัเจนแล้ว้ว่่ารััฐบาลเศรษฐา 1 จะไม่่สานต่่อ

เรื่่�องน้ี้�แน่่นอน

   โดย นายเศรษฐา ทวีีสิน นายกรััฐมนตรีีและ

รััฐมนตรีีคลังั พููดชััดเจนว่่า “ฟัันธงได้้เลยว่่า

ตลอด 4 ปีีไม่่มีีแน่่นอน ตอนนี้้�คงไม่่ไหว เพราะ

ตลาดหุ้�นเปราะบางเหลืือเกิิน และเงิินทุุนไหล

ออกด้้วย”

   นายเศรษฐา ยังักล่่าวด้ว้ยว่่า เรื่่� องของการ    

ลงทุุนเป็็นเรื่่�องท่ี่�สำำ�คัญัท่ี่�สุุด การท่ี่�จะเดิินทางไป

ร่่วมงาน UNGA สมัยัท่ี่� 78 จะถืือโอกาสไปพบ

กับันักัลงทุุนท่ี่�สนใจมาลงทุุนในประเทศไทย

หลายบริิษัทัขนาดใหญ่่ ไม่่ว่า่จะเป็็น Microsoft, 

Google, Estee Lauder หรืือ Tesla โดยจะเข้า้พบ

เบอร์์หนึ่่�งหรืือเบอร์์สองของบริิษัทั เพื่่�อเชื้้�อเชิิญ

เข้า้มาลงทุุนในไทย บอกเล่่าว่่าประเทศไทยดีี

อย่า่งไร เหนืือประเทศคู่่�แข่่งอย่า่งไรบ้า้ง

     เป็็นคำำ�ตอบกับัสื่่�อมวลชนท่ี่�สะท้อ้นชัดัเจนว่า่ 

สิ่่�งท่ี่�รััฐบาลใหม่่พยายามทำำ�ในเวลาน้ี้� คืือ เอื้้�อให้้

ภาคเอกชนและนักัลงทุุนสามารถทำำ�งานได้ ้เพื่่�อ

เร่่งกระตุ้้� นการลงทุุน

     ส่่วนเรื่่�องการท่ี่�ต้้องใช้้งบประมาณจำำ�นวนมาก

เพื่่�อกระตุ้้�นเศรษฐกิิจ ทำำ�ให้้ต้้องใช้้นโยบาย              

ขาดดุุลเพิ่่�มขึ้้�นราว 1 แสนล้้านบาทนั้้�น ก็ฝ็ากไว้้

ว่า่เป็็นอีีกปััจจัยัเสี่่�ยง ท่ี่�ผู้้ �ลงทุุนทุุกคนไม่่ควรมอง

ข้า้ม
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ข้้อสงวนและข้้อจำำ�กััดความรัับผิิด  
เนื้้�อหาบทวิิเคราะห์์ คำำ�แนะนำำ� หรืือความคิิดเห็็นใดๆ ในวารสารฉบัับนี้้�เป็็นความคิิดเห็็นของผู้้�นำำ�เสนอเนื้้�อหา ดัังกล่่าวเท่่านั้้�น 
มิิได้้เป็็นการแสดงว่่าสมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เห็็นพ้้องด้้วยกัับความคิิดเห็็นนั้้�น ที่่�สำำ�คััญ คำำ�แนะนำำ�เกี่่�ยวกัับการลงทุุนใดๆ 

ล้้วนมีีความเสี่่�ยง การตััดสินใจกระทำำ�การใดๆ โดยอาศััยเนื้้�อหาดัังกล่่าว ผู้้�ลงทุุน ต้้องเป็็นผู้้�รัับความเสี่่�ยงด้้วยตนเองทั้้�งหมด

โดย ภููวนารถ  ณ สงขลา

สมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย
รายนามคณะกรรมการ ปีีบริิหาร 2566-67 

นายยิ่่�งยง               นิิลเสนา               

นายภููวนารถ            ณ สงขลา             

นางรััมภา                ร่่มโพธ์ิ์�                
นางสิิริิพร               จัังตระกุุล             

                                                                      

นายเอกวัจน์์            อมรวิิวััฒน์์ 

นางพรรณีี              วรวุุฒิิจงสถิิต        

นายตรีีพล              ภููมิิวสนะ          

นายสุุพจน์์              แก้้วมณีี                
นายมนรััฐ               ผดุุงสิิทธ์ิ์�               

นายอดิิเรก              พิิพััฒน์์ปััทมา          

นางสาวรััชฎา          อนัันตวราศิิลป์      

นางโสมสุุดา            ตัันจัันทร์์พงศ์์

นายกสมาคม 

อุุปนายกฯ 

อุุปนายกฯ 

เลขาธิิการ,  

ประชาสััมพัันธ์์  

เหรััญญิิก 

กรรมการ  

กรรมการ 

กรรมการ 

กรรมการ 

กรรมการ 

กรรมการ

กรรมการ

E-MAGAZINE 
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เจ้้าของ 
สมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย  

บรรณาธิกิาร 
นายภููวนารถ ณ สงขลา  

คณะทำำ�งาน 
คณะกรรมการบริิหาร  
คณะกรรมการ  
Thai Investors Academy  
คณะกรรมการด้้านพิิทัักษ์์สิิทธิิ  

ฝ่่ายศิิลป์์-พิิสููจน์อัักษร 
นาย ภููริภััทร  ณ สงขลา  
น.ส. อััจฉรา  จิิตสุขสดใส 
น.ส. สุุดปรารถนา  ชาตรีี 

สำำ�นัักงาน สมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เลขที่่� 93 

ชั้้�น 6 อาคารตลาดหลัักทรััพย์์แห่ง่ประเทศไทย 

ถนนรััชดาภิิเษก แขวงดิินแดง เขตดิินแดง 

กรุงเทพฯ 10400  

โทร 0-2247-7486-88, 0-2009-9494 

โทรสาร 0-2247-7480 

www.thaiinvestors.com

http://www.facebook.com www.thaiinvestors.com

ยัังมีีทั้้�งปััจจัยบวกและปััจจัยลบ
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      ในยุคุปััจจุุบันัท่ี่�สื่่�อออนไลน์์เข้า้มามีีบทบาทสำำ�คัญัในชีีวิติประจำำ�วันัมากขึ้้�น ไม่่เพีียงเฉพาะประโยชน์ท่์ี่�

ได้รั้ับจากข้อ้มููลข่าวสารผ่่านการนำำ�เสนอท่ี่�มีีความน่่าสนใจและรวดเร็็วมากขึ้้�นเท่่านั้้�น ภััยคุุกคามจาก

มิิจฉาชีีพก็ฉ็วยประโยชน์จากสื่่�อออนไลน์แฝงตัวัเข้า้มาหลอกให้้ลงทุุนด้้วยกลโกงสารพัดัรููปแบบเช่่นกันั 

และฉกเอาทรัพย์สิ์ินเงิินทองท่ี่�เราสั่่�งสมมาตลอดชีีวิติหายวับัไปทันัทีี

    กองทุุนสำำ�รองเลี้้�ยงชีีพจัดัเป็็นสวัสัดิการด้า้นการออมเงิินท่ี่�นอกจากลููกจ้า้งจะสะสมเงิินเข้า้กองทุุน                 

ทุุกเดืือนแล้ว้ นายจ้า้งยังัช่่วยสมทบเงิินอีีกส่่วนหนึ่่�งเข้า้กองทุุนทุุกเดืือนด้ว้ยเช่่นกันั และเมื่่�อถึึงเวลาหนึ่่� ง

จำำ�นวนเงิินกองทุุนสำำ�รองเล้ี้�ยงชีีพจะค่่อย ๆ  เติิบโตขึ้้�น ด้ว้ยกำำ�ลังัของเงิินทั้้�งในส่่วนท่ี่�สะสมและสมทบ รวม

ถึึงประโยชน์ท่ี่�มีีโอกาสงอกเงยจากการลงทุุนในกองทุุนสำำ�รองเล้ี้�ยงชีีพท่ี่�บริิหารโดยบริิษัทัจัดัการกองทุุน

    ในกรณีีท่ี่�ลููกจ้างเกษีียณอายุุและได้้รัับเงินิก้้อนใหญ่่จากกองทุุนสำำ�รองเล้ี้�ยงชีีพท่ี่�เก็บ็ออมและลงทุุนมา

ตลอดชีีวิติการทำำ�งานท่ี่�อาจเป็็นหลักัแสนหรืือหลักัล้า้น เงิินจำำ�นวนนั้้�นย่อ่มถืือเป็็นของขวัญัเพื่่�อนำำ�ไปใช้ใ้น

ชีีวิิตหลังัเกษีียณ (คลิิกดููตัวัอย่่างประสบการณ์์จริิงได้ท่้ี่� https://www.facebook.com/sec.or.th/vid-

eos/129268865938398) โดยผู้้ �เกษีียณอาจแบ่่งเงิินเป็็นสัดัส่วนไว้ส้ำำ�หรัับใช้จ่้่ายในชีีวิติประจำำ�วันั แบ่่งให้้

ลููกหลาน หรืือนำำ�ไปลงทุุนเพื่่�อหวังัต่่อยอดผลกำำ�ไร

เงิินกองทุุนสำำ�รองเลี้้�ยงชีีพทั้้�งชีี วิิต
อย่่าปล่อยให้้มิิจฉาชีีพมาหลอกไป

    เมื่่�อพููดถึงการลงทุุนในปััจจุุบันัมีีการลงทุุน

หลากหลายรููปแบบ หากพิิจารณาตามทฤษฎีีใน

การลงทุุน ผู้้ �ที่่�อยู่่�ในช่่วงอายุุหลังัเกษีียณควรลงทุุน

ในระดัับความเสี่่� ยงต่ำำ�� เพื่่�อเก็็บรัักษาเงิินต้้น                       

ให้้ปลอดภัยั อย่่างไรก็็ดีี อาจมีีผู้้ �เกษีียณบางราย                  

เ ห็็ น ว่่ า ก า ร ล ง ทุุ น ใ น ลััก ษ ณ ะ ดััง ก ล่่ า ว ใ ห้ ้                     

ผลตอบแทนน้อ้ย (Low Risk Low Return) จึึงมอง

หาการลงทุุนท่ี่�ให้ผ้ลตอบแทนท่ี่�สููงกว่า่ ดังันั้้�น เมื่่�อ

ได้รั้ับการชักัชวนจากคนใกล้ชิ้ิด หรืือผู้้ �ท่ี่�อ้า้งว่่า

เป็็นผู้้ �ประกอบวิิชาชีีพในแวดวงตลาดทุน หรืือ

เห็็นโฆษณาชักัชวนลงทุุนตามสื่่�อออนไลน์ต่์่าง ๆ  

ท่ี่�ดููน่าเชื่่�อถืือ ทำำ�ให้ผู้้้ �เกษีียณอาจไม่่สามารถรู้�ได้ว้่า่

เป็็นมิิจฉาชีีพปลอมปนเข้า้มาหลอกลวงหรืือไม่่ 

อีีกทั้้� งเร่่งรััดให้้รีี บลงทุุนพร้้อมด้้วยข้้อเสนอ                

ผลตอบแทนการลงทุุนในระดับัสููงมาล่่อใจ และ

อาจนำำ�เงิินเกษีียณก้อ้นใหญ่่ไปลงทุุนโดยไม่่ได้้

ศึึกษาข้อ้มููลและความเสี่่�ยงท่ี่�เกี่่�ยวข้อ้งด้ว้ยความ

ระมัดัระวังั ดังันั้้�น ความเสีียหายรุุนแรงที่่�สุุดที่่�อาจ

เกิดิขึ้้�นได้้คืือการสููญเงินิเกษีียณที่่�อาจเป็็นเงินิก้้อน

สุุดท้้ายในชีีวิติไปจากการถููกหลอกลงทุุน

   ก.ล.ต. จึึงขอย้ำ ำ��เตืือนให้้ผู้้ �เกษีียณทุุกท่่าน 

ระมัดัระวังั ศึึกษา และตรวจสอบข้อ้มููลอย่่าง

รอบคอบก่่อนตัดัสิินใจลงทุุนเพื่่�อป้้องกันัตนจาก

ภััยหลอกลงทุุน โดยมากมิิจฉาชีีพมัักใช้้วิิธีี                

หลอกลวงผ่่านสื่่� อสังคมออนไลน์์ ไม่่ว่่าจะเป็็น 

ช่่องทาง Facebook, Website, Line, X (เดิิมชื่่�อ 

Twitter) และ TikTok โดยมีีรููปแบบกลโกงต่่าง ๆ 

เช่่น แอบอ้า้งใช้ช้ื่่�อ โลโก้ ้หรืือภาพผู้้ �บริิหารของ

หน่่วยงานรััฐ บริิษััท และบุุคคลท่ี่�มีีชื่่�อเสีี ยง                  

เพื่่�อสร้างความน่่าเชื่่�อถืือ และหลอกให้พูู้ดคุย หรืือ

โน้ม้น้า้วให้เ้ข้า้กลุ่่�ม Line OpenChat แล้ว้ล่่อใจโดย

อ้า้งว่า่จะให้ผ้ลตอบแทนสููง การัันตีีผลตอบแทน 

และเป็็นผู้้ �เชี่่�ยวชาญ รวมทั้้�งหลอกว่่าคนท่ี่�ไม่่มีี

ความรู้้�ก็็ลงทุุนได้เ้พราะความเสี่่�ยงต่ำำ�� ตลอดจน

แอบอ้า้งชื่่�อ ภาพ และเลขทะเบีียนของผู้้ �แนะนำำ�

การลงทุุนท่ี่�อยู่่�ภายใต้ก้ารกำำ�กับัดููแลของ ก.ล.ต. 

เป็็นต้น้ 

ฝ่่ายสื่่�อสารองค์์กร สำำ�นัักงาน ก.ล.ต.
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        หากพบเจอหรืือถููกชักัชวนลงทุุนในลักัษณะท่ี่�กล่่าวมาข้า้งต้น้ อย่า่ตกหลุุมพราง หรืือ

หากสงสัยัว่า่ผู้้ �ชักัชวนให้ล้งทุุนเป็็นมิิจฉาชีีพหรืือไม่่ สามารถเช็ก็ง่่าย ๆ  ได้ด้้ว้ยตัวัเองผ่า่น

ช่่องทางแอปพลิเิคชััน SEC Check First โดยสามารถค้น้หารายชื่่�อบริิษัทั บุุคคล และ

ผลิตภัณัฑ์ก์ารลงทุุน ผู้้ �ท่ี่�อยู่่�ภายใต้ก้ารกำำ�กับัดููแลของ ก.ล.ต. ว่า่ได้รั้ับอนุุญาตหรืือไม่่ และ

ขอให้เ้ช็็กเพิ่่�มด้ว้ยว่า่ประเภทใบอนุุญาตตรงกับัท่ี่�กล่่าวอ้า้งหรืือไม่่

     สำำ�หรัับกรณีีท่ี่�มีีการแอบอ้า้งชื่่�อ โลโก้ ้ หรืือภาพผู้้ �บริิหารของหน่่วยงานรััฐ บริิษัทั     

บุุคคลท่ี่�มีีชื่่�อเสีียง และผู้้ �แนะนำำ�การลงทุุน ขอให้ต้รวจสอบโดยตรงกับัหน่่วยงานรััฐ บริิษัทั 

หรืือบุุคคลท่ี่�ถููกอ้า้งถึึงตามช่่องทางติิดต่อท่ี่�เป็็นทางการเท่่านั้้�น นอกจากน้ี้�  ขอให้พ้ึึงระวังั

ก่่อนโอนเงิินทุุกครั้้� ง ไม่่โอนเข้า้ชื่่�อบัญัชีีบุคคลธรรมดา ให้โ้อนเข้า้บัญัชีีปลายทางท่ี่�เป็็น

ชื่่�อผู้้ �ประกอบธุุรกิิจท่ี่�ได้้รัับใบอนุุญาตเท่่านั้้� น และหากพบการกระทำำ�ท่ี่�น่่าสงสััย                                

ไม่่ชอบมาพากล สามารถร้องเรีียนหรืือแจ้ง้เบาะแสได้ท่้ี่�ศููนย์บ์ริิการประชาชน ก.ล.ต.              

โทร 1207 กด 2 หรืืออีีเมล complaint@sec.or.th

        เงิินก้อ้นท่ี่�ได้จ้ากกองทุุนสำำ�รองเล้ี้�ยงชีีพเป็็นผลลัพัธ์์

จากการมีีวิินัยัด้า้นการออมและการลงทุุนของท่่านท่ี่�

สั่่�งสมมาตลอดหลายปีี เพื่่�อใช้ใ้นยามเกษีียณ โดยหาก

ท่่านท่ี่�ประสงค์จ์ะนำำ�เงิินไปต่่อยอดให้เ้ติิบโตเพิ่่�มขึ้้�นต่่อ

เนื่่�อง ไม่่ว่่าจะเป็็นการลงทุุนในรููปแบบใด ก.ล.ต.               

ขอให้้ศึึกษาข้อ้มููลอย่า่งรอบคอบเพื่่�อให้้ปลอดจากภัยั

กลโกงหลอกลงทุุน

      นอกจากน้ี้�  ก.ล.ต. ยังัได้ท้ำ ำ�อินโฟกราฟิิกเรื่่�อง “5 ข้้อ

ฉุุกคิดิ!! ก่่อนโหลดแอป เมื่่�อถููกชักชวนลงทุุน” มาเป็็น

เครื่่�องเตืือนสติเพิ่่�มเติิมอีีกด้ว้ยว่่า อย่่าหลงเชื่่�อโหลด

แอปพลิิเคชันัท่ี่�น่่าสงสัยั ไม่่งั้้�นหมดตัวั



     ในสองฉบับัท่ี่�ผ่า่นมา ท่่านผู้้ �อ่านคงได้อ่้่านหน้้าที่่�ความ

รัับผิดิชอบของกรรมการตรวจสอบในบริิษัทัจดทะเบีียน

มาแล้ว้ ซ่ึ่� งผู้้ �เขีียนต้อ้งการนำำ�มาเตืือนความจำำ�ว่่า มีีกฎ

ระเบีียบของ ก.ล.ต. หรืือตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ ให้ไ้ว้เ้ป็็นแนว

ปฏิิบัติัิมากมาย เมื่่�อเทีียบกัับเวลาประชุุมท่ี่�กำำ�หนดไว้ ้             

ในแต่่ละไตรมาส ส่่วนใหญ่่กรรมการตรวจสอบก็ป็ฏิิบัติัิ

หน้า้ท่ี่�ด้ว้ยความเหมาะสม มีีความรัับผิดิชอบตามกฎกติิกา

ท่ี่�ให้้ไว้ ้  ถึึงกระนั้้�นก็็ยังัมีีบ้า้งท่ี่�ต้อ้งได้รั้ับการกังัขาจาก

สัังคม หาก บมจ. นั้้� นเกิิดปัญหาขึ้้� นมา  กรรมการ                     

ตรวจสอบทุุกท่่านท่ี่�ผู้้ �เขีียนรู้้�จักั มักัจะบ่่นกันัว่า่ มีีหน้า้ท่ี่�  

ท่ี่�ต้อ้งทำำ�เยอะมากแล้ว้ สัังคมยังัไม่่วายมีีข้อ้กังัขาต่่าง ๆ 

นานา หากเกิิดปัญหาไม่่ว่า่จะเป็็นเรื่่�องเล็ก็หรืือเรื่่�องใหญ่่ 

และส่่วนมากเป็็นปััญหาจากความรัับผิดิชอบของผู้้ �บริิหาร

ล้ว้น ๆ  
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หน้้าที่่�กรรมการตรวจสอบ ภาคพิิเศษ
โดย พรรณีี  วรวุุฒิิจงสถิิต      ไม่่นึึกว่า่ในฉบับัน้ี้�  ยังัมีีเรื่่�องหน้า้ท่ี่�ความรัับผิิดชอบของกรรมการตรวจสอบมาเล่่าสู่่�              

กันัฟัังอีีก เนื่่�องจากเมื่่�อวันัท่ี่� 12 กันัยายน 2566 สำำ�นักงาน ก.ล.ต ได้ม้ีีหนังัสืือถึึงกรรมการ

ตรวจสอบ บริิษัทัจดทะเบีียนไทยทุุกบริิษัทั เป็็นหนัังสืือที่่� กลต.นร.(ว) 23/2566 เรื่่�อง                    

การซัักซ้อมความเข้้าใจเกี่่�ยวกับับทบาทหน้้าที่่�ของ กรรมการตรวจสอบ  เพื่่�อเน้น้ย้ำ ำ��บทบาท

หน้้าท่ี่�ของคณะกรรมการตรวจสอบซ่ึ่� งมีีส่วนสำำ�คัญั ในการติิดตามและดููแลให้้บริิษัทั                   

จดทะเบีียนสามารถดำำ�เนิินธุุรกิิจได้อ้ย่า่งมีีประสิิทธิภาพโดยยึดึประโยชน์์ของบริิษัทัและ            

ผู้้ �ถืือหุ้้� นเป็็นสำำ�คัญั  โดยให้้แนวปฏิิบัติัิล่่าสุุดคือการท่ี่�กรรมการตรวจสอบต้อ้งมีีหน้้าท่ี่�                 

เพิ่่�มขึ้้�น การสอบทานต้อ้งลงรายละเอีียดมากขึ้้�นกว่า่เดิิม เสมือนหนึ่่� งเป็็นผู้้ �บริิหารก็็ว่า่ได้ ้ 

เพราะตามกฎเดิิมกรรมการตรวจสอบก็็สอบทาน กำำ�กัับดููแลในเรื่่� องดังักล่่าวอยู่่�แล้ว้                   

ตามกฎหมายกำำ�หนด  แต่่แนวปฏิิบัติัิใหม่่ท่ี่�เพิ่่�มเติิมให้ดูู้รายละเอีียดมากขึ้้�น  

         ทั้้�งน้ี้�สำำ�นักังาน กลต. คาดหวังัให้ก้รรมการตรวจสอบต้อ้งกำำ�กับัดููแลการบริิหารจัดัการ 

เพื่่�อให้ส้ามารถป้องกันัและยับัยั้้ �งความเสีียหายท่ี่�อาจเกิิดขึ้้�น ต่่อบริิษัทัจดทะเบีียน โดยเฉพาะ

อย่า่งยิ่่�งการรายงานพฤติิการณ์์อันัควรสงสัยัของกรรมการ ผู้้ �จัดัการ หรืือบุุคคลท่ี่�รัับผิดิชอบ

ในการดำำ�เนิินการของบริิษัทัจดทะเบีียนให้ส้ำำ�นักังาน ก.ล.ต. ทราบโดยทันัทีีเมื่่�อได้รั้ับแจ้ง้

จากผู้้ �สอบบัญัชีี ซ่ึ่� งเป็็นหน้้าท่ี่�ตามมาตรา 89/25 ท่ี่�กฎหมายกำำ�หนดให้้รายงานภายใน                  

สามสิิบวันั แต่่ในจดหมายบอกให้ร้ายงานทันัทีี



     เพื่่�อไม่่ให้บ้ทความน้ี้�ยาวมากไปจนต้อ้งต่่อไปตอนท่ี่�สองอีีก จึึงขอสรุปใจความโดยย่อ่

ดังัน้ี้�  สำำ�นักังาน ก.ล.ต ให้ก้รรมการตรวจสอบยึดึหลักัการกำำ�กับัดููแลกิจการท่ี่�ดีี สำำ�หรัับบริิษัทั

จดทะเบีียน ปีี  2560  โดยเฉพาะในเรื่่�อง ดังัน้ี้�

     (1) ให้้บริิษัทัจดทะเบีียนมีีการสอบทานระบบควบคุุมภายในอย่า่งเหมาะสม เพื่่�อให้ ้           

มั่่�นใจว่า่บริิษัทัจดทะเบีียนมีีระบบควบคุุมภายในท่ี่�มีีประสิิทธิภาพ

        (2) ความถููกต้อ้ง และความน่่าเชื่่�อถืือของรายงานทางการเงิิน และ

         (3) การปฏิิบัติัิตามกฎหมายและข้อ้กำำ�หนดต่าง ๆ ของบริิษัทัจดทะเบีียน ซ่ึ่�งรวมถึึงการ

ดำำ�เนิินการอื่่�นใดท่ี่�จะสามารถป้องกัันและยับัยั้้ �งความเสีียหายท่ี่�อาจเกิิดขึ้้� น ต่่อบริิษัทั                        

จดทะเบีียน โดยเฉพาะอย่า่งยิ่่�งการรายงานพฤติิการณ์์อันัควรสงสัยัของกรรมการ ผู้้ �จัดัการ 

หรืือบุุคคลท่ี่�รัับผิดิชอบในการดำำ�เนิินการของบริิษัทัจดทะเบีียนให้ส้ำำ�นักังาน ก.ล.ต. ทราบ

โดยทันัทีีเมื่่�อได้รั้ับแจ้ง้จากผู้้ �สอบบัญัชีีซ่ึ่� งเป็็นหน้า้ท่ี่�ตามมาตรา 89/25

     นอกจากน้ี้�  สำำ�นักังาน ก.ล.ต.ได้แ้นบแนวปฏิิบัติัิท่ี่�ดีีของคณะกรรมการตรวจสอบเพื่่�อ 

ป้้องกันั    และป้้องปรามพฤติิกรรม ท่ี่�ไม่่เหมาะสมของบริิษัทัจดทะเบีียน  มาให้ก้ับักรรมการ

ตรวจสอบอีีก 5 ข้อ้ใหญ่่ โดยแต่่ละข้อ้มีีข้อ้ย่อ่ย ๆ ท่ี่�ต้อ้งปฏิิบัติัิอย่า่งละเอีียด ซ่ึ่� งจะไม่่กล่่าว                 

ในท่ี่�น้ี้�  แต่่ขอสรุป เรื่่�องท่ี่�สำำ�คัญัโดยย่อ่ดังัน้ี้�

         1. การดููแลระบบควบคุุมภายในให้้มีีประสิิทธิภาพ เพีียงพอ และเหมาะสม  ในเรื่่�องน้ี้�

มีี 5 ข้อ้ย่่อย ท่ี่�สำำ�คัญั ได้แ้ก่่มีีการประเมิินคุุณภาพงานตรวจสอบภายใน หรืือ Quality                         

Assessment Review (QAR) ของ IA In-house อย่า่งสม่ำำ��เสมอ  ให้ม้ีีการตรวจสอบท่ี่�ต้อ้งคำำ�นึง

ถึึงความเสี่่�ยง  ควรมีีการทบทวนและปรัับปรุุงระบบควบคุุมภายในของบริิษัทัจดทะเบีียน

และบริิษัทัย่อ่ย ทั้้�งในและต่่างประเทศอย่า่งต่่อเนื่่�องและสม่ำำ��เสมอ  จัดัให้ม้ีีช่องทางการรัับ

เรื่่�อง ร้้องเรีียนหรืือการแจ้ง้เบาะแสถึงพฤติิกรรมท่ี่�ไม่่เหมาะสม (Whistleblower) ภายใน

บริิษัทั  และสามารถทราบได้อ้ย่่างทันัท่่วงทีีถึงข้อ้บ่่งช้ี้� หรืือสััญญาณท่ี่�จะเกิิดเหตุุการณ์์                   

ผิดิปกติิ เป็็นต้น้

           2. การเปิิดเผยข้้อมูลและการจัดัทำำ�รายงานทางการเงินิ  มีี 4 ข้อ้ย่อ่ย เช่่น การพิิจารณา

คัดัเลืือกผู้้ �สอบบัญัชีี การจัดัทำำ�งบการเงิินต้อ้งตรงเวลาและเปิิดเผยครบถ้ว้น การสอบทาน

ตัวัเลข อัตัราส่่วนทางการเงิินท่ี่�สำำ�คัญั  การสอบทานข้อ้มููลในงบกับัรายงานประจำำ�ปีี  MD&A 

ต้อ้งมีีข้อ้มููลท่ี่�ตรงกันั 
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     3. การปฏิิบััติติามมาตรา 89/25 แห่่งพระราชบััญญัตัิิ

หลักัทรัพย์และตลาดหลักัทรัพย์ พ.ศ. 2535  ต้อ้งรายงาน

ทันัทีีท่ี่�ได้รั้ับแจ้ง้จากผู้้ �สอบบัญัชีี ก่่อนท่ี่�จะไปปฏิิบัติัิการ

ต่่อไป โดยมีี 4 ข้อ้ย่่อยท่ี่�ต้อ้งปฏิิบัติัิ เช่่น ดููผลกระทบ              

ใครเกี่่�ยวข้อ้ง มาตรการยับัยั้้ �งเป็็นอย่่างไร  ระบบการ

ควบคุุมยังัทำำ�งานไหม 

        4. การสอดส่่องและติดิตามการทำำ�รายการได้้มาหรืือ

จำำ�หน่่ายไปซึ่่�งทรัพย์สิินที่่�มีีมูลค่่านััยสำำ�คัญั (“MT”) และ

การทำำ�ธุุรกรรมกัับบุุคคลที่่�เกี่่�ยวโยงกััน (“RPT”) ของ

บริิษัทัจดทะเบีียน ในหัวัข้อ้น้ี้�มีี ข้อ้ย่อ่ย ๆ ท่ี่�ต้อ้งปฏิิบัติัิ 9  

ข้อ้ เช่่น ต้อ้งให้ค้วามเห็็น ต้อ้งวิเิคราะห์์ความสมเหตุุสมผล 

ต้อ้งมีีผู้้ �เชี่่�ยวชาญอิิสระให้้ความเห็็น ต้อ้งมีีการติิดตาม 

สอบถาม กำำ�กัับดููแลความคืืบหน้้าของการทำำ�รายการ              

ทุุกขั้้�นตอน เป็็นต้น้ ข้อ้น้ี้� ท่ี่�ผู้้ �เขีียนเห็็นว่่าเสมือนหนึ่่� ง 

กรรมการตรวจสอบต้อ้งอยู่่�ในกระบวนการดำำ�เนิินงาน

เยี่่�ยงผู้้ �บริิหารก็ว็่า่ได้้

      5. การติิดตามการใช้้เงิินระดมทุุนให้้เป็็นไปตาม

วัตัถุุประสงค์์ที่่�ได้้มีีการเปิิดเผยไว้้  ข้อ้น้ี้�มีี 2 ข้อ้ย่อ่ย ได้แ้ก่่ 

ต้อ้งพิิจารณารายละเอีียด ท่ี่�เกี่่�ยวข้อ้งกับัการใช้เ้งิินระดม

ทุุน และต้อ้งดำำ�เนิินการให้้บริิษัทัจดทะเบีียนมีีกลไกใน

การดููแลและติิดตามการใช้เ้งิินระดมทุุนอย่า่งถููกต้อ้งและ

เหมาะสม และเป็็นไปตามวัตัถุประสงค์ท่์ี่�ได้ม้ีีการเปิิดเผย

ไว้้

     จะเห็็นได้้ว่่า ภาระหน้้าท่ี่�ความรัับผิิดชอบของ                 

กรรมการตรวจสอบตั้้�งแต่่น้ี้� ไปต้อ้งมีีเวลาให้้กับัการทำำ�

หน้า้ท่ี่�มากขึ้้�นกว่า่เดิิมหากบริิษัทัจดทะเบีียนมีีรายการดังั

กล่่าวข้า้งต้้น และต้้องเข้ม้งวดในเรื่่� องของระบบการ

ควบคุุมภายในและการบริิหารความเสี่่�ยง รวมถึึงคุุณภาพ

ของหน่่วยงานตรวจสอบภายในด้ว้ย

30 กันัยายน 2566



        

     นายปิิติิ ดิิษยทััต ผู้้ �ช่วยผู้้ �ว่่าการ สายนโยบายการเงิิน ธนาคาร                               

แห่่งประเทศไทย (ธปท.) แถลงผลการประชุุม กนง. ในวันัท่ี่� 27 กันัยายน 

2566 ว่่า คณะกรรมการฯ มีีมติิเป็็นเอกฉันัท์ใ์ห้ข้ึ้้�นอัตัราดอกเบ้ี้�ยนโยบาย               

ร้้อยละ 0.25 ต่่อปีี  จากร้้อยละ 2.25 เป็็นร้้อยละ 2.50 ต่่อปีี  โดยให้ม้ีีผลทันัทีี

        เศรษฐกิจิไทยในภาพรวมอยู่่�ในทิศิทางฟื้้� นตัวั แม้จ้ะขยายตัวัชะลอลง

ในปีีนี้ �จากอุุปสงค์ต่์่างประเทศ โดยอัตัราการขยายตัวัในปีี  2567 จะเพิ่่�มสููง

ขึ้้�นจากทั้้�งอุุปสงค์ใ์นประเทศและต่่างประเทศ ด้า้นอัตัราเงิินเฟ้้อมีีแนวโน้ม้

สููงขึ้้�นในปีี  2567 ตามการฟ้ื้� นตัวัของเศรษฐกิิจกอปรกับัแรงกดดันัด้า้น

อุุปทานจากปรากฏการณ์์เอลนีีโญ ทั้้�งน้ี้�  ต้อ้งติิดตามแรงส่่งเพิ่่�มเติิมจาก

นโยบายภาครััฐต่่อเศรษฐกิิจและเงิินเฟ้้อ คณะกรรมการฯ ประเมิินว่่า                     

ในบริิบทท่ี่�เศรษฐกิิจกำำ�ลังัฟ้ื้� นตัวักลับัเข้า้สู่่�ระดับัศักัยภาพ นโยบายการเงิิน

ควรดููแลให้เ้งิินเฟ้้ออยู่่�ในกรอบเป้้าหมายอย่า่งยั่่ �งยืนื และช่่วยเสริมเสถีียรภาพ

เศรษฐกิิจการเงิินในระยะยาว รวมทั้้�งรัักษาขีีดความสามารถของนโยบาย       

การเงิินในการรองรัับความไม่่แน่่นอนในระยะข้า้งหน้า้ จึึงเห็็นควรให้ป้รัับ

ขึ้้�นอัตัราดอกเบ้ี้�ยนโยบายร้้อยละ 0.25 ต่่อปีี  ในการประชุุมครั้้� งน้ี้�

       เศรษฐกิจิไทยมีีแนวโน้้มขยายตัวัร้้อยละ 2.8 และ 4.4 ในปีี  2566 และ 

2567 ตามลำำ�ดับั โดยมีีแรงส่่งสำำ�คัญัจากการบริิโภคภาคเอกชน สำำ�หรัับปีีนี้ �  

การขยายตัวัของเศรษฐกิิจชะลอลงจากภาคการส่่งออกสิินค้า้และภาค                        

การท่่องเท่ี่�ยวท่ี่�ฟ้ื้� นตัวัช้า้กว่่าท่ี่�คาด ส่่วนหนึ่่� งจากเศรษฐกิิจจีีนและวัฏัจักัร

อิิเล็ก็ทรอนิิกส์์โลกท่ี่�ฟ้ื้� นตัวัช้า้ อย่า่งไรก็ด็ีี อัตัราการขยายตัวัของเศรษฐกิิจ

ไทยจะเร่่งสููงขึ้้�นในปีี  2567 จากอุุปสงค์ใ์นประเทศ ภายใต้บ้ริิบทท่ี่�ภาค               

การท่่องเท่ี่�ยวฟ้ื้� นตัวัต่่อเนื่่�องและภาคการส่่งออกสิินค้า้กลับัมาขยายตัวั                 

อีีกทั้้�งจะได้รั้ับแรงส่่งเพิ่่�มเติิมจากนโยบายภาครััฐ
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กนง.ข้ึ้�นดอกเบี้้�ยนโยบายเป็็น 2.50%
พร้อมปรัับลดจีีดีีพีีปีี 66 เหลือ 2.8%

   อััตรา เงิิน เ ฟ้้อทั่่� วไปมีีแนวโน้้มอยู่่� ในกรอบ                                

เป้้าหมาย และคาดว่่าจะอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 1.6 และ 2.6 ในปีี  

2566 และ 2567 ตามลำำ�ดับั โดยมีีแนวโน้ม้อยู่่�ในระดับั

ต่ำำ��ในปีี  2566 จากผลของมาตรการช่่วยเหลืือ                               

ค่่าครองชีีพของภาครััฐและผลของฐานท่ี่�สููงในปีีก่ อน

หน้า้ ขณะท่ี่�อัตัราเงิินเฟ้้อพื้้�นฐานมีีแนวโน้ม้ปรัับเพิ่่�ม

ขึ้้�นในปีี  2567 โดยคาดว่า่จะอยู่่�ท่ี่�ร้้อยละ 1.4 และ 2.0 

ในปีี  2566 และ 2567 ตามลำำ�ดับั ทั้้�งน้ี้�  ยังัต้อ้งติิดตาม

ความเสี่่�ยงด้า้นสููง โดยเฉพาะในปีี  2567 จากแรงกดดันั

ด้้านอุุปสงค์์ท่ี่�อาจเพิ่่�มขึ้้�นจากนโยบายภาครััฐ และ

ต้น้ทุุนราคาอาหารท่ี่�อาจปรัับสููงขึ้้�นหากปรากฏการณ์์

เอลนีีโญรุุนแรงกว่า่คาด

     ระบบการเงิินโดยรวมมีีเสถีียรภาพ ธนาคาร    

พาณิิชย์ม์ีีระดับัเงิินกองทุุนและเงิินสำำ�รองท่ี่�เข้ม้แข็ง็ แต่่

ต้อ้งติิดตามพัฒันาการของคุุณภาพสิินเชื่่�อท่ี่�อาจได้รั้ับ

แรงกดดัันจากความสามารถในการชำำ�ระหน้ี้� ของ                   

ผู้้ �ประกอบการ SMEs และครััวเรืือนบางส่่วนท่ี่�ยังั                 

เปราะบางจากภาระหน้ี้� ท่ี่�สููงขึ้้�นและรายได้ท่้ี่�ฟ้ื้� นตัวัช้า้ 

คณะกรรมการฯ สนับัสนุนการดำำ�เนิินมาตรการปรัับ

โครงสร้างหน้ี้�อย่า่งต่่อเนื่่�อง รวมทั้้�งมาตรการเฉพาะจุุด

และแนวทางแก้้ปััญหาหน้ี้� อย่่างยั่่ �งยืืนสำำ�หรัับกลุ่่�ม 

เปราะบาง โดยเฉพาะมาตรการการให้้สิินเชื่่�ออย่่าง             

รัับผิดิชอบและเป็็นธรรม (Responsible Lending)
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      ภาวะการเงิินโดยรวมตึึงตััวขึ้้�นบ้้าง แต่่ยังัเอื้้�อต่่อการ             

ระดมทุุนของภาคเอกชนและการฟ้ื้� นตัวัของเศรษฐกิิจ โดย

ต้น้ทุุนการกู้้�ยืมืของภาคเอกชนโน้ม้สููงขึ้้�นสอดคล้อ้งกับัอัตัรา

ดอกเบ้ี้�ยนโยบาย ขณะท่ี่�สิินเชื่่�อภาคเอกชนชะลอลงหลังัจาก

ท่ี่�เร่่งไปมากในช่่วงวิกิฤต แต่่ประเมิินว่า่จะฟ้ื้� นตัวัสอดคล้อ้ง

กับักิิจกรรมทางเศรษฐกิิจ ด้า้นตลาดการเงิินมีีความผันัผวน

สููงขึ้้�น โดยอัตัราผลตอบแทนพันัธบัตัรปรัับเพิ่่�มขึ้้�น และ

อัตัราแลกเปลี่่�ยนเงิินบาทเทีียบดอลลาร์์ สรอ. อ่่อนค่่า ส่่วน

หนึ่่� งตามทิิศทางนโยบายการเงิินของธนาคารกลางสหรััฐฯ 

ประกอบกับันักัลงทุุนรอความชัดัเจนของนโยบายภาครััฐท่ี่�

อาจมีีนัยัต่่อเศรษฐกิิจและเสถีียรภาพด้า้นการคลังัในอนาคต

      ภายใต้ก้รอบการดำำ�เนิินนโยบายการเงิินท่ี่�มีีเป้้าหมาย     

เพื่่�อรัักษาเสถีียรภาพราคา ควบคู่่�กับัดููแลเศรษฐกิิจให้เ้ติิบโต

อย่่างยั่่ �งยืืนและเต็็มศักัยภาพ และรัักษาเสถีียรภาพระบบ                       

การเงิิน คณะกรรมการฯ ประเมิินว่า่การทยอยปรัับขึ้้�นอัตัรา

ดอกเบ้ี้� ยนโยบายในช่่วงท่ี่�ผ่่านมาจนถึึงการประชุุมครั้้� งน้ี้�              

ส่่งผลให้อ้ัตัราดอกเบ้ี้�ยในปััจจุุบันัอยู่่�ในระดับัท่ี่�เหมาะสมกับั

การขยายตัวัของเศรษฐกิิจอย่่างมีีเสถีียรภาพในระยะยาว 

ทั้้�งน้ี้�  การดำำ�เนิินนโยบายการเงิินในระยะข้า้งหน้า้จะพิิจารณา

ให้เ้หมาะสมกับัแนวโน้ม้เศรษฐกิิจและเงิินเฟ้้อท่ี่�อาจได้รั้ับ

แรงส่่งเพิ่่�มเติิมจากนโยบายภาครััฐ

       ขณะท่ี่� ศููนย์์วิจิัยักสิกรไทย ก็ไ็ด้ป้รัับลดประมาณการเศรษฐกิิจไทยปีี  66 

ลงมาเช่่นกันั โดย นายบุุริินทร์ อดุุลวัฒันะ กรรมการผู้้ �จัดัการ และ Chief 

Economist บริิษัทั ศููนย์ว์ิจิัยักสิิกรไทย จำำ�กัดั เปิิดเผยว่า่ เศรษฐกิิจโลกยังัชะลอ

ตัวัต่่อเนื่่�อง ส่่งผลกระทบกับัการค้า้โลก สะท้อ้นจากภาคการผลิตท่ี่�ชะลอตัวั

ทั่่�วโลก โดยเฉพาะอย่า่งยิ่่�งเศรษฐกิิจจีีนและเศรษฐกิิจเยอรมนีีท่ี่�พึ่่�งพาการ            

ส่่งออกสููง นอกจากนั้้�น จีีนยังัคงเผชิญกับัปััญหาด้า้นอสังัหาริิมทรัพย์ ์ส่่งผล

ลบกับัอุุปสงค์ภ์ายในประเทศ ขณะท่ี่�ธนาคารกลางสหรััฐฯ (เฟด) ยังัแสดง

ความกังัวลเรื่่�องเงิินเฟ้้อ อีีกทั้้�งเศรษฐกิิจท่ี่�ยังัขยายตัวัได้ด้ีีอยู่่� ส่่งผลให้เ้ฟดมีี

แนวโน้ม้ท่ี่�จะขึ้้�นดอกเบ้ี้�ยต่่อในปีีนี้ �  และคงดอกเบ้ี้�ยไว้ท่้ี่�ระดับัสููงกว่า่ท่ี่�ตลาด

คาดไว้ก่้่อนหน้า้น้ี้� ในปีี  2567

       ทั้้�งน้ี้�  เศรษฐกิจิไทยมีีแนวโน้้มโตต่ำำ��กว่าคาด โดยศููนย์์วิจิัยักสิกรไทยได้้

ปรัับลดประมาณการเติิบโตของเศรษฐกิจิไทยปีี  66 ลงมาอยู่่�ที่่� 3.0% จาก 

3.7% จากการท่ี่�เศรษฐกิิจโลก โดยเฉพาะเศรษฐกิิจจีีนยังัชะลอตัวัต่่อเนื่่�อง 

ส่่งผลกระทบกับัจำำ�นวนนักัท่่องเท่ี่�ยวท่ี่�มองว่า่จะเข้า้มาเพีียง 27.6 ล้า้นคนใน

ปีี  2566 และการส่่งออกสิินค้า้ท่ี่�จะหดตัวั 2.5% มากกว่า่ท่ี่�เคยประเมิินไว้ท่้ี่� 

-1%  นอกจากน้ี้�  อุุปสงค์ใ์นประเทศยังัคงได้รั้ับผลจากการท่ี่�การท่่องเท่ี่�ยวยังั

ไม่่ฟ้ื้� นตัวัเต็ม็ท่ี่� รวมถึึงภาคการผลิตท่ี่�ยังัชะลอต่่อเนื่่�อง และหน้ี้�ครััวเรืือนท่ี่�

อยู่่�ในระดับัสููง โดยเฉพาะแนวโน้ม้การเร่่งตัวัของหน้ี้� รหัสั 21 หรืือหน้ี้� ท่ี่�                

ค้า้งชำำ�ระเกิิน 90 วันั อันัเนื่่�องมาจากสถานการณ์์ไม่่ปกติิ เช่่น โควิิด-19                  

ส่่งผลให้อุุ้ปสงค์ใ์นประเทศยังัอ่่อนแออยู่่� สะท้อ้นได้จ้ากยอดขายรถยนต์ใ์น

ประเทศท่ี่�ยังัหดตัวัต่่อเนื่่�องและเงิินเฟ้้อพื้้�นฐานท่ี่�ปรัับตัวัต่ำำ��กว่า่กรอบเงิินเฟ้้อ

ของ ธปท.
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      นายอิิมาน รััคมาน กรรมการผู้้ �อำ ำ�นวยการ ตลาดหลักัทรัพย์อิ์ินโดนีีเซีีย                 

เปิิดเผยว่า่ ความร่่วมมืือในครั้้� งน้ี้�สะท้อ้นให้เ้ห็็นถึึงเป้้าหมายร่่วมกันัในการสร้าง

อนาคตท่ี่�ยั่่ �งยืนืของกลุ่่�มตลาดหลักัทรัพย์ใ์นภููมิภาคอาเซีียน และเป็็นกุญุแจสำำ�คัญั

ในการขัับเคลื่่�อนการเปลี่่�ยนแปลงในเชิิงบวกและการทำำ�งานร่่วมกัันเพื่่�อ

ประโยชน์์ของผู้้ �มีีส่วนได้ส่้่วนเสีียทุุกภาคส่่วน รวมทั้้�งส่่งเสริมให้ภ้าคธุุรกิิจใน

ภููมิภาคอาเซีียนมุ่่�งพัฒันาการดำำ�เนิินธุุรกิิจอย่า่งยั่่ �งยืนื

       บันัทึึกข้อ้ตกลงความร่่วมมืือระหว่า่งตลาดหลักัทรัพย์ใ์นภููมิภาคอาเซีียนน้ี้�  

มีีเป้้าหมายเพื่่�อศึึกษาและพัฒันาระบบนิิเวศด้า้นความยั่่�งยืืนให้้เชื่่�อมโยงถึึงกันั 

เพื่่�อให้ ้บจ. ทุุกขนาดและทุุกกลุ่่�มอุุตสาหกรรม รวมถึึงผู้้ �ประกอบการ SMEs และ 

Startups ในภููมิภาคได้เ้ล็็งเห็็นถึึงความสำำ�คัญัของการดำำ�เนิินธุุรกิิจอย่่างยั่่ �งยืืน 

พร้้อมเปิิดโอกาสให้บ้ริิษัทัเหล่่าน้ี้� เข้า้ถึึงแหล่่งเงิินทุุนและขยายโอกาสทางธุุรกิิจ 

โดยมุ่่�งเน้น้การลดการปล่่อยก๊๊าซเรืือนกระจก การพัฒันาโครงสร้างพื้้�นฐานเพื่่�อ

รองรัับการเปิิดเผยข้อ้มููล ESG ของภาคธุุรกิิจ การพัฒันา Sandbox ในระยะเริ่่�ม

ต้น้ท่ี่�ส่่งเสริมให้ส้ถาบันัการเงิินเข้า้มามีีบทบาทสนับัสนุนการลงทุุนอย่า่งยั่่ �งยืนื 

รวมถึึงการแลกเปลี่่�ยนความรู้้�ด้้านความยั่่�งยืืนผ่่านการจััดกิจกรรมสััมมนา                    

เวิิ ร์์กชอป และการประชุุม เพื่่�อนำำ�ไปสู่่� การยกระดัับความยั่่�งยืืนของ

ตลาดหลักัทรัพย์ใ์นภููมิภาคร่่วมกันั

     การลงนามบัันทึึกข้้อตกลงความร่่วมมืือระหว่่างตลาดหลัักทรัพย์ ์                             

แห่่งประเทศไทย ตลาดหลักัทรัพย์ม์าเลเซีีย และตลาดหลักัทรัพย์อิ์ินโดนีีเซีีย               

จัดัขึ้้�นระหว่า่งการประชุุม ASEAN Exchanges CEOs Meeting ครั้้� งท่ี่� 36 ซ่ึ่� งใน

การประชุุมดังักล่่าว ตลาดหลักัทรัพย์อ์าเซีียนทั้้�ง 6 แห่่งได้ร่้่วมกันักำำ�หนด                       

ชุุดตัวัช้ี้�วัดัด้า้นบรรษัทัภิบาล (Governance) เพื่่�อเป็็นแนวทางให้ ้บจ. ได้เ้ปิิดเผย

ข้อ้มููลด้า้น ESG ให้ส้อดคล้อ้งกันั

      ตลาดหลักัทรัพย์์แห่่งประเทศไทย ลงนามบัันทึกึข้้อตกลงความ

ร่่วมมือื (MOU) กับัตลาดหลักัทรัพย์์มาเลเซีีย (Bursa Malaysia) และ

ตลาดหลักัทรัพย์์อิินโดนีเซีีย (Indonesia Stock Exchange) ร่่วมศึกษา

และพัฒันาระบบนิิเวศด้้านความยั่่�งยืนื

     นายภากร ปีี ตธวัชัชัย กรรมการและผู้้ �จัดัการ ตลาดหลักัทรัพย์ ์   

แห่่งประเทศไทย เปิิดเผยว่า่ ตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ ให้ค้วามสำำ�คัญัและ

มุ่่�งมั่่�นส่่งเสริมให้ต้ลาดทุนไทยดำำ�เนิินธุุรกิิจตามแนวปฏิิบัติัิด้า้น ESG 

มาอย่า่งต่่อเนื่่�อง ความร่่วมมืือในครั้้� งน้ี้�จะเป็็นหมุุดหมายสำำ�คัญัในการ

ผนึกกำำ�ลังัและยกระดับัตลาดหลักัทรัพย์ใ์นภููมิภาคอาเซีียนให้้เป็็น           

ท่ี่�สนใจและน่่าดึึงดููดในสายตาผู้้ �ลงทุุนต่่างชาติิ อีีกทั้้�งยังัมุ่่�งเน้น้การ

พัฒันาระบบนิิเวศด้า้นความยั่่�งยืนืให้เ้ชื่่�อมโยงสอดคล้อ้งกันั และการ

แลกเปลี่่�ยนข้อ้มููลและองค์ค์วามรู้้� เพื่่�อนำำ�จุดแข็็งและศักัยภาพของ

แต่่ละตลาดมาพัฒันาและขับัเคลื่่�อนตลาดหลักัทรัพย์ใ์นภููมิภาค

อาเซีียนร่่วมกันั

     ดาตุ๊๊�ก มููฮััมหมััด อููมาร์์ สวิิฟท์ ประธานเจ้้าหน้้าท่ี่�บริิหาร 

ตลาดหลักัทรัพย์ม์าเลเซีีย เปิิดเผยว่า่ ตลาดหลักัทรัพย์ม์าเลเซีียมีีความ

ยิินดีีอย่่างยิ่่�งในการลงนามบันัทึึกข้อ้ตกลงความร่่วมมืืออย่่างเป็็น

ทางการในครั้้� งน้ี้�  เพื่่�อยกระดับัความร่่วมมืือระหว่า่งกันั เพิ่่�มโอกาส

ในการส่่งเสริมแนวปฏิิบัติัิและโครงสร้างพื้้�นฐานด้า้น ESG ให้ม้ีีความ

สอดคล้อ้งกันั ซ่ึ่� งจะช่่วยยกระดับัการดำำ�เนิินธุุรกิิจอย่่างยั่่ �งยืืนใน

ภููมิภาค นอกจากน้ี้�  ความร่่วมมืือดังักล่่าวจะเป็็นจุุดเริ่่�มต้น้ในการ

สนับัสนุนให้เ้กิิดความร่่วมมืือกับัตลาดหลักัทรัพย์ช์ั้้�นนำำ�อื่่�น ๆ  อีีกด้ว้ย

ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ MOU มาเลเซีีย-อิินโดนีีเซีีย 
เชื่่�อมโยงระบบนิิเวศด้้านความยั่่�งยืืนในอาเซีียน
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1. กิิจกรรม “รวมพล พี่่� น้้องอาสาฯ รุ่่� น 36 ประจำำ�ปีี 2566”

     สมาคมส่่งเสริมผู้้�ลงทุุนไทย จัดักิจกรรม “รวมพล พี่่�น้้องอาสาฯ รุ่่�นที่่� 36 ประจำำ�ปีี  2566” เพื่่�อเป็็นการสร้างเครืือข่่ายมิิตรภาพสัมัพันัธ์์ 

ระหว่า่ง พี่่�น้อ้งอาสาฯ รุ่่�นท่ี่� 36 ในการทำำ�ความรู้้�จักักันัและกันั เพื่่�อรวมพลังัทำำ�งาน “จิิตอาสา” ให้ก้ับัตลาดทุนไทย ณ ห้อ้งประชุุม B702                

ชั้้�น 7 อาคาร B ตลาดหลักัทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย เมื่่�อวันัจันัทร์ท่ี่� 4 กันัยายน 2566

2. อาสาฯ Visit ครั้้�งที่่� 8/2566 @SITRON22 

       สมาชิิกชมรมอาสาพิทิักัษ์สิิทธิผู้้�ถือหุ้้�น สมาคมส่่งเสริมผู้้ �ลงทุุนไทย เข้า้รัับฟัังวิสิัยัทัศัน์ ์ผู้้ �บริิหารระดับัสููง โดย คุุณประภารััตน์์ ตังัควัฒันา 

- ประธานเจ้า้หน้า้ท่ี่�ฝ่่ายบริิหาร บริิษัทั สิิทรอน เพาเวอร์์ จำำ�กัดั (มหาชน) - SITRON22 ณ ห้อ้งประชุุม B603 ชั้้�น 6 อาคาร B ตลาดหลักัทรัพย์์

แห่่งประเทศไทย เมื่่�อวันัจันัทร์ท่ี่� 4 กันัยายน 2566
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3. อบรมหลัักสููตรทนายความผู้้�เชี่่�ยวชาญ 
“คดีีฟ้้องแบบกลุ่่�ม” - Class Action (ขั้้�นพื้้� นฐาน) ครั้้�งที่่� 1 

      สมาคมส่่งเสริมผู้้ �ลงทุุนไทย ในฐานะ ผู้้ �ดำ ำ�เนิินการจัดัตั้้�งศููนย์ช่์่วยเหลืือผู้้ �ลงทุุนในตลาดหลักัทรัพย์ ์ในการดำำ�เนิินคดีีแบบกลุ่่�ม ร่่วมกับั 

สภาทนายความในพระบรมราชููปถัมัภ์ ์จัดัอบรม หลักัสููตรทนายความผู้้ �เชี่่�ยวชาญ “คดีีฟ้องแบบกลุ่่�ม” - Class Action (ขั้้�นพื้้�นฐาน) ครั้้� งท่ี่� 1 

โดยมีี ดร.วิิเชีียร ชุุบไธสง - นายก สภาทนายความในพระบรมราชููปถัมัภ์ ์ และ คุุณยิ่่�งยง นิิลเสนา - นายก สมาคมส่่งเสริมผู้้ �ลงทุุนไทย                     

เป็็นประธาน ร่่วม กล่่าวเปิิดการอบรม และได้รั้ับเกีียรติิจาก ทีีมตลาดหลักัทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย คุุณฉััตรชััย ทิศิาดลดิลิก - ผู้้ �ช่วยผู้้ �จัดัการ 

หััวหน้้าฝ่่ายวิิจัยั , คุุณสุุพรรััตน์์ บางเกิิด - รองผู้้ �อำ ำ�นวยการอาวุุโส ฝ่่ายกำำ�กัับการซื้้� อขาย - Equity และ คุุณพงษ์์ศัักดิ์์�  หิิรััญศรีี  -                                               

รองผู้้ �อำ ำ�นวยการ ฝ่่ายกำำ�กับับริิษัทัจดทะเบีียน 2 และ ทีีมสำำ�นักังานคณะกรรมการกำำ�กับัหลักัทรัพย์แ์ละตลาดหลักัทรัพย์ ์ คุุณรวีีวรรณ กระต่่าย

ทอง - ผู้้ �ช่วยผู้้ �อำ ำ�นวยการ ฝ่่ายกฎหมายผู้้ �ประกอบธุุรกิิจ , คุุณปรััชญาภา ไชยกิจิ - ผู้้ �ช่วยผู้้ �อำ ำ�นวยการ ฝ่่ายกฎหมายระดมทุุน และ คุุณกนิศ 

เมืืองแก้้ว - ผู้้ �ช่วยผู้้ �อำ ำ�นวยการ ฝ่่ายตรวจสอบตลาดทุน1 มาร่่วมบรรยาย ให้ค้วามรู้้� หัวัข้อ้ “ความรู้้�  เรื่่�องตลาดทุุน” ณ ห้อ้งประชุุม ชั้้�น 4                   

สภาทนายความในพระบรมราชููปถัมัภ์ ์เมื่่�อวันัพุธุท่ี่� 13 กันัยายน 2566 เวลา 09.00-15.30 น. ท่ี่�ผ่า่นมา

4. อบรมหลัักสููตรทนายความผู้้�เชี่่�ยวชาญ 
“คดีีฟ้้องแบบกลุ่่�ม” - Class Action (ขั้้�นพื้้� นฐาน) ครั้้�งที่่� 2

      สมาคมส่่งเสริมผู้้ �ลงทุุนไทย ในฐานะ ผู้้ �ดำ ำ�เนิินการจัดัตั้้�งศููนย์ช่์่วยเหลืือผู้้ �ลงทุุนในตลาดหลักัทรัพย์ ์ในการดำำ�เนิินคดีีแบบกลุ่่�ม ร่่วมกับั 

สภาทนายความในพระบรมราชููปถัมัภ์ ์จัดัอบรม หลักัสููตรทนายความผู้้ �เชี่่�ยวชาญ “คดีีฟ้องแบบกลุ่่�ม” - Class Action (ขั้้�นพื้้�นฐาน) ครั้้� งท่ี่� 2 

ได้รั้ับเกีียรติิจาก คุุณศัักรินทร์ ร่่วมรัังษีี - ผู้้ �เชี่่�ยวชาญด้า้นกฎหมายและการบังัคับัใช้ก้ฎหมาย ก.ล.ต. และ อดีีตรองเลขาธิิการ ก.ล.ต. มาบรรยาย

ให้ค้วามรู้้� หัวัข้อ้ “ฐานในการดำำ�เนิินคดีีแบบกลุ่่�มในความผิดิตามกฎหมายหลักัทรัพย์” และ คุุณปิิยะ ครุุฑเดชะ - ทนายความหุ้้� นส่่วน บริิษัทั 

เบเคอร์์ แอนด์ ์แม็ค็เค็น็ซี่่� จำ ำ�กัดั และ คุุณณัฐันัันท์์ ตั้้�งสกุลุ - ทนายความ บริิษัทั เบเคอร์์ แอนด์ ์แม็ค็เค็น็ซี่่� จำ ำ�กัดั มาบรรยายให้ค้วามรู้้� หัวัข้อ้ 

“การหาพยานหลักัฐานและการพิสูิูจน์์ความผิดิตามกฎหมายหลักัทรัพย์” ณ ห้อ้งประชุุม ชั้้�น 4 สภาทนายความในพระบรมราชููปถัมัภ์ ์เมื่่�อ

วันัพุธุท่ี่� 20 กันัยายน 2566 เวลา 09.00-16.30 น. ท่ี่�ผ่า่นมา
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5. อาสาฯ Visit ครั้้�งที่่� 9/2566 @SNNP 

        สมาชิิกชมรมอาสาพิิทักัษ์สิ์ิทธิผู้้ �ถืือหุ้้� น สมาคมส่่งเสริมผู้้ �ลงทุุนไทย เข้า้เยี่่�ยมชมกระบวนการผลิตสิินค้า้ “เรืือธง” อาทิิ เบนโตะ , เจเล่่ 

และ โลตัสั ของบริิษัทั ศรีีนานาพร มาร์์เก็ต็ติ้้�ง จำ ำ�กัดั (มหาชน) - SNNP โดยมีีผู้้ �บริิหารระดับัสููง คุุณกิติติยิา ชััยสถาพร - ผู้้ �ช่วยกรรมการผู้้ �

จัดัการ ให้ก้ารต้อ้นรัับ ณ โรงงานสาขาอ้อ้มน้อ้ย ซอยเพชรเกษม 99 จังัหวัดัสมุทรสาคร  เมื่่�อวันัพฤหัสับดีีท่ี่� 21 กันัยายน 2566

6.  โครงการรณรงค์์การลงทุุนในบริิษััทจดทะเบีียนที่่�มีี ESG
“ผลกระทบจาก Climate Change ต่่อธุุรกิิจ” 

      สมาคมส่่งเสริมผู้้ �ลงทุุนไทย จัดักิจกรรมเพื่่�อสมาชิิกและนักัลงทุุน ในการอัพัเดตสถานการณ์์เรื่่�องสิ่่�งแวดล้อ้มของโลก อันันำำ�ไปสู่่� เทรนด์์

การลงทุุนในอนาคต หััวข้อ้ “ผลกระทบจาก Climate Change ต่่อธุุรกิิจ” โดยวิิทยากรท่ี่�มีีประสบการณ์์ มากกว่่า 17 ปีี  เรื่่�อง ESG -                                

คุุณสุุรพล บุุพโกสุม ผู้้ �อำ ำ�นวยการ ฝ่่ายพัฒันาบริิการด้า้นความยั่่�งยืนื ตลาดหลักัทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย มาแบ่่งปัันความรู้้� และ สถิติิใหม่่ๆ 

ของชาวโลก ท่ี่�ต้อ้งร่่วมมืือร่่วมใจกันัลดโลกร้้อนให้ไ้ด้ ้ ตามข้อ้ตกลงว่า่ ปีี  2050 จะเกิิด NET zero เมื่่�อวันัศุุกร์์ท่ี่� 22 กันัยายน 2566 เวลา 

13.30-15.00 น. ท่ี่�ผ่า่นมา ผ่า่นช่่องทาง Microsoft Teams และ Facebook Live

7. อาสาฯ Visit ครั้้�งที่่� 10/2566 @KCG

สมาชิิกชมรมอาสาพิิทักัษ์สิ์ิทธิผู้้ �ถืือหุ้้� น สมาคมส่่งเสริมผู้้ �ลงทุุนไทย เข้า้รัับฟัังวิสิัยัทัศัน์ ์ผู้้ �บริิหารระดับัสููง บริิษัทั เคซีีจีี คอร์์ปอเรชั่่�น จำำ�กัดั 

(มหาชน) – KCG เจ้า้ของผลิตภัณัฑ์ ์คุุกก้ี้�กล่่องแดง ความอร่่อยในตำำ�นาน “อิมิพีีเรีียล”  นำำ�โดย ดร.วาทิติ ตมะวิโิมกษ์ - ประธานเจ้า้หน้า้ท่ี่�

บริิหารและกรรมการผู้้ �อำ ำ�นวยการ , คุุณดำำ�รงชััย วิภิาวัฒันกุลุ - รองกรรมการผู้้ �อำ ำ�นวยการอาวุโุส , คุุณธวัชั ธีีระนุุสรณ์์กิจิ - รองกรรมการ               

ผู้้ �อำ ำ�นวยการอาวุโุส และ คุุณกนกวรรณรััตน์์ ศรีีมณีีศิริิ - รองกรรมการผู้้ �อำ ำ�นวยการสายงานบัญัชีีและการเงิิน และ ได้เ้ข้า้เยี่่�ยมชมกระบวนการ

ผลิต ณ โรงงานเทพารัักษ์ ์จังัหวัดัสมุทรปราการ เมื่่�อวันัอังัคารท่ี่� 26 กันัยายน 2566
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8. อบรมหลัักสููตรทนายความผู้้�เชี่่�ยวชาญ 
“คดีีฟ้้องแบบกลุ่่�ม” - Class Action (ขั้้�นพื้้� นฐาน) ครั้้�งที่่� 3

      สมาคมส่่งเสริมผู้้ �ลงทุุนไทย ในฐานะ ผู้้ �ดำ ำ�เนิินการจัดัตั้้�งศููนย์ช่์่วยเหลืือผู้้ �ลงทุุนในตลาดหลักัทรัพย์ ์ในการดำำ�เนิินคดีีแบบกลุ่่�ม ร่่วมกับั 

สภาทนายความในพระบรมราชููปถัมัภ์ ์จัดัอบรม หลักัสููตรทนายความผู้้ �เชี่่�ยวชาญ “คดีีฟ้องแบบกลุ่่�ม” - Class Action (ขั้้�นพื้้�นฐาน) ครั้้� งท่ี่� 3 

ได้รั้ับเกีียรติิจาก ท่่านพงษ์์เดช วานิิชกิติติกิูลู - ผู้้ �พิิพากษาหัวัหน้า้ในศาลอุธรณ์์ ภาค 1 มาบรรยายให้ค้วามรู้้� หัวัข้อ้ “ความรู้้� เบื้้�องต้้นเกี่่�ยวกับั

คดีีกลุ่่�ม” และ ท่่านสรวิศิ ลิมิปรัังษีี - ผู้้ �พิิพากษาหัวัหน้า้ศาลประจำำ�สำำ�นักัประธานศาลฎีีกา มาบรรยายให้ค้วามรู้้� หัวัข้อ้ “การขออนุญาตให้้มีี

การดำำ�เนิินคดีีแบบกลุ่่�ม” ณ ห้อ้งประชุุม ชั้้�น 4 สภาทนายความในพระบรมราชููปถัมัภ์ ์เมื่่�อวันัพุธุท่ี่� 27 กันัยายน 2566 เวลา 09.00-16.30 น.    

ท่ี่�ผ่า่นมา

9. อาสาฯ Visit ครั้้�งที่่� 11/2566 @AURA

        สมาชิิกชมรมอาสาพิิทักัษ์สิ์ิทธิผู้้ �ถืือหุ้้� น สมาคมส่่งเสริมผู้้ �ลงทุุนไทย เข้า้รัับฟัังวิสิัยัทัศัน์ ์ผู้้ �บริิหารระดับัสููง ของ บริิษัทั ออโรร่่า ดีีไซน์ ์

จำำ�กัดั (มหาชน) - AURA ธุุรกิิจทองคำำ� “AURORA” นำำ�โดย คุุณอนิวรรต ศรีีรุ่่� งธรรม - ประธานเจ้า้หน้า้ท่ี่�บริิหาร และ คุุณอนิพััทย์                                

ศรีีรุ่่� งธรรม - ประธานเจ้า้หน้า้ท่ี่�สายงานการตลาด มาเล่่าแผนการดำำ�เนิินงานและการตลาดของธุุรกิิจทองคำำ� , เพชร และ ธุุรกิิจขายฝากทอง 

(ทองมาเงิินไป) ณ ห้อ้งประชุุมภายในสำำ�นักังาน ซอยอุุดมสุุข 23 เมื่่�อวันัพฤหัสับดีีท่ี่� 28 กันัยายน 2566



     ผู้้ �ท่ี่�ติิดตามสถานการณ์์ด้้านเศรษฐกิจิจะเห็็นดอกเบ้ี้�ยท่ี่�ค่่อยๆ 

ปรัับขึ้้�นมาอย่่างต่่อเนื่่�อง ธนาคารกลางสหรััฐปรัับขึ้้�นดอกเบ้ี้�ย

นโยบาย (Fed fund rate) หลายครั้้� งตั้้�งแต่่เดืือนมีีนาคมปีี ท่ี่�แล้ว้ จน

ปััจจุุบันัอยู่่�ในระดับัสููงถึึง 5.25-5.50% ขณะท่ี่�ในวันัท่ี่� 27 กันัยายน

ท่ี่�ผ่า่นมา ธนาคารแห่่งประเทศไทยปรัับเพิ่่�มดอกเบ้ี้�ยนโยบายขึ้้�นมา

อีีก 0.25% มาอยู่่�ท่ี่�ระดับั 2.50% ซ่ึ่�งเป็็นการปรัับดอกเบ้ี้�ยนโยบาย

ขึ้้�นมา 8 ครั้้� ง นับัตั้้�งแต่่เดืือนสิิงหาคมปีี ท่ี่�แล้ว้ ดอกเบี้้�ยซึ่่�งดููเหมืือน

กับัเป็็นขาขึ้้�นจะกระทบกับัหุ้้�นกู้้�หรืือตราสารหน้ี้�อย่างไรหรืือไม่่?

       โดยทั่่�วไป หากดอกเบี้้�ยเพิ่่�มสููงขึ้้�น ราคาตราสารหน้ี้�จะปรัับตัวั

ลดลง และในทางกลับักันัหากดอกเบี้้�ยปรัับลดลง ราคาตราสารหน้ี้�

จะเพิ่่�มสููงขึ้้�น แต่่ดอกเบ้ี้�ยท่ี่�พููดถึงไม่่ใช่่ดอกเบ้ี้�ยนโยบายซ่ึ่� งเป็็น

ดอกเบ้ี้�ยระยะสั้้�น หรืือดอกเบ้ี้�ยเงิินฝากหรืือดอกเบ้ี้�ยเงิินกู้้� (MLR) 

แต่่จะเป็็นดอกเบ้ี้�ยท่ี่�เรีียกว่่า อััตราผลตอบแทน (yield) สำำ�หรัับ

ตราสารหน้ี้� ในช่่วงอายุุต่่างๆ ซ่ึ่� งจะปรัับขึ้้� นลงตามคาดการณ์์                

แนวโน้ม้ในอนาคตของการเติิบโตทางเศรษฐกิิจ, ฐานะการคลังั, 

นโยบายการเงิิน, อัตัราเงิินเฟ้้อ, อุุปสงค์แ์ละอุุปทานของพันัธบัตัร

รััฐบาลในช่่วงอายุุต่่างๆ, อัตัราแลกเปลี่่�ยนเงิินตราต่่างประเทศ             

รวมถึึง credit spread ของตราสารหน้ี้� ท่ี่�ระดับัเครดิิตต่างๆ ฯลฯ ซ่ึ่�ง 

yield อาจปรัับตัวัขึ้้�นหรืือลงในทิศิทางที่่�เหมืือนกันัหรืือตรงกันัข้้าม

กับัดอกเบี้้�ยนโยบายก็ไ็ด้้ 

      พันัธบัตัรรััฐบาลมีีสภาพคล่่องสููงและมีีปริิมาณการซื้้�อขายใน

ตลาดรองสููงมาก สำำ�หรัับประเทศไทย วันัท่ี่� 29 กันัยายนท่ี่�ผ่า่นมา 

มีีการซื้้�อขายตราสารหน้ี้�ในตลาดรองมากกว่า 50,000 ล้้านบาท ซ่ึ่� ง

ส่่ ว น ใ ห ญ่่ เ ป็็ น พััน ธบั  ต ร รัั ฐ บ า ล แ ล ะ พััน ธบั  ต ร ธ น า ค า ร                                     

แห่่งประเทศไทย ผู้้ �ลงทุุนบุุคคลมักัจะไม่่ค่่อยรู้้�ถึงข้อ้มููลนี้�มากนักั 

เพราะตลาดรองตราสารหน้ี้� จะมีีลักัษณะเป็็น Over the Counter 

(OTC) Market ซ่ึ่� งผู้้ �ซื้้� อขายเกืือบทั้้�งหมดเป็็นผู้้ �ลงทุุนสถาบันั 

สมาคมตลาดตราสารหน้ี้�ไทย (Thai BMA) จะเปิิดเผยข้อ้มููลต่างๆ 

เช่่นอัตัราผลตอบแทนของพันัธบัตัรในช่่วงอายุตุ่่างๆ (Yield curve), 

ปริิมาณการซื้้�อขาย, yield ของพันัธบัตัรและหุ้้� นกู้้�รุ่่�นต่่างๆ ฯลฯ 

เป็็นรายวันั ซ่ึ่� งผู้้ �ลงทุุนท่ี่�สนใจสามารถเข้า้ไปศึึกษาข้อ้มููลของ

ตราสารหน้ี้�  ได้จ้าก website ของ Thai BMA

ความรู้้� เบื้้�องต้้นหากอยากจะลงทุุนในหุ้้�นกู้้�  (ตอนที่่�  3) 

E-MAGAZINE วารสาร T IA  เดืือนกัันยายน 2566  |   15

       ความเสี่่�ยงด้า้นดอกเบ้ี้�ยของตราสารหน้ี้�โลกในปััจจุุบันัอยู่่�ในระดับัท่ี่�ไม่่สููงนักั 

ถึึงแม้ว้่่าดอกเบ้ี้�ยนโยบายจะเพิ่่�มขึ้้�นอย่า่งต่่อเนื่่�อง แต่่ yield ในอนาคตอาจไม่่ได้ ้                 

เพิ่่�มสููงขึ้้�นตามดอกเบ้ี้� ยนโยบาย ถ้า้ดููในกรณีีของตลาดตราสารหน้ี้� สหรััฐซ่ึ่� งเป็็น                 

ตลาดใหญ่่ท่ี่�สุุดในโลก จะเห็็นว่า่ yield ของพันัธบัตัรระยะยาวคืือ 10 ปีี และ 30 ปีี  

อยู่่�ในระดับัต่ำำ��กว่่าดอกเบ้ี้� ยนโยบายมาเป็็นปีี แล้ว้ และมีีแนวโน้้มท่ี่� yield ของ

พันัธบัตัรอาจลดลงอีีก จากการคาดการณ์์ว่า่การเติิบโตทางเศรษฐกิิจของสหรััฐฯ และ

เงิินเฟ้้อมีีแนวโน้ม้ท่ี่�จะลดลง ทำำ�ให้้พันัธบัตัรรััฐบาลสหรััฐเป็็นทางเลืือกของการ

ลงทุุนท่ี่�น่่าสนใจมากในปััจจุุบันั เพราะให้้ดอกเบ้ี้�ยสููงมากและยังัอาจมีีโอกาสได้ ้             

ผลตอบแทนเพิ่่�มขึ้้�นจากราคาท่ี่�น่่าจะเพิ่่�มขึ้้�นได้อ้ีีกในอนาคต หากเศรษฐกิิจสหรััฐฯ 

เริ่่�มชะลอตัวัลง 

         สำำ�หรัับประเทศไทย ต้อ้งบอกว่า่ความเสี่่�ยงด้า้นดอกเบ้ี้�ยยังัเป็็นสิ่่�งท่ี่�ต้อ้งจับัตา

มองอย่า่งใกล้ชิ้ิด yield ของพันัธบัตัรไทยต่ำำ��กว่า่ yield ของพันัธบัตัรสหรััฐฯ ในช่่วง

อายุเุดีียวกันัค่่อนข้า้งมาก (yield พันัธบัตัร 10 ปีีส หรััฐ 4.571% เทีียบกับั พันัธบัตัร 

10 ปีี ไทย 3.182% ณ วันัท่ี่� 29 กันัยายน 2566) ประกอบกับันโยบายกระตุ้้� นเศรษฐกิิจ

ของไทยท่ี่�น่่าจะใช้เ้งิินอีีกมาก ทำำ�ให้ม้ีีความเสี่่�ยงด้า้นเงิินเฟ้้อเพิ่่�มขึ้้�น และภาครััฐอาจ

ต้อ้งกู้้�จากสถาบันัการเงิินหรืือออกพันัธบัตัรมาขายในปริิมาณสููงขึ้้�นมากในอนาคต 

ผู้้ �ท่ี่�อยากลงทุุนในหุ้้� นกู้้�ของบริิษัทัท่ี่�จะออกมาใหม่่ ความเสี่่�ยงด้า้นเครดิิตของบริิษัทั

ไทยหลายแห่่งยังัเป็็นปััจจัยัท่ี่�ต้อ้งเฝ้้าระวังัเป็็นอย่า่งมาก

       ผู้้�ลงทุุนบุคุคลจะมีข้ี้อจำำ�กััดที่่�ทำำ�ให้้การลงทุุนตรงในพัันธบััตรหรือหุ้้�นกู้้�ช้ั้�นดีี

ทำำ�ได้้ลำ ำ�บาก ซ่ึ่�งผู้้�ลงทุุนบุุคคลทั่่�วไปในต่่างประเทศก็ม็ีีข้้อจำำ�กััดนี้้ �เช่่นกััน ผมจะ                

เล่่าให้้ฟัังในบทความถััดๆไปว่่า หากคิดจะลงทุุนในพัันธบััตรรััฐบาลหรือหุ้้� นกู้้�                

ทางเลืือกในการลงทุุนที่่�น่่าสนใจ ตลอดจนวิิธีีการลงทุุนจะทำำ�ได้้อย่่างไรนะครัับ

โดย ยิ่่�งยง นิิลเสนา 
นายกสมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย




