




   ความวิิตกกัังวลยัังคงปกคลุุมตลาดทุุนไทยอย่่าง

ชััดเจน ทั้้�งปััจจัยัด้านการเมืือง ปััจจัยัเศรษฐกิจิ ซ่ึ่�งมีี

ทั้้�งเศรษฐกิจิโลก และเศรษฐกิจิไทย ขณะที่่�ปััญหาที่่�

เกิิดขึ้้�นกัับบริิษััทจดทะเบีียนของไทย ที่่�มีีทั้้�งกรณีี

พััวพัันกัับคดีีทุุจริิต คดีีสร้้างราคา และโยงไปถึึง              

ความไม่่เชื่่�อมั่่�นในหุ้้�นกู้้� 

   ในแง่่ของการเมืือง ประเด็็นผลการเลืือกตั้้�งเมื่่�อ                

14 พฤษภาคม 2566 กัับ แนวโน้ม้ในการจััดตั้้�งรััฐบาล 

ยั ังเป็็นทิิศทางที่�ก่่อให้เ้กิิดความไม่่เช่ื่�อมั่่�น จากผลของ

คำำ�ว่า่ “ดีลีลับั” ท่ี่�แน่่นอนว่า่มีีคนเช่ื่�อว่า่จริง ในขณะ

ท่ี่�คนส่่วนหนึ่�งก็ย็ั ังคงไม่่อยากท่ี่�จะเช่ื่�อว่า่เป็็นเรื่่�องจริง 

แต่่แน่่นอนว่า่ ได้ส่้่งผลกระทบกัับทิิศทางการลงทุน

เป็็นระยะๆมาโดยตลอดในช่่วง 2 เดืือนท่ี่�ผ่า่นมา

     ยิ่่�งการประเมิินการจััดตั้้�งรััฐบาล ไม่่ใช่่แค่่เฉพาะว่า่ 

พรรคการเมืืองใดบ้้างที่�จะเป็็นพรรคร่่วมรััฐบาล                 

แต่่ยั ังมองถึึงเรื่่� องของตััวบุุคคลที่่�จะมาเป็็นนายก

รััฐมนตรีี มาเป็็นรััฐมนตรีี โดยเฉพาะกระทรวงที่�

เก่ี่�ยวข้้องกัับเศรษฐกิิจโดยตรง อย่่าง กระทรวง                   

การคลััง กระทรวงพาณิิชย์ ์ กระทรวงอุตสาหกรรม 

กระทรวงพลัังงาน กระทรวงการท่่องเท่ี่�ยวฯ และ

กระทรวงคมนาคม ซ่ึ่�งในช่่วงรััฐบาลท่ี่�ผ่า่นมา ผลงาน

ของหลายกระทรวงถูกมองว่่าสอบไม่่ผ่า่น ท่ี่�สำำ�คััญ

ประเด็็นการทุุจริตคอรััปชั่่�น ถืือเป็็นปััจจััยลบท่ี่�มีี            

อย่า่งต่อเนื่่�อง

   ซ่ึ่� งหากสุุดท้า้ยพบว่่า ยัังคงมีีพฤติิกรรมจัับจอง

กระทรวงของพรรคการเมืือง ที่่�เริ่่�มมีีการแสดงออก

แล้้ว ว่่ า  หากจะใ ห้้ เ ข้้ า ร่่วม รััฐบาลจะต้้องไ ด้้                  

กระทรวงนั้้�นกระทรวงนี้้� ประหน่ึ่�งว่่า กระทรวงนั้้�นๆ

เป็็นมรดกตกทอดในตระกููล หรืือในพรรคการเมืือง

ด้้วยแล้้ว จะยิ่่�งเป็็นปััจจัยัลบมากขึ้้�น

     ขณะท่ี่�ปััจจััยด้านเศรษฐกิิจ ในภาพของ

เศรษฐกิิจโลกนอกจากการฟ้ื้� นตััวยั ังไม่่มีีความ

ชััดเจนเพีียงพอแล้ว้ ยั ังมีีอาการประคองตััวเพื่่�อให้้

ผ่า่นช่่วงเศรษฐกิิจถดถอยให้ไ้ด้จ้ริงๆ เพราะแม้แ้ต่่

ธนาคารกลางสหรััฐ (เฟด) ก็ย็ั ังคงคาดว่า่จะมีีภาวะ

เศรษฐกิิจถดถอยเกิิดขึ้้�นได้อ้ยู่่� แม้จ้ะไม่่รุุนแรง

อย่า่งที่�เคยวิิตก แต่่ก็็ยั ังสามารถที่�จะส่่งผลต่่อการ

ซบเซาของเศรษฐกิิจและอาจติดลบได้้ทั้้� งใน                

ภาพรวมเศรษฐกิิจโลก และเศรษฐกิิจของบาง

ประเทศ ด้ว้ยเหตุนี้้� เองทิิศทางของเงิินเฟ้้อกัับการ

ปรัับขึ้้� นลงของดอกเบี้้� ยยั ังคงมีีอยู่่� เพราะเฟด

ยอมรัับว่า่ หากจำำ�เป็็นจะต้อ้งสู้้�กัั บเงิินเฟ้้อ ก็อ็าจจะ

ต้อ้งขึ้้�นดอกเบี้้�ยไปอีีกระยะหนึ่�ง 

    ในขณะท่ี่�เศรษฐกิจิของไทยเอง ต้อ้งยอมรัับว่า่ 

ในภาพรวมแม้้จะเริ่่� มเห็็นการฟ้ื้� นตััว แต่่เมื่่�อ

เศรษฐกิิจโลกยัังไม่่ฟ้ื้� น จึึงกระทบกัับการส่่งออก

ของไทย และยิ่่�งมีีประเด็็นความขััดแย้ง้ระหว่่าง

ประเทศท่ี่�ยั ังยืดืเยื้้�อของรััศเซีียกัับยูเูครน และเรื่่�อง

ของกลุ่่�มประเทศฝ่่ายโลกตะวัันตก กัับฝ่่าย                

โลกตะวัันออก ท่ี่�ยั ังอึึมครึึมอยู่่�

   สุุดท้า้ยคือกรณีีข่่าวลบของบริิษััทจดทะเบีียน     

ซ่ึ่� งไม่่ได้ม้ีีเพีียงแค่่ บริิษััท สตาร์์ค คอร์์เปอเรชั่่�น 

จำำ�กัดั (มหาชน) เท่่านั้้�น เพราะเริ่่�มมีีประเด็น็ท่ี่�เก่ี่�ยว

กัับบริิษััทในกลุ่่�มธุุรกิิจอสัังหาริิมทรััพย์บ์างแห่่ง  

มีีข่าวในเชิิงลบออกมาเป็็นระยะ ซ่ึ่�งส่่งผลกระทบ

ไปถึึงหุ้้� นกู้้� ท่ี่�บริิษััทเหล่านี้้�ออกมาเป็็นจำำ�นวนมาก

ด้ว้ย

   ทั้้�งหมดจึึงต้อ้งถือว่า่ “สััญญาณเตืือน” ยั ังเป็็น           

สิ่่�งที่�นัักลงทุนต้อ้งระมััดระวััง และติิดตามอััพเดท

ข้อ้มููลข่่าวสารอย่า่งใกล้ชิ้ิด

E-MAGAZINE วารสาร T IA  เดืือนกรกฎาคม 2566  |   3

ข้้อสงวนและข้้อจำำ�กััดความรัับผิิด  
เนื้้�อหาบทวิิเคราะห์์ คำำ�แนะนำำ� หรืือความคิิดเห็็นใดๆ ในวารสารฉบัับนี้้�เป็็นความคิิดเห็็นของผู้้�นำำ�เสนอเนื้้�อหา ดัังกล่่าวเท่่านั้้�น 
มิิได้้เป็็นการแสดงว่่าสมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เห็็นพ้้องด้้วยกัับความคิิดเห็็นนั้้�น ที่่�สำำ�คััญ คำำ�แนะนำำ�เกี่่�ยวกัับการลงทุุนใดๆ 

ล้้วนมีีความเสี่่�ยง การตััดสินใจกระทำำ�การใดๆ โดยอาศััยเนื้้�อหาดัังกล่่าว ผู้้�ลงทุุน ต้้องเป็็นผู้้�รัับความเสี่่�ยงด้้วยตนเองทั้้�งหมด

โดย ภููวนารถ  ณ สงขลา

สมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย
รายนามคณะกรรมการ ปีีบริิหาร 2566-67 

นายยิ่่�งยง               นิิลเสนา               

นายภููวนารถ            ณ สงขลา             

นางรััมภา                ร่่มโพธ์ิ์�                
นางสิิริิพร               จัังตระกุุล             

                                                                      

นายเอกวััจน์์            อมรวิิวััฒน์์ 

นางพรรณีี              วรวุุฒิิจงสถิิต        

นายตรีีพล              ภููมิิวสนะ          

นายสุุพจน์์              แก้้วมณีี                
นายมนรััฐ               ผดุุงสิิทธ์ิ์�               

นายอดิิเรก              พิิพััฒน์์ปััทมา          

นางสาวรััชฎา          อนัันตวราศิิลป์      

นางโสมสุุดา            ตัันจัันทร์์พงศ์์
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คณะทำำ�งาน 
คณะกรรมการบริิหาร  
คณะกรรมการ  
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คณะกรรมการด้้านพิิทัักษ์์สิิทธิิ  

ฝ่่ายศิิลป์์-พิิสููจน์อัักษร 
นาย ภููริภััทร  ณ สงขลา  
น.ส. อััจฉรา  จิิตสุขสดใส 
น.ส. สุุดปรารถนา  ชาตรีี 

สำำ�นัักงาน สมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เลขที่่� 93 

ชั้้�น 6 อาคารตลาดหลัักทรััพย์์แห่ง่ประเทศไทย 

ถนนรััชดาภิิเษก แขวงดิินแดง เขตดิินแดง 

กรุุงเทพฯ 10400  

โทร 0-2247-7486-88, 0-2009-9494 

โทรสาร 0-2247-7480 

www.thaiinvestors.com

http://www.facebook.com www.thaiinvestors.com

สััญญาณเตืือนท่ี่�ยัังต้้องระวััง
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       การพัฒันาตลาดทุุนไทยสู่่�  “ตลาดทุุนดิจิิทิัลั” เป็็นเป้้าหมายหนึ่�งของสำำ�นักงาน

คณะกรรมการกำำ�กับัหลักัทรัพย์และตลาดหลักัทรัพย์ (ก.ล.ต.) โดยส่่งเสริมให้้

ตลาดทุนไทยดำำ�เนิินการทุุกขั้้�นตอนโดยใช้ร้ะบบเทคโนโลยีีดิจิิทััลเป็็นเครื่่�องมืือ

ท่ี่�ช่่วยให้เ้กิิดความสะดวกรวดเร็็ว โปร่่งใสตรวจสอบได้ ้มีีการรัักษาความมั่่�นคง

ปลอดภััยทางไซเบอร์์ตามมาตรฐานสากล สามารถเช่ื่�อมโยงผู้้�มีี ส่่วนเก่ี่�ยวข้อ้ง            

ทุุกฝ่่ายในตลาดทุนทั้้�งหมดให้เ้ข้า้มาอยู่่�ในระบบและมาตรฐานเดีียวกััน เพื่่�อให้้

ตลาดทุนไทยมีีการเติิบโตอย่า่งยั่่ �งยืนื สามารถแข่่งขัันกัับตลาดทุนต่่างประเทศ

และส่่งเสริมศัักยภาพเศรษฐกิิจของประเทศ

   การเปล่ี่�ยนผ่่านไปสู่่�ตลาดทุนดิิจิิทััลถููกกำำ�หนดไว้ใ้นแผนยุุทธศาสตร์์ของ     

ก.ล.ต. มีีเป้้าหมายสำำ�คััญเพื่่�อส่่งเสริมศัักยภาพทางเศรษฐกิิจของประเทศ และ                

เพื่่�อให้บ้รรลุุเป้้าหมายนี้้�  ก.ล.ต. ได้ด้ำำ�เนิินการไปพร้้อมกัันหลายส่่วน ดัังนี้้�

    1. พัฒันาระบบนิิเวศที่่�สามารถรองรัับการแข่่งขันั แนวทางการพััฒนาระบบ

นิิเวศด้า้นการลงทุนท่ี่�สำำ�คััญคืือ การปรัับปรุุงแก้ไ้ขกฎหมายและกฎเกณฑ์ใ์ห้ท้ััน

สมััยในหลายด้า้น ซ่ึ่�ง ก.ล.ต. ได้ด้ำำ�เนิินการมาอย่า่งต่อเนื่่�องโดยส่่งเสริมการดำำ�เนิิน

การและการทำำ�ธุุรกรรมทางอิเล็ก็ทรอนิิกส์์ในตลาดทุนให้เ้ท่่าทัันสภาพแวดล้อ้ม

และบริิบทของโลกการลงทุนในยุคุดิิจิิทััล มีีความยืดืหยุ่่�น และสามารถรองรัับ

สถานการณ์์ท่ี่�อาจเปล่ี่�ยนแปลงในอนาคตโดยยัังคงมีีการกำำ�กัับดููแลท่ี่�เหมาะสม

ก.ล.ต. พััฒนาตลาดทุุนไทยสู่่� “ตลาดทุุนดิิจิิทััล”

    ทั้้�งนี้้�  ในช่่วงต้น้ปีี  2566 คณะรััฐมนตรีีได้ม้ีีมติเห็็นชอบในหลัักการ                    

ร่่างกฎหมายตลาดทุน 4 ฉบัับ ประกอบด้ว้ย (1) ร่่าง พ.ร.บ.หลัักทรััพย์แ์ละ

ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ (2) ร่่าง พ.ร.บ.สััญญาซื้้� อขายล่วงหน้้าฯ (3) ร่่าง 

พ.ร.บ.ทรััสต์เ์พื่่�อธุุรกรรมในตลาดทุนฯ และ (4) ร่่าง พ.ร.บ.แก้ไ้ขเพิ่่�มเติิม

พระราชกำำ�หนดการประกอบธุุรกิิจสินทรััพย์ดิ์ิจิิทััลฯ เพื่่�อส่่งเสริมการมุ่่�งสู่่�

ตลาดทุนดิิจิิทััลได้ค้รบถ้ว้นทั้้�งระบบ

    2. นำำ�เทคโนโลยีีและนวััตกรรมมาส่่งเสริิมการพััฒนาและกำำ�กัับดููแล            

ตลาดทุุน รวมถึึงการนำำ�เทคโนโลยีีมาช่่วยเพิ่่�มประสิิทธิภาพในการ                    

ป้้องปรามและตรวจสอบการกระทำำ�ผิิดในตลาดทุน (E-enforcement)                    

และการพััฒนาโครงการพััฒนาระบบโครงสร้างพื้้�นฐานดิิจิิทััล (Digital  

Infrastructure: DIF) ซ่ึ่�งจะเช่ื่�อมโยงผู้้�มีี ส่่วนเก่ี่�ยวข้อ้งในตลาดทุนทั้้�งหมดมา

อยู่่�ในระบบและมาตรฐานเดีียวกัันทั้้�งอุตสาหกรรม ไม่่ว่า่จะเป็็น

    ผู้้�ระดมทุุน ท่ี่�ต้อ้งการออกเสนอขายหลัักทรััพย์ ์ ทุุกขั้้�นตอนอยู่่�ใน                     

รููปแบบดิิจิิทััล ลดขั้้�นตอน ลดเวลาดำำ�เนิินการ

     ผู้้�ลงทุุน สามารถรัับบริิการดิิจิิทััลแบบ end-to-end service ตั้้�งแต่่การ     

เปิิดบััญชีี ส่่งคำำ�สั่่�งซื้้�อขาย รัับหลัักทรััพย์เ์ข้า้บััญชีี แสดงข้อ้มููลพอร์์ตโฟลิโอ 

แจ้ง้เตืือนสิิทธิ์์� ผู้้� ลงทุน 

สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.)
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   ผู้้�ประกอบธุุรกิิจตััวกลาง ดำำ�เนิินการอย่า่งเป็็นมาตรฐานด้ว้ยชุดข้อ้มููล

เดีียวกััน (single source) โดยข้อ้มููลจะถููกบัันทึึกและส่่งต่อไปยัังหน่วยงาน

ท่ี่�เก่ี่�ยวข้อ้งโดยอััตโนมััติ ซ่ึ่� งจะช่่วยลดความผิิดพลาดและระยะเวลาการ          

ทํํางาน ทั้้�งยั ังมั่่�นใจได้ว้่า่ข้อ้มููลท่ี่�ใช้ม้ีีความครบถ้ว้น ถููกต้อ้งแม่่นยํํ า

    หน่่วยงานกํํากับัดููแล รัับข้อ้มููลและแจ้ง้ผลการพิจิารณาการออกเสนอขาย

หลัักทรััพย์ใ์นรููปแบบดิิจิิทััลทั้้�งหมดโดยที่�ไม่่มีีกระดาษ (paperless) ซ่ึ่� งจะ

เป็็นการช่่วยลดระยะของกระบวนการออกเสนอขายโดยรวมได้อ้ีีกทางหนึ่�ง 

นอกจากนี้้�  ในระยะยาวยั ังช่วยให้ม้ีีข้อ้มููลเพีียงพอในการกํําหนดนโยบาย            

ท่ี่�เหมาะสมต่อการพััฒนา ธุุรกิิจตลาดทุนต่่อไปในอนาคต

      สำำ�หรัับการพัฒันา DIF อยู่่�ภายใต้ ้Sandbox* ซ่ึ่� งเป็็นพื้้�นท่ี่�ในการพััฒนา

และทดสอบระบบเพื่่�อให้้มั่่�นใจก่อนเปิิดให้้มีีการใช้ร้ะบบอย่่างสมบูรณ์์ 

ทั้้�งนี้้�  การพััฒนาตลาดทุนดิิจิิทััลในระยะแรกบรรลุุผลสำำ�เร็็จไปแล้ว้ สามารถ

ให้ธุุ้รกิิจเอกชนออกเสนอขายตราสารหนี้้�ภายใต้ร้ะบบดิิจิิทััล 100% และ

การพััฒนานี้้� ยั ังเดิินหน้า้ต่่อไปเพื่่�อขยายไปสู่่�การออกหลัักทรััพย์ช์นิดอื่่�น              

ได้ค้รบถ้ว้น

    3. ปรัับตัวัสู่่� องค์์กรดิจิิทิัลั เมื่่�อวางเป้้าหมายก้า้วสู่่�ตลาดทุนดิิจิิทััล การให้้

บริิการด้า้นต่่าง ๆ  ของ ก.ล.ต. ย่อ่มต้อ้งปรัับไปสู่่�องค์ก์รดิิจิิทััลโดยการดำำ�เนิิน

งานทั้้�งหมดอยู่่�ภายใต้ห้ลัักการ “เข้้าถึงึไว เข้้าใจง่่าย  ได้้ผลเร็็ว” ดัังจะเห็็น

ได้จ้ากปััจจุบััน ก.ล.ต.ให้้บริิการทุุกภาคส่่วนท่ี่�เก่ี่�ยวข้อ้งในตลาดทุนตาม

แผนการพััฒนาบริิการดิจิิิทััล (SEC Digital Services) เช่่น การให้บ้ริิการ

สำำ�หรัับผู้้� ประกอบธุุรกิิจในตลาดทุน เช่่น e-License, e-Document และ 

e-Reporting  

      สำำ�หรัับบริิการสํําหรัับภาคประชาชน ก.ล.ต. ได้พ้ัั ฒนาแอปพลิิเคชััน 

เช่่น “SEC Check First” เพื่่�อเป็็นเครื่่�องมืือปกป้้องความเส่ี่�ยงจากการ

ถููกหลอกลวงให้ล้งทุน ประชาชน หรือผู้้� ลงทุนสามารถใช้เ้ครื่่�องมืือ

ดัังกล่่าวตรวจสอบข้อ้มููลบุุคคล นิิติิบุุคคล และผลิิตภััณฑ์์เพื่่�อการ

ลงทุนได้ว้่า่ ได้ร้ัับการอนุุญาตจาก ก.ล.ต. แล้ว้หรือไม่่ “SEC Bond 

Check” เพื่่�อเป็็นเครื่่�องมืือช่่วยค้น้หาข้อ้มููลตราสารหนี้้� ได้ง่้่ายและ

สะดวก “SEC Fund Check” เพื่่�อเป็็นเครื่่�องมืือช่่วยค้น้หาและเปรีียบ

เทีียบข้อ้มููลกองทุน นอกจากนี้้�  ก.ล.ต.ยั ังมีีบริิการข้้อมููลเปิิดตลาดทุุน 

(SEC Open Data) ทั้้�งในส่่วนของตลาดทุนและตลาดสินทรััพย์ดิ์ิจิิทััล 

เพื่่�อให้ทุุ้กภาคส่่วนสามารถนำำ�ไปใช้ป้ระโยชน์แ์ละพััฒนานวััตกรรม

ต่่อยอดได้้

   การมุ่่�งสู่่�ตลาดทุนดิิจิิทััลยั ังเปิิดโอกาสให้ต้ลาดทุนเป็็นแหล่งระดม

ทุุนสำำ�หรัับกลุ่่�มธุุรกิิจ SME/Startup ได้ง่้่ายขึ้้�น โดยปััจจุบัันมีี SME/

Startup   หลายแห่่งสามารถใช้ป้ระโยชน์จ์ากตลาดทุนผ่า่นการระดม

ทุุนแบบ crowdfunding และมีีมูลค่่าการระดมทุนเพิ่่�มขึ้้�นอย่า่งต่อเนื่่�อง 

โดยในปีี  2566 ณ สิ้้�นเดืือนเมษายน มีีการระดมทุนผ่า่น crowdfunding 

มููลค่่ารวม 2,142.59 ล้า้นบาท 

    การพัฒันาตลาดทุุนไทยสู่่�ตลาดทุุนดิจิิทิัลัตามแผนยุุทธศาสตร์์ของ      

ก.ล.ต. จะส่่งเสริิมให้้ตลาดทุุนไทยเติบิโตอย่่างยั่่�งยืืน สามารถแข่่งขันั

กัับตลาดทุุนต่่างประเทศและเป็็นหน่ึ่�งในกลไกสำำ�คััญของการ                        

ขับัเคลื่่�อนเศรษฐกิจิไทยให้้แข็ง็แกร่่ง ก้้าวหน้้าและยั่่�งยืืน



  สืืบเนื่่� องจากกรณีีข่ าวอื้้� อฉาวท่ี่� เ กิิดขึ้้� นกัับบริิษััท                              

จดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์ ์หลาย ๆ คร้ั้� งจะมีีคำ ำ�ถาม

ฝากไปถึึงกรรมการตรวจสอบเสมอว่่า ทำำ�อะไรอยู่่�                    

ไม่่รู้้�บ้ า้งเลยหรือไร วัั นนี้้� จึึงขอนำำ�หน้า้ท่ี่�รัับผิิดชอบของ

คณะกรรมการตรวจสอบท่ี่�ต้อ้งปฏิิบััติในการทำำ�หน้้าท่ี่�             

มาให้ไ้ด้อ่้่านกัันว่า่มีีอะไรบ้า้ง 

   โดยขออนุุญาตคััดลอกบางส่่วนท่ี่�เก่ี่�ยวข้อ้งจากประกาศ

ท่ี่�ตลาดหลัักทรััพย์ฯ์ ประกาศกำำ�หนดแนวทางปฏิิบััติท่ี่�ดีี

ของคณะกรรมการตรวจสอบ ดัังนี้้� คืือ

     จาก ประกาศตามแบบ (บจ/ร 25-00) 307) เรื่่�อง แนวทาง

ปฏิิบััติิที่่�ดีีของคณะกรรมการตรวจสอบ (Best Practice 

Guidelines for Audit Committee)  ได้ก้ำำ�หนดวััตถุประสงค์์

ข อ ง ก า ร จััด ตั้้� ง ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร ต ร ว จส  อ บ  ไ ว้้ว่่ า                                    

“คณะกรรมการตรวจสอบคืือคณะกรรมการชุุดย่อ่ยของ

คณะกรรมการบริิษััทที่�เข้า้มาช่่วยคณะกรรมการให้ป้ฏิิบััติ

งานในประเด็็นท่ี่�อาจถูกมองข้้ามและเพื่่�อให้้กิิจการ                      

มีีระบบการกํํากัับดููแลท่ี่�ดีี”
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กรรมการตรวจสอบ บมจ.รัับผิิดชอบอะไรบ้้าง ตอนที่่� 1
โดย พรรณีี  วรวุุฒิิจงสถิิต    วััตถุ ประสงค์ข์องแนวทางปฏิิบััติท่ี่�ดีีสํําหรัับการจััดตั้้�งคณะกรรมการตรวจสอบได้ถูู้ก               

กํําหนดไว้อ้ย่า่งกว้า้ง ๆ  ให้ส้ะท้อ้นถึึงความสํําคััญของบทบาทของคณะกรรมการตรวจสอบ 

กรรมการ ผู้้� บริิหาร ผู้้�ส อบบััญชีีและผู้้�ต รวจสอบภายใน เป็็นผู้้�มีี ส่่วนได้เ้สีียโดยตรงต่อ

ประสิิทธิภาพการดํําเนิินงานของคณะกรรมการตรวจสอบ เนื่่�องจากคณะกรรมการ                   

ตรวจสอบสามารถช่วยให้้บุุคคลดัังกล่่าวบรรลุุถึึงความรัับผิิดชอบทางกฎหมายและการ

จััดการอย่่างมืืออาชีีพ  การจััดตั้้� งคณะกรรมการตรวจสอบมุ่่�งหวัังถึึงการเสริมสร้าง

ประสิิทธิภาพในการดํําเนิินการและการเพิ่่�มมูลค่่าให้อ้งค์ก์ร ซ่ึ่�งจะก่่อให้เ้กิิดประสิิทธิผลต่่อ

     (1)  ความเช่ื่�อมั่่�นและความน่าเช่ื่�อถืือของรายงานทางการเงิินเพิ่่�มมากขึ้้�น

   (2) ความระมััดระวัังในการปฏิิบััติหน้า้ท่ี่�ของคณะกรรมการบริิษััทที่�เพิ่่�มมากขึ้้�น โดย        

คณะกรรมการจะคํํานึึงถึึงความรัับผิดิชอบของตนต่่อ

            2.1 การรายงานข้อ้มููลทางการเงิิน

            2.2 การเลืือกใช้น้โยบายทางบััญชีีที่�เหมาะสม

            2.3 การบริิหารทางการเงิิน

            2.4 ระบบการควบคุุมภายในและการตรวจสอบภายใน

             2.5 การกํําหนดกลยุทุธ์และนโยบายทางธุุรกิิจ

             2.6 การปฏิิบััติตามข้อ้กํําหนดและกฎหมายที่�เก่ี่�ยวข้อ้ง

             2.7 การจััดการและการควบคุุมความเส่ี่�ยงทางธุุรกิิจ

    (3) ภาระของคณะกรรมการลดน้อ้ยลง โดยการมอบหมายอํํานาจหน้า้ท่ี่�เก่ี่�ยวกัับการ

รายงานทางการเงิิน การควบคุุมภายใน และการตรวจสอบภายในให้้คณะกรรมการ                    

ตรวจสอบ ทั้้�งนี้้�จะเอื้้�อโอกาสให้ค้ณะกรรมการบริิษััทได้พ้ิจิารณาเรื่่�องต่าง ๆ  ในด้า้นลึึก และ

เพิ่่�มประสิิทธิภาพต่่อการบริิหารงานในด้า้นอื่่�น ๆ 



    (4) ปรัับปรุุงหน้า้ท่ี่�และกระบวนการของการตรวจสอบภายในและภายนอก 

และปรัับปรุุงให้ก้ารสื่่�อสารระหว่า่งคณะกรรมการฝ่่ายตรวจสอบภายใน และ

ผู้้�ส อบบััญชีีมีีประสิิทธิภาพมากขึ้้�น

    (5) เอื้้�อโอกาสให้ม้ีีการประชุุมอย่า่งเป็็นทางการระหว่า่งคณะกรรมการและ

ฝ่่ายจััดการทางการเงิิน

   (6) เสริมสร้างความเป็็นอิิสระของผู้้�ต รวจสอบภายในและหน่วยงาน                 

ตรวจสอบภายในให้ส้ามารถแสดงความเห็็นได้อ้ย่า่งตรงไปตรงมา ซ่ึ่� งส่่งผล

ต่่อประสิิทธิภาพในการดํําเนิินงานท่ี่�สููงขึ้้�น

  (7) เสริมสร้างให้ผู้้้�ส อบบััญชีีดํํารงความเป็็นอิิสระและวางกรอบงานให้ผู้้้�

สอบบััญชีีสามารถแสดงความเห็็นได้อ้ย่า่งตรงไปตรงมาในกรณีีที่�อาจเกิิด

ความขััดแย้ง้กัับฝ่่ายจััดการ

   (8) คุุณภาพของรายงานการตรวจสอบภายในดีีขึ้้�น

   (9) ความแข็ง็แกร่่งในบทบาทและอํํานาจของกรรมการจากภายนอก

  (10) เสริมสร้างความเข้้าใจของกรรมการเก่ี่�ยวกัับขอบเขตของการ                     

ตรวจสอบท่ี่�ถููกกํําหนดไว้”้

   ทั้้�งสิบข้อ้นี้้� เป็็นความคาดหวัังของการจััดตั้้�งคณะกรรมการตรวจสอบเพื่่�อ

ปฏิิบััติหน้า้ท่ี่�กลั่่�นกรองแทนคณะกรรมการบริิษััท   อย่า่งไรก็ต็าม ในประกาศ

ยั ังได้ร้ะบุุหน้า้ท่ี่�ท่ี่�สํําคััญไว้ด้้ว้ย ได้แ้ก่่

   “ก. สอบทานให้บ้ริิษััทมีีการรายงานทางการเงิินอย่า่งถูกต้อ้งและเปิิดเผย  

อย่า่งเพีียงพอโดยการประสานงานกัับผู้้�ส อบบััญชีีภายนอกและผู้้� บริิหารท่ี่�            

รัับผิิดชอบจััดทํํารายงานทางการเ งิินทั้้� งรายไตรมาสและประจํําปีี                                    

คณะกรรมการตรวจสอบอาจเสนอแนะให้้ผู้้�ส อบบััญชีีสอบทานหรือ                   

ตรวจสอบรายการใด ๆ ท่ี่�เห็็นว่่าจํําเป็็นและเป็็นเรื่่�องสํําคััญในระหว่่างการ

ตรวจสอบบััญชีีของบริิษััทก็ไ็ด้้

     ข. สอบทานให้บ้ริิษััทมีีระบบการควบคุุมภายในและการตรวจสอบภายใน

ท่ี่�มีีความเหมาะสมและมีีประสิิทธิผลโดยสอบทานร่่วมกัับผู้้�ส อบบััญชีี

ภายนอกและผู้้�ต รวจสอบภายใน (ถ้า้มีี) 

     ค. สอบทานการปฏิิบััติของบริิษััทให้เ้ป็็นไปตามกฎหมายว่า่ด้ว้ยหลัักทรััพย์์

และตลาดหลัักทรััพย์ ์  ข้อ้กํําหนดของตลาดหลัักทรััพย์ห์รือกฎหมายที่�

เก่ี่�ยวข้อ้งกัับธุุรกิิจของบริิษััท
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   ง. พิิจารณาคััดเลืือกและเสนอแต่่งตั้้�งผู้้�ส อบบััญชีีของบริิษััท รวมถึึง

พิิจารณาเสนอค่่าตอบแทนของผู้้�ส อบบััญชีีโดยคํํานึึงถึึงความน่าเช่ื่�อถืือ

ความเพีียงพอของทรััพยากรและปริิมาณงานตรวจสอบของสํํานัักงาน

ตรวจสอบบััญชีีนั้้�น รวมถึึงประสบการณ์์ของบุคลากรท่ี่�ได้ร้ัับมอบหมาย

ให้ท้ํําการตรวจสอบบััญชีีของบริิษััท 

   จ. พิิจารณาการเปิิดเผยข้อ้มููลของบริิษััทในกรณีีที่�เกิิดรายการเก่ี่�ยวโยง

หรือรายการท่ี่�อาจมีีความขััดแย้ง้ทางผลประโยชน์์ให้ม้ีีความถูกต้อ้งและ

ครบถ้ว้น

   ช. ปฏิิบััติการอื่่�นใดตามที่�คณะกรรมการบริิษััทมอบหมายและคณะ

กรรมการตรวจสอบเห็็นชอบด้ว้ย เช่่น ทบทวนนโยบายการบริิหารทาง               

การเงิินและการบริิหารความเส่ี่�ยง ทบทวนการปฏิิบััติตามจรรยาบรรณทาง

ธุุรกิิจของผู้้� บริิหาร ทบทวนร่่วมกัับผู้้� บริิหารของบริิษััทในรายงาน                 

สํําคััญ ๆ ท่ี่�ต้อ้งเสนอต่่อสาธารณชนตามที่�กฎหมายกํําหนด ได้แ้ก่่ บท

รายงานและการวิเิคราะห์์ของฝ่่ายบริิหาร  เป็็นต้น้

   ฉ. จััดทํํารายงานกิิจกรรมของคณะกรรมการตรวจสอบโดยเปิิดเผยไว้ ้   

ในรายงานประจํําปีี ของบริิษััท ซ่ึ่� งรายงานดัังกล่่าวลงนามโดยประธาน

กรรมการตรวจสอบ โดยควรประกอบด้ว้ยข้อ้มููลดัังต่อไปนี้้�  

     - ความเห็็นเก่ี่�ยวกัับกระบวนการจััดทํําและการเปิิดเผยข้อ้มููลในรายงาน

ทางการเงิินของบริิษััทถึึงความถูกต้อ้งครบถ้ว้น เป็็นท่ี่�เช่ื่�อถืือได้้

  - ความเห็็นเก่ี่�ยวกัับความเพีียงพอของระบบการควบคุุมภายในของ   

บริิษััท

   - เหตุผลท่ี่�เช่ื่�อว่า่ผู้้�ส อบบััญชีีของบริิษััทเหมาะสมที่�จะได้ร้ัับการแต่่งตั้้�ง

ต่่อไปอีีกวาระหนึ่�ง

     - ความเห็็นเก่ี่�ยวกัับการปฏิิบััติตามกฎหมายว่า่ด้ว้ยหลัักทรััพย์แ์ละตลาด

หลัักทรััพย์ข์้อ้กํําหนดของตลาดหลัักทรััพย์ห์รือกฎหมายที่�เก่ี่�ยวข้อ้งกัับ

ธุุรกิิจของบริิษััท

  - รายงานอื่่�นใดที่�เห็็นว่่าผู้้�ถื อหุ้้� นและผู้้� ลงทุนทั่่�วไปควรทราบ ภายใต้้

ขอบเขต หน้า้ท่ี่�และความรัับผิดิชอบท่ี่�ได้ร้ัับมอบหมายจากคณะกรรมการ

บริิษััท”

     ท้ั้�งหมดน้ี้�เป็็นหน้้าที่่� 7 ข้้อใหญ่่ที่่�คณะกรรมการตรวจสอบต้้องรัับผิิด

ชอบในการปฏิิบััติเพ่ื่�อให้้เป็็นไปตามวััตถุุประสงค์์ ที่่�กล่่าวไว้้เบื้้ �องต้้น       

ขอไปขยายความต่่อในเดืือนหน้้านะคะ

31 กรกฎาคม 2566



        

   ตลาดหลัักทรัพย์แห่่งประเทศไทย จับัมืือพัันธมิตรภาค               

ตลาดทุน องค์์กรธุุรกิิจ และหน่วยงานรััฐ ได้้แก่่ ก.ล.ต.                         

สภาธุุรกิิจตลาดทุุนไทย สมาคมธนาคารไทย สมาคมบริิษััท              

จดทะเบีียนไทย สมาคมบริิษัทัจดทะเบีียนในตลาดหลักัทรัพย์ 

เอ็ม็ เอ ไอ สมาคมบริิษัทัหลักัทรัพย์ไทย สมาคมบริิษัทัจัดัการ

ลงทุุน กองทุุนส่่งเสริิมการพััฒนาตลาดทุุน ศููนย์์ต่่อต้้าน                      

ข่่าวปลอม ประเทศไทย กองบัญัชาการตำำ�รวจสืืบสวนสอบสวน

อาชญากรรมทางเทคโนโลยีี ประกาศเจตนารมณ์ “ร่่วมมืือ-              

จับัปลอมหลอกลงทุุน” 

    พร้้อมรณรงค์เ์ตืือนประชาชนสร้างภูมิิคุ้้�มกัั นด้ว้ยสติ เพื่่�อ      

ไม่่ตกเป็็นเหยื่่�อ มิิจฉาชีี พหลอกลงทุน โดยมีีวิิทยากร                           

ผู้้�ท รงคุณวุุฒิิร่่วมแลกเปล่ี่�ยนความคิดเห็็นและประสบการณ์์

เพื่่�อหาทางออกในการจับัปลอมหลอกลงทุน ในเสวนา “รู้้�ทัั น

หลอกลงทุน ด้้วยภูมิิคุ้้�มกัั นความลวง” โดย นายเวทางค์์ 

พ่่วงทรัพย์ รองปลััดกระทรวงดิจิิทััลเพื่่�อเศรษฐกิิจและสัังคม 

นายวิิกรม กรมดิิษฐ์์  ประธานกรรมการ บมจ. อมตะ                                      

คอร์์ปอเรชััน นายพิิเชษฐ สิิทธิอำำ�นวย นายกสมาคมบริิษััท             

หลัักทรััพย์ไ์ทย นางชวินิดา หาญรััตนกููล นายกสมาคมบริิษััท

จััดการลงทุน นายรองรัักษ์์ พนาปวุุฒิิกุุล  รองผู้้� จััดการ 

ตลาดหลัักทรััพย์แ์ห่่งประเทศไทย
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ภาคตลาดทุุนประกาศเจตนารมณ์์
‘ร่่วมมืือ - จัับปลอมหลอกลงทุุน’

        นายภากร ปีีตธวัชัชััย กรรมการและผู้้� จััดการ ตลาดหลัักทรััพย์์

แห่่งประเทศไทย กล่่าวว่่า จากสถานการณ์์ปััจจุบัันปััญหา

มิิจฉาชีีพชัักชวนลงทุนผ่า่นสื่่�อโซเชีียลมีีเดีียมีีเป็็นจำำ�นวนมาก 

มีีการแอบอ้า้งองค์ก์ร ช่ื่�อ ภาพ ผู้้� บริิหารของหลายหน่วยงาน 

ร่่วมทั้้�งบุคคลท่ี่�มีีช่ื่�อเสีียง เพื่่�อสร้างความน่าเช่ื่�อถืือ หลอกลวง

ให้ม้าลงทุน สร้างความเสีียหายแก่่ประชาชน ส่่งผลกระทบต่่อ

ทั้้�งเศรษฐกิิจและสัังคมในวงกว้า้ง ตลาดหลัักทรััพย์ฯ์ ในฐานะ

แพลตฟอร์์มการลงทุนของประเทศ จึึงได้ร่้่วมกัับหน่วยงานภาค

ตลาดทุน ริิเริ่่�มโครงการ  “ร่่วมมืือ-จับัปลอมหลอกลงทุน” โดย

ในเฟสแรก จะร่่วมกัันสื่่�อสารโดยตีีแผ่ข่้อ้เท็จ็จริง ชี้้� เป้้าข่่าวเท็จ็ 

ควบคู่่�ไปกัับการให้้ความรู้้�สร้ างภูมิิคุ้้�มกัั นให้้ผู้้� ลงทุนและ

ประชาชนไม่่ให้เ้ป็็นเหยื่่�อมิิจฉาชีีพ ผ่า่นช่่องทางของพัันธมิตร 

และสื่่�อในหลากหลายรูปแบบท่ี่�เข้า้ถึึงประชาชนในวงกว้า้ง 

และในเฟสถััดไปจะมีีการบููรณาการการทำำ�งานร่่วมกัันทั้้�งภาค

ตลาดทุนและหน่วยงานภาครััฐ เพื่่�อพััฒนากระบวนการในการ

จับัปลอมหลอกลงทุนได้อ้ย่่างรวดเร็็ว และมีีประสิิทธิภาพ               

มากยิ่่�งขึ้้�น
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       นายธวัชัชััย พิทิยโสภณ รองเลขาธิิการ รัักษาการแทนเลขาธิิการ 

สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์แ์ละตลาดหลัักทรััพย์ ์

กล่่าวว่า่ กลโกงหลอกให้ล้งทุนทางออนไลน์เ์ป็็นหนึ่�งในภััยคุกคาม

ซ่ึ่�งสร้างความเสีียหายต่อประชาชนจำำ�นวนมาก โดยมัักแอบอ้า้งช่ื่�อ

หรือโลโก้ข้อง ก.ล.ต. หน่วยงาน บริิษััท รวมถึึงบุคคลท่ี่�เก่ี่�ยวข้อ้ง      

ในภาคตลาดทุน ผ่า่นโซเชีียลมีีเดีียต่างๆ ทั้้�งนี้้�  ก.ล.ต. ตระหนัักถึึง

ปััญหาของภััยหลอกลวงที่�ขยายวงกว้า้งมากขึ้้�นในปััจจุบัันและ                    

ท่ี่�ผ่่านมาได้้ดำำ�เนิินการในหลายมิติิเพื่่�อคุ้้�ม ครองผู้้� ลงทุนและ

ประชาชนอย่า่งต่อเนื่่�อง เพื่่�อให้ไ้ด้ร้ัับข้อ้มููลท่ี่�เพีียงพอและสามารถ

ปกป้้องตนเองจากภััยดัังกล่่าว โดย ก.ล.ต. มีีความยิินดีีอย่่างยิ่่�ง                 

กัับการริิเริ่่�มโครงการ “ร่่วมมืือ-จับัปลอมหลอกลงทุน” ซ่ึ่�งแสดงให้้

เห็็นถึึงความเอาจริงเอาจัังของทุกภาคส่่วนท่ี่�จะช่่วยกัันป้้องปราม

การหลอกลงทุน 

   นายกอบศัักดิ์์� ภููตระกููล ประธานกรรมการสภาธุุรกิิจตลาดทุน   

ไทย กล่่าวว่่า ปััญหามิิจฉาชีีพหลอกลงทุนเริ่่�มมีีมากขึ้้�นเรื่่� อย ๆ                   

การแก้ไ้ขปััญหาและการป้้องกัันไม่่สามารถจััดการได้โ้ดยบุคคล

หรือองค์ก์รท่ี่�ถููกแอบอ้า้งโดยลำำ�พััง หรือเป็็นปััญหาขององค์ก์รใด

องค์ก์รหนึ่�งเท่่านั้้�น แต่่ต้อ้งทำำ�ทั้้�งกระบวนการตั้้�งแต่่การป้้องปราม

และปราบปรามไปพร้้อมกััน การท่ี่�องค์ก์รต่่าง ๆ ในตลาดทุนและ

ภาครััฐ ร่่วมกัันขัับเคลื่่�อนโครงการ “ร่่วมมืือ-จับัปลอมหลอกลงทุน” 

นัับเป็็นจุุดเริ่่�มต้น้ท่ี่�ดีีในการช่่วยกัันแก้ไ้ขปััญหา ลดความสูญเสีีย

ทางเศรษฐกิิจ ไม่่ให้ป้ระชาชนตกเป็็นเหยื่่�อมิิจฉาชีีพ

     นายผยง ศรีีวณิชิ ประธานสมาคมธนาคารไทย กล่่าวว่า่ สมาคม

ธนาคารไทยและธนาคารสมาชิิก ตระหนัักถึึงผลกระทบจากภััย

ทางการเงิิน และการหลอกลงทุน โดยเฉพาะ “แชร์ลููกโซ่่” ท่ี่�แฝงมา           

ในช่ื่�อ “การออม” หรือ “การลงทุน” สร้างความเสีียหายต่อระบบ

เศรษฐกิิจร้ายแรง จึึงได้ร่้่วมมืือกัับหน่วยงานท่ี่�เก่ี่�ยวข้อ้ง ออกมาตรการ

ป้้องกัันภััยทางการเงิินอย่า่งต่อเนื่่�อง ทั้้�งมาตรการป้้องกััน เช่่น ยกเลิิก

ส่่ง SMS อีีเมลล์ ์แนบลิิงก์ ์แจ้ง้เตืือนผู้้� ใช้บ้ริิการ Mobile Banking ก่่อน

ทำำ�ธุุรกรรมทุกคร้ั้� ง สแกนใบหน้า้ยืนืยันัตััวตนก่่อนโอนเงิินเกิิน 5 หมื่่�น

บาทขึ้้�นไปต่่อคร้ั้� ง หรือ ยอดโอนสะสมครบทุุก 2 แสนบาทต่อวัันต่่อ

บััญชีี หรือ ปรัับเพิ่่�มวงเงิินโอนตั้้�งแต่่ 5 หมื่่�นบาทขึ้้�นไป  มาตรการ

ตรวจจับัและติิดตาม พััฒนาระบบแลกเปล่ี่�ยนข้อ้มููลทุุจริตในภาค

ธนาคาร (Central Fraud Registry) เพื่่�อตรวจสอบธุุรกรรมต้อ้งสงสััย

และบััญชีีม้า้ ช่่วยป้องกัันและจำำ�กััดความเสีียหายได้เ้ร็็วขึ้้�น  และ

มาตรการตอบสนองและรัับมืือ โดยจััดให้้มีีช่องทางติดต่อเร่่งด่วน 

(Hotline) 24 ชั่่�วโมง ตลอด 7 วัั น เพื่่�อจััดการปััญหาให้้ผู้้� เสีียหาย                     

ได้เ้ร็็วขึ้้�น  นอกจากนี้้�  ยั ังให้ค้วามสำำ�คััญกัับการสร้างเกราะป้้องกัันภััย 

ด้ว้ย “การให้ค้วามรู้้�ท างการเงิิน” กัับประชาชนทุุกกลุ่่�ม อย่า่งไรก็ต็าม 

การป้้องกัันภััยต้อ้ง “เริ่่�มต้น้ท่ี่�ตััวเรา” ประชาชนต้อ้งหมั่่�นเช็็กข้อ้มููล

ธุุรกรรมการเงิินของตััวเองสม่ำำ��เสมอ วิิเคราะห์์และตรวจสอบข้อ้มููล

ให้้รอบด้้านทุุกคร้ั้� งก่อนลงทุน ติิดตามข่าวสารภััยทางการเงิิน                          

อย่า่งต่อเนื่่�อง เพื่่�อรู้้� เท่่าทัันกลโกง ไม่่ตกเป็็นเหยื่่�อของมิจฉาชีีพ
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   นางชวินิดา หาญรััตนกููล นายกสมาคมบริิษััทจััดการลงทุน 

กล่่าวว่า่ ปััจจุบัันมีีการโฆษณาเชิิญชวนหลอกให้ม้าลงทุนใน

กองทุนรวมจำำ�นวนมากโดยให้ผ้ลตอบแทนสููงเกิินจริงภายใน

ร ะ ย ะ เ ว ล า อััน สั้้� น  ซ่ึ่� ง ก า ร โ ฆ ษ ณ า ดััง ก ล่่ า ว ไ ม่่ ไ ด้้มีี                                     

ความเก่ี่�ยวข้้องกัับบริิษััทจััดการลงทุนแต่่อย่่างใด โดย                         

ผู้้� ประกอบธุุรกิิจการจััดการลงทุนต้้องได้้รัับอนุุญาตจาก

สำำ�นัักงาน ก.ล.ต. เท่่านั้้�น และการโฆษณาเชิิญชวนให้ค้นมา

ลงทุนในกองทุนรวมต้อ้งอยู่่�ภายใต้ก้ฎเกณฑ์ท่์ี่� ก.ล.ต. กำำ�หนด 

ดัังนั้้�น ประชาชนผู้้� พบเห็็นโฆษณาหลอกลงทุนในกองทุน

รวมต่าง ๆ ไม่่ว่่าจะแอบอ้า้งบริิษััทหรือผู้้� บริิหารท่่านใด                   

อย่า่ได้ห้ลงเช่ื่�อเป็็นอัันขาด

    นายชนันต์์ ชาญชััยณรงค์์ ผู้้� จััดการกองทุนส่่งเสริมการ

พััฒนาตลาดทุน (CMDF) กล่่าวว่า่ หนึ่�งในพัันธกิจสำำ�คััญของ 

CMDF คืือการเสริมสร้างความรู้้� ความเข้า้ใจเก่ี่�ยวกัับตลาดทุน 

การลงทุน และการพััฒนาตลาดทุนให้้แก่่ผู้้� ลงทุนและ

ประชาชน  โดย CMDF สนัับสนุนทุุนในโครงการให้ค้วามรู้้�

ประชาชนผ่า่นสื่่�อหลากหลายรูปแบบท่ี่�เข้า้ถึึงประชาชนทุุก

เพศทุุกวััย รวมทั้้�งโครงการเก่ี่�ยวกัับการเสริมภูมิิคุ้้�มกัั นในเรื่่�อง

หลอกลงทุนแก่่ประชาชนในวงกว้า้งที่�จะเริ่่�มเผยแพร่่ในเร็็วๆ 

นี้้�

    ขอเชิิญประชาชน “ร่่วมมืือ-จับัปลอมหลอกลงทุน” เช็็ก ชี้้�  

แฉ หากพบเห็็นการเชิิญชวนลงทุนโดยให้้ผลตอบแทนสููง 

เกิินจริงภายในระยะเวลาสั้้�น ๆ  หรือแอบอ้า้งองค์ก์รและบุุคคล

ท่ี่�มีีช่ื่�อเสีียง อย่า่เพิ่่�งหลงเช่ื่�อร่่วมลงทุน และตรวจสอบข้อ้มููล

อย่่างรอบคอบ โดยโปรดสอบถามที่�องค์์กรท่ี่�ถููกอ้้างถึึง

โดยตรง หรือตรวจสอบรายช่ื่�อบุุคคล ผู้้� ประกอบธุุรกิิจหรือ

บริิการทางการเงิินว่า่ได้ร้ัับอนุุญาตจากหน่วยงานกำำ�กัับดููแล

 นางสาวอังัคณา เทพประเสริิฐวังัศา เลขาธิิการและผู้้�อำ  ำ�นวยการ สมาคม

บริิษััทจดทะเบีียนไทย กล่่าวว่่า บริิษััทจดทะเบีียนถููกมิิจฉาชีีพนำำ�ไป           

แอบอ้า้งในการหลอกลงทุน สร้างความเสีียหายแก่่ประชาชนท่ี่�หลงเช่ื่�อ 

ขณะเดีียวกััน บริิษััทจดทะเบีียนก็น็ัับเป็็นผู้้� เสีียหายเช่่นกััน โดยเฉพาะ

ในเชิิงความน่าเช่ื่�อถืือ สมาคมฯ ตระหนัักถึึงปััญหาดัังกล่่าวและจะ

สื่่�อสารไปยัังบริิษััทจดทะเบีียนให้้ร่่วมรณรงค์์สร้างความเข้า้ใจแก่่

ประชาชน ควบคู่่�ไปกัับการดำำ�เนิินการตามขั้้�นตอนทางกฎหมาย

       นายวิรัิัฐ สุุขชััย นายกสมาคมบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์ ์

เอ็ม็ เอ ไอ กล่่าวว่า่ จากสถานการณ์์มิิจฉาชีีพหลอกลงทุนในปััจจุบััน 

ด้า้นผู้้� ประกอบการท่ี่�ถููกแอบอ้า้งไปหลอกเงิินจากประชาชน ต้อ้งมีี

แนวทางป้องกัันไม่่ให้้ใครมาแอบอ้า้งโดยประกาศให้้สาธารณชน               

ได้ร้ัับทราบ รวมถึึงดำำ�เนิินคดีีกัับผู้้� กระทำำ�ผิดิ ขณะเดีียวกัันประชาชนก็็

ต้อ้งปกป้้องเงิินของตนเองไม่่ให้ใ้ครมาหลอกลวง โดยสัังเกตข้อ้พิิรุุธ

ต่่าง ๆ จากการโฆษณาชวนเช่ื่�อสััญญาผลตอบแทนท่ี่�ไม่่มีีทาง                        

เป็็นไปได้ ้ ซ่ึ่� งสมาคมฯ จะร่่วมสร้างภูมิิคุ้้�มกัั นให้ท้ั้้�งบริิษััทจดทะเบีียน

และประชาชนทั่่�วไปเพื่่�อลดความสูญเสีียที่ �อาจเกิิดขึ้้� นจากภััย                  

หลอกลงทุนดัังกล่่าว

     นายพิิเชษฐ สิิทธิอำำ�นวย นายกสมาคมบริิษััทหลัักทรััพย์ไ์ทย                   

กล่่าวว่า่ ปััจจุบััน ประชาชนมีีความสนใจเรีียนรู้้� และลงทุนเพิ่่�มขึ้้�นเพื่่�อ

เ ป้้าหมายทางการเ งิิน ซ่ึ่� ง เ ป็็นเรื่่� องดีี เพีียงแต่่ต้้องเ ลืือกลงทุน                                   

อย่่างระมััดระวััง เนื่่�องจากในโลกออนไลน์์โดยเฉพาะสื่่�อโซเชีียลมีี

มิิจฉาชีีพแฝงตััวอยู่่�จำ ำ�นวนมาก ประชาชนต้อ้งพิจารณาว่่าเป็็นบริิษััท              

ท่ี่�มีีการรัับรองอย่า่งถูกต้อ้ง รวมทั้้�งวิิเคราะห์์ข้อ้มููลและผลตอบแทนท่ี่�

เชิิญชวนว่่าน่่าเช่ื่�อหรือไม่่ โดยสมาคมฯ และบริิษััทหลัักทรััพย์ ์                

จะร่่วมสื่่�อสารแจ้ง้เตืือนประชาชนผ่า่นช่่องทางต่างๆ ต่่อเนื่่�อง
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    ส่่วนมููลค่่าการส่่งออกประเมิินว่่าหดตััวมากขึ้้�นในกรอบ -2.0% ถึึง       

0.0% จากเป้้าเดิิม -1.0% ถึึง 0.0% ขณะท่ี่�ภาวะเงิินเฟ้้อ แม้ย้ั ังมีีความเส่ี่�ยง

จากภััยแล้ง้ (เอลนิิโญ) และหากมีีการปรัับค่่าแรง แต่่คาดว่า่อััตราเงิินเฟ้้อ

ทั่่�วไปต่ำำ��ลงจากท่ี่�ประเมิินไว้เ้ดิิมตามทิิศทางราคาพลัังงาน โดยจะอยู่่�                

ในกรอบ 2.2 ถึึง 2.7%

    ขณะท่ี่�  นายวิิศิิษฐ์์ องค์์พิิพััฒนกุุล กรรมการผู้้� จััดการ บริิษััท                            

หลัักทรััพย์ ์ทรีีนีีตี้้�  จำ ำ�กััด เปิิดเผยว่า่ แนวโน้ม้ตลาดหุ้้� นไทยและทั่่�วโลกใน

ไตรมาส 3/2566 มีีโอกาสปรัับตััวลดลง เนื่่�องจากการเติิบโตทางเศรษฐกิิจ

ท่ี่�ลดลง และสภาพคล่่องทั่่�วโลกจะลดลงอย่า่งมีีนััยสำำ�คััญ ซ่ึ่� งจะกดดัันให้้

ตลาดหุ้้� นโลกและไทยในช่่วงไตรมาส 3 อ่่อนแอลงได้ ้โดยหากประเมิิน

ในช่่วงคร่ึ่� งหลัังของปีีนี้้ �  พบว่า่สถานการณ์์ท่ี่�เศรษฐกิิจชะลอตััว และทิิศทาง

เม็ด็เงิินลงทุนต่่างชาติิ (ฟัันด์โ์ฟลว์)์ ทั่่�วโลกยัังคงอ่อนแอ ทำำ�ให้ต้ลาดหุ้้� น

จะขึ้้�นต่่อหรือไม่่ ขึ้้�นอยู่่�กัับการเติิบโตเศรษฐกิิจ หลัังดอกเบี้้�ยนโยบายของ

สหรััฐน่่าจะถึึงจุดสูงสุดในปลายไตรมาส 3 รวมถึึงความชััดเจนในการ             

จััดตั้้�งรััฐบาลท่ี่�มีีออกมามากขึ้้�น และความมีีเสถีียรภาพในช่่วงถััดจากนี้้�

ด้ว้ย

     “ตลาดหุ้้�นไทยปรัับตััวลดลงกำำ�ลัังสะท้้อนความไม่่แน่่นอนของการ             

จััดต้ั้�งรััฐบาล และนโยบายที่่�มีีผลต่อตลาดทุุน ทำำ�ให้้เห็็นนัักลงทุุนขายสุุทธิิ

กว่่า 1 แสนล้านบาท ต้ั้�งแต่่ต้้นปีี  2566 โดยเฉพาะอย่่างยิ่่�งในเดืือน

พฤษภาคมที่่�ขายกว่่า 1 พัันล้านเหรีี ยญสหรัั ฐ หรืื อ 3.3 หม่ื่�นล้าน”                           

นายวิศิิิษฐ์ก์ล่่าว

    นายผยง ศรีีวณิิช ประธานสมาคมธนาคารไทย ประธานการประชุุมคณะ      

กรรมการร่่วมภาคเอกชน 3 สถาบััน (กกร.) กล่่าวถึึงผลการประชุุม โดยมีี                           

นายเกรีียงไกร เธีียรนุุกุลุ ประธานสภาอุุตสาหกรรมแห่่งประเทศไทย (ส.อ.ท.) และ 

นายสนั่่�น อัังอุบลกุลุ ประธานกรรมการหอการค้า้ไทย เข้า้ร่่วม ว่า่เศรษฐกิิจโลก             

มีีแนวโน้ม้ชะลอลงมากขึ้้�นในช่่วงคร่ึ่� งหลัังของปีี  2566 ภาคการผลิิตยั ังคงหดตััว

ต่่อเนื่่�อง ขณะท่ี่�ภาคบริิการเริ่่�มเห็็นสััญญาณชะลอลงในกลุ่่�มประเทศเศรษฐกิิจหลััก

ทั้้�งสหรััฐ ยุโุรป และญ่ี่�ปุ่่� น

    นอกจากนี้้�  ธนาคารกลางของประเทศหลัักฝั่่�งตะวัันตกมีีแนวโน้้มปรัับขึ้้�น          

ดอกเบี้้�ยต่อในช่่วงคร่ึ่� งปีีหลััง  ภาวะการเงิินตึึงตััวจากความเข้ม้งวดในการปล่่อย              

สิินเช่ื่�อใหม่จะยิ่่�งกดดัันภาคธุุรกิิจและจำำ�กััดการใช้จ่้่าย นำำ�ไปสู่่�การชะลอตััวทาง

เศรษฐกิิจจีีนมีีแนวโน้้มชะลอลงเช่่นกััน มีีการปรัับลดประมาณการตััวเลขการ

เติิบโตของ GDP จีีนปีี  2566 ลงสู่่�ระดัับ 5.4-5.5% จากเดิิม 6% ปััจจััยเหล่านี้้�อาจฉุด

การเติิบโตของภาคการส่่งออกไทยในระยะข้า้งหน้า้

    ขณะท่ี่�เศรษฐกิิจไทยมีีแนวโน้้มขยายตััวต่่อเนื่่�อง ภาคการท่่องเท่ี่�ยวดีีขึ้้�น                         

ต่่อเนื่่�องจากนัักท่่องเท่ี่�ยวต่่างชาติิทั้้�งจำำ�นวนนัักท่่องเท่ี่�ยวท่ี่�คาดว่า่จะไปถึึง 29-30 

ล้า้นคน และรายได้ต่้่อหััวท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�น อย่า่งไรก็ต็าม ท่ี่�ประชุุม กกร.คาดว่า่เศรษฐกิิจ

ไทยในปีี  2566 ยั ังคงเติิบโตประมาณ 3.0% ถึึง 3.5% ตามกรอบเดิิมที่�เคยประเมิิน

ไว้ ้ เนื่่�องจากการบริิโภคภาคเอกชนถููกกดดัันจากค่่าครองชีีพและหนี้้�ครััวเรืือนใน

ระดัับสููงที่� 90.6% ต่่อจีีดีีพีี ซ่ึ่� งทำำ�ให้ผู้้้� บริิโภคมีีข้อ้จำำ�กััดและระมััดระวัังการใช้จ่้่าย

มากขึ้้�น ขณะท่ี่�ภาคการผลิิตมีีแนวโน้ม้ชะลอตััวตามทิิศทางเศรษฐกิิจโลก

กกร.  ลดเ ป้้าส่งออก เหลืือ  -2 ถึึง  0%
พิิษเศรษฐกิิจโลกชะลอตััวครึ่่� ง ปีีห ลััง



‘คลััง’ เตรีียมเม็็ดเงิิน 1 แสนล้้านบาท
แผนรัับมืือเศรษฐกิิจ ปมงบ’67 ล่่าช้้า
    นายกฤษฎา จีีนะวิิจารณะ ปลััดกระทรวงการคลััง เปิิดเผยว่า่          

จากกรณีีที่�ขณะนี้้�อยู่่�ในช่่วงของการจััดตั้้�งรััฐบาลชุุดใหม่นั้้�น คาดว่า่

จะทำำ�ให้ร่้่างพระราชบััญญััติ (พ.ร.บ.) งบประมาณประจำำ�ปีี  2567             

มีีผลบัังคัับใช้ล่้่าช้า้กว่า่กำำ�หนด โดยเช่ื่�อว่า่อย่า่งมากท่ี่�สุุดคือ 6 เดืือน 

จากปฏิิทิินงบประมาณ ท่ี่�จะต้้องเริ่่� มต้้นปีีง บประมาณใหม่                             

ในทุุกวัันท่ี่� 1 ตุุลาคมของทุกปีี

    นายกฤษฎากล่่าวว่่า ทั้้�งนี้้�  ประเมิินว่่าการออกงบปีี ’67 ล่่าช้า้             

จะมีีผลกระทบต่่องบรายจ่ายลงทุน ซ่ึ่� งมีีผลต่่อการขยายตััวของ

เศรษฐกิิจประมาณ 0.05% ต่่อผลิิตภััณฑ์ม์วลรวมประเทศ (จีีดีีพีี) 

อย่า่งไรก็ต็าม เพื่่�อเป็็นการรองรัับสถานการณ์์ดัังกล่่าว และเพื่่�อให้้

เม็ด็เงิินหมุนเวีียนลงสู่่�ระบบเศรษฐกิิจ กระทรวงการคลัังได้เ้ตรีียม

แผนรองรัับเพื่่�อให้ม้ีีเม็ด็เงิินหมุนเวีียนลงสู่่�ระบบเศรษฐกิิจในช่่วง

ท่ี่�งบประมาณยัังไม่่มีีผลบัังคัับใช้ป้ระมาณ 1 แสนล้า้นบาท

    “สิ่่�งที่่�จะหายไปเน่ื่�องจากงบประมาณมีีผลบัังคัับใช้้ล่่าช้้า คืือ             

งบลงทุุน ซ่ึ่�งมีีกรอบวงเงิินท้ั้�งหมดในปีี งบประมาณ 6 แสนล้านบาท 

อย่่างไรก็็ดีี ส่่วนใหญ่่วงเงิินดัังกล่่าว จะมีีการเบิิกจ่่ายในช่วง                        

2 ไตรมาสสุุดท้้ายของปีี งบประมาณ ดัังน้ั้�นจะต้้องดูวู่่าในงบลงทุุน 

6 แสนล้านบาท จะมีีการเบิิกจ่่ายเท่่าใดในช่วงไตรมาส 1 และ 2 ของ

ปีี งบ 2567 หากไม่่เกิิน 30% หรืือวงเงิิน 1 แสนล้านบาท ส่่วนน้ี้�คลััง

ก็ม็ีีการวางแผนรองรัับไว้้แล้้ว” นายกฤษฎากล่่าว

     นายพรชััย ฐีีระเวช ผู้้�อำ  ำ�นวยการสำำ�นัักงานเศรษฐกิิจการคลััง โฆษกกระทรวง                  

การคลััง กล่่าวว่า่ สำำ�หรัับแผนรองรัับเพื่่�อไม่่ให้เ้รื่่�องงบประมาณล่่าช้า้ มีีส่่งผลกระทบ

ต่่อเศรษฐกิิจในปีี  2566-2567 ได้แ้ก่่ 1.กระทรวงการคลัังได้ห้ารืือกัับสำำ�นัักงบประมาณ 

เรื่่� องแผนการใช้จ่้่ายงบประมาณของปีีง บ 2566 ไปพลางก่อน ซ่ึ่� งเป็็นอำำ�นาจตาม

กฎหมายที่�ผู้้�อำ  ำ�นวยการสำำ�นัักงบประมาณ มีีอำ ำ�นาจดำำ�เนิินการในกรณีีที่� พ.ร.บ.                      

งบประมาณฉบัับใหม่ไม่่สามารถออกใช้ไ้ด้ต้ามกำำ�หนด แต่่มีีเงื่่�อนไขว่า่จะใช้ไ้ด้เ้ฉพาะ

ในหมวดของงบท่ี่�เป็็นรายจ่ายประจำำ� และงบโครงการลงทุนท่ี่�เป็็นโครงการต่่อเนื่่�อง

นายพรชััยกล่่าวว่า่ 2.การเร่่งรััดการใช้จ่้่ายงบประมาณของหน่วยงานราชการ ท่ี่�จะใช้้

ในปลายปีีง บประมาณ แต่่มาเร่่งให้ม้าใช้ใ้นต้น้ปีีง บประมาณแทน (front load) เช่่น 

งบลงทุนของรััฐวิิสาหกิจบางรายการ ซ่ึ่� งประเมิินว่่ามีีประมาณ 5 หมื่่�นล้า้นบาท                   

จากงบลงทุนรวมของรััฐวิิสาหกิจที่�มีีรวมทั้้�งปีีง บ 2567 ท่ี่� 5 แสนล้า้นบาท และ                  

3.ได้ห้ารืือกัับสถาบัันการเงิินของรััฐว่า่ โครงการสิินเช่ื่�อผ่อ่นปรนท่ี่�ให้ก้ัับประชาชน

และผู้้� ประกอบซ่ึ่�งเป็็นโครงการท่ี่�รััฐบาลให้ก้ารอุุดหนุน ซ่ึ่�งยั ังมีีวงเงิินสิินเช่ื่�อเหลืออยู่่� 

7 หมื่่�นล้า้นบาท ขอให้้แบงก์์รััฐเร่่งนำำ�มาใช้ใ้นปลายปีี  2566 นี้้�  เพื่่�อช่่วยผลัักดััน

เศรษฐกิิจในปีีนี้้ �และต้น้ปีีหน้ า้

     “นอกจากน้ี้� ในช่วงการจััดทำำ�ร่างงบประมาณปีี  2567 ของรััฐบาลชุดใหม่่น้ั้�น                

จะมีีการจััดทำำ�ร่างงบประมาณ 2568 ไปพร้อมกัันด้วย เน่ื่�องจากงบปีี  2568 ตามปฏิิทิิน

งบประมาณแล้้ว จะะต้้องเริ่่�มจััดทำำ�ในเดืือนพฤศจิิกายน 2566 เพ่ื่�อให้้บัังคัับใช้้ทัันใน

ช่่วงเริ่่�มปีี งบ 2568” นายพรชััยกล่่าว

E-MAGAZINE วารสาร T IA  เดืือนกรกฎาคม 2566  |   12



       

        

E-MAGAZINE วารสาร T IA  เดืือนกรกฎาคม 2566  |   13

1. โครงการอบรม “อาสาพิิทัักษ์สิิทธิิผู้้�ถืือหุ้้�น รุ่่� นที่่� 36”
ประจำำ�ปีี 2566

      สมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย จััดโครงการอบรม “อาสาพิทิักัษ์์สิิทธิผู้้�ถือหุ้้�น” รุ่่�นที่่� 36 ประจำำ�ปี 2566 ณ หอประชุุมศาสตราจารย์ส์ัังเวีียน 

อิินทรวิชิััย ชั้้�น 7 อาคาร B ตลาดหลัักทรััพย์แ์ห่่งประเทศไทย เมื่่�อวัั นจันัทร์ท่ี่� 10 และ 17 กรกฎาคม 2566 ท่ี่�ผ่า่นมา

2. อาสาฯ Visit ครั้้�งที่่� 6/2566 @INET

        สมาชิิกชมรมอาสาพิิทัักษ์สิ์ิทธิผู้้�ถื อหุ้้� น สมาคมส่่งเสริมผู้้� ลงทุนไทย เข้า้รัับฟัังวิสิััยทััศน์ ์ผู้้� บริิหารระดัับสููง โดย คุุณมรกต กุลุธรรมโยธิน 

- กรรมการผู้้� จััดการ บริิษััท อิินเทอร์์เน็็ตประเทศไทย จำำ�กััด (มหาชน) - INET ณ ห้้องประชุุม INET-Hall ชั้้�น IT อาคารไทยซััมมิท                                

ถนนเพชรบุุรีีตััดใหม่ แขวงบางกะปิิ เขตห้ว้ยขวาง กรุุงเทพฯ เมื่่�อวัั นพฤหััสบดีีที่� 13 กรกฎาคม 2566
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3. สััมมนา-สััญจร ครั้้�งที่่� 2/3 จัังหวััดเชีียงใหม่่ 
     “ภััยในตลาดเงิิน และ ภััยในตลาดทุุน”

       สมาคมส่่งเสริมผู้้� ลงทุนไทย ในฐานะ ผู้้�ดำ  ำ�เนิินการ จััดตั้้�งศูนย์ช่์่วยเหลือผู้้� ลงทุนในตลาดหลัักทรััพย์ ์ในการดำำ�เนิินคดีีแบบกลุ่่�ม ร่่วมมืือ

กัับธนาคารแห่่งประเทศไทย จััดสััมมนา-สััญจร คร้ั้� งที่� 2/3 จัังหวััดเชีียงใหม่  “ภััยในตลาดเงิิน และ ภััยในตลาดทุน” โดยมีี คุุณพรวิิภา                         

ตั้้�งเจริิญมั่่�นคง - ผู้้�อำ  ำ�นวยการอาวุโุส สำำ�นัักงานภาคเหนือ ธนาคารแห่่งประเทศไทย และ คุุณนิิรััตน์์ พงษ์์สิิทธิถาวร - ผู้้�ว่ า่ราชการจัังหวััด

เชีียงใหม่ เป็็นประธาน ร่่วม กล่่าวเปิิดการอบรม และได้ร้ัับเกีียรติิจาก คุุณชนินทร์ เพชรไทย - รองผู้้�อำ  ำ�นวยการ สำำ�นัักงานภาคเหนือ ธนาคาร

แห่่งประเทศไทย , คุุณคมศัักดิ์์�  สุุขเกษม - ผู้้�ช่ วยผู้้�อำ  ำ�นวยการ ฝ่่ายกำำ�กัับและตรวจสอบความเส่ี่�ยงด้า้น IT ธนาคารแห่่งประเทศไทย และ 

รศ.ดร. ปานทิพิย์ พฤกษาชลวิทิย์ - อาจารย์ป์ระจำำ�คณะนิิติิศาสตร์ จุุฬาลงกรณ์์มหาวิทิยาลััย มาแลกเปล่ี่�ยนความรู้้�  ณ อาคารอเนกประสงค์ ์

สำำ�นัักงานภาคเหนือ ธนาคารแห่่งประเทศไทย (จัังหวััดเชีียงใหม่) เมื่่�อวัั นอัังคารท่ี่� 25 กรกฎาคม 2566 เวลา 13.00-16.30 น. ท่ี่�ผ่า่นมา



    ตั้้�งแต่่เดืือนสิิงหาคมนี้้�จะมีหีุ้้�นกู้้�ใหม่่ออกมาขายเป็็นจำำ�นวนมาก จากผู้้� ออกหุ้้� นกู้้� 18 ราย ทั้้�ง

ท่ี่�เป็็นบริิษััทเอกชน สถาบัันการเงิิน กองทรััสต์อ์สัังหาริิมทรััพย์ ์กระทรวงการคลัังของประเทศ

เพื่่�อนบ้า้น ฯลฯ อายุขุองหุ้้� นกู้้�มีีตั้้�งแต่่ 1 ปีี กว่า่ๆ ขึ้้�นไปถึึง 12 ปีี  และมีีอัันดัับเครดิิต ตั้้�งแต่่ A   

ลงไปถึึงไม่่มีีอัันดัับเครดิิต อััตราดอกเบี้้�ยของหุ้้�นกู้้�หลายรุ่่�น อยู่่�ในระดัับมากกว่่า 6% และ               

หลายรุ่่�นให้้ดอกเบี้้�ยขึ้้�นไปสููงถึงึ 7.5% ซ่ึ่�งถืือว่่าสููงมากเมื่่�อเทียีบกันักับัอัตัราดอกเบี้้�ยเงินิฝาก 

มองเผิินๆ เหมืือนกัับเป็็นโอกาสอัันดีีของผู้้�ซื้้ �อ แต่่อยากเตืือนทุุกท่่านว่่าการลงทุุนในหุ้้�นกู้้�             

ไม่่เหมืือนการฝากเงิิน และในสภาวะปััจจุบัันความเสี่่�ยงของหุ้้�นกู้้�ในประเทศอยู่่�ในระดัับที่่�                

ถืือได้้ว่่าค่่อนข้้างสููง ประกอบกัับสภาวะเศรษฐกิิจไทยที่�ยั ังดูไม่่ดีีนััก การเมืืองที่�ยั ังมีีความ                 

ไม่่แน่่นอน และอััตราดอกเบี้้�ยของไทยที่�อยู่่�ในระดัับต่ำำ�� หากอยากจะลงทุนต้อ้งระมััดระวัังและ

พิิจารณาข้อ้มููลให้ร้อบด้า้น

     เดิิมผมเคยเขีียนเรื่่�องความรู้้� เบื้้�องต้้นด้้านเครดิติหากอยากจะลงทุุนในหุ้้�นกู้้� เครดิิตเป็็นความ

เส่ี่�ยงที่�สำำ�คััญท่ี่�สุุดสำำ�หรัับหุ้้� นกู้้� แต่่นอกจากนี้้� ยั ังมีีความเส่ี่�ยงด้า้นอื่่�นๆ ท่ี่�สำำ�คััญคืือ ความเสี่่�ยง

ด้้านความผัันผวนของราคา ซ่ึ่� งหุ้้� นกู้้�จะมีีราคาลดลงหากอััตราดอกเบี้้� ยปรัับเพิ่่�มขึ้้�นไปใน

อนาคต โดยทั่่�วไปหุ้้� นกู้้�ที่�มีีอายุคุงเหลือยาว จะมีีความเส่ี่�ยงด้า้นนี้้�มากกว่า่หุ้้� นกู้้�ที่�มีีอายุไุม่่ยาว 

ผู้้� ลงทุนสถาบัันจะให้้ความสำำ�คััญกัับความเส่ี่�ยงในด้้านนี้้� ตามสมควร แต่่ผู้้� ลงทุนบุุคคล                         

โดยส่่วนใหญ่มัักจะมองว่่าจะถืือหุ้้� นกู้้�ไปจนครบอายุ ุ จึึงมัักไม่่ได้ส้นใจความเส่ี่�ยงในด้า้นนี้้�  

มากนัักเพราะไม่่คิิดจะขาย แต่่ก็ค็วรคำำ�นึึงถึึงว่า่ในช่่วงเวลาที่่�ดอกเบี้้�ยอยู่่�ในระดับัต่ำำ�� การลงทุุน

ในหุ้้�นกู้้�ที่่�มีีอายุุยาวจะเสีียโอกาสที่่�จะได้้รัับดอกเบี้้�ยเพิ่่�มหากดอกเบี้้�ยปรัับตััวสููงขึ้้�นในอนาคต 

เพราะเงิินลงทุนจะติิดอยู่่�กัับหุ้้� นกู้้�ที่�จ่่ายดอกเบี้้�ยต่ำำ��ที่�ต้อ้งถือไปจนกว่า่จะครบอายุุ

    สิ่่�งที่�สำำ�คััญมากๆ สำำ�หรัับผู้้�ที่ �ไม่่อยากเส่ี่�ยงและลงทุนอยู่่�แค่่การฝากเงิินหรือซื้้�อหุ้้� นกู้้� คืือความ

เข้้าใจและการมองความเสี่่�ยงในภาพรวม หากจะเปรีียบเทีียบความเส่ี่�ยงเป็็นเฉดสีี และเปรีียบ

ตราสารท่ี่�มีีความเส่ี่�ยงน้อ้ยมากๆ (เช่่นตั๋๋�วเงิินคลัังหรือพัันธบััตรรััฐบาลระยะสั้้�น) เป็็นสีีขาว 

และการลงทุนท่ี่�มีีความเส่ี่�ยงสูงมากๆ เป็็นสีีดำำ� หุ้้�นกู้้�ระยะสั้้�นของกิจิการที่่�มีคีวามมั่่�นคงสููงจะ

มีีความเสี่่�ยงเป็็นสีีเทาอ่่อน ในขณะที่่�หุ้้�นกู้้�ที่่�มีีเครดิิตไม่่ดีีจะเป็็นสีีเทาเข้้มถึึงเทาเข้้มมาก                      

หุ้้� นทุุนของบริิษััทชั้้�นนำำ�ที่�จ่่ายเงิินปัันผลสููงสม่ำำ��เสมออาจเป็็นสีีเทาเข้ม้ ในขณะท่ี่�หุ้้� นปั่่�นซ่ึ่� งมีี

พื้้�นฐานไม่่ดีีจะเป็็นสีีดำำ� ผู้้� ลงทุนควรมองเฉดสีีของความเส่ี่�ยงโดยดูในภาพรวม เช่่น หากอยาก

รัับความเส่ี่�ยงไม่่มากแค่่เป็็นสีีเทาอ่่อน ท่่านสามารถเลืือกลงทุนในหุ้้� นกู้้�ระยะสั้้�นของกิจการท่ี่�

มีีความมั่่�นคงสูง (เทาอ่่อน) เพีียงอย่า่งเดีียว หรืออาจลงทุนในพัันธบััตรระยะสั้้�นหรือเงิินฝาก 

(ขาว) แล้ว้ผสมด้ว้ยหุ้้� นทุุนของบริิษััทชั้้�นนำำ�ที่�จ่่ายเงิินปัันผลสููง (เทาเข้ม้) บางส่่วน ก็็จะได้ ้            

ผลรวมของระดัับความเส่ี่�ยงที่�ใกล้เ้คีียงกัันได้ ้ และถ้า้เลืือกได้ด้ีี อาจมีีโอกาสได้ผ้ลตอบแทน

สููงขึ้้�นได้ ้ โดยไม่่จำำ�เป็็นต้อ้งฝากเงิินหรือซื้้�อหุ้้� นกู้้�เพีียงอย่า่งเดีียว ซ่ึ่� งก็ม็ีีความเส่ี่�ยงที่�ท่่านอาจ

ไปลงทุนในหุ้้� นกู้้�บางตััวซ่ึ่�งมีีความเส่ี่�ยงด้า้นเครดิิตสูงมากก็ไ็ด้้

ความรู้้� เบื้้�องต้้นหากอยากจะลงทุุนในหุ้้�นกู้้�  (ตอนที่่�  2) 
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    อ่่านมาถึึงตรงนี้้�  คงเห็็นได้ว้่า่ผมไม่่ค่่อยชอบหุ้้� นกู้้�ใน

ประเทศมากนััก อยากจะบอกว่า่ในภาวะปััจจุบัันถ้า้มอง

ภาพกว้า้งในระดัับโลก ตราสารหนี้้� (รวมถึึงหุ้้� นกู้้�) เป็็น

ทางเลืือกของการลงทุนท่ี่�น่่าสนใจมาก ผลตอบแทนของ

ตราสารหนี้้� อยู่่�ในระดัับสููง (พัันธบััตรรััฐบาลสหรััฐ                  

6 เดืือน ~5.5%, 1 ปีี  ~5.4%) ในขณะท่ี่�แนวโน้ม้อััตรา

ดอกเบี้้�ยสหรััฐน่่าจะอยู่่�ใกล้้ๆ  กัับจุุดสูงสุดแล้ว้ แต่่เมื่่�อ

เปรีียบเทีียบกัับในบ้า้นเรา ถ้้าอยากได้้ดอกเบี้้�ยมากกว่่า 

5% ต้้องลงทุุนในหุ้้�นกู้้�ที่่�มีอีันัดับัเครดิติต่ำำ��มากหรืือไม่่มีี

อันัดับัเครดิติ ซ่ึ่�งจะมีคีวามเสี่่�ยงสููงมาก ดัังนั้้�นถึึงแม้ว้่า่

การลงทุนในตราสารหนี้้� จะน่่าสนใจมากในปััจจุบััน               

แต่่หากเปรีียบเทีียบระดัับผลตอบแทนและความเส่ี่�ยง

ของตราสารหนี้้� ในประเทศกัับตราสารหนี้้� ต่่างประเทศ

แล้ว้ จะเห็็นได้ว้่า่หุ้้� นกู้้�และตราสารหนี้้� ไทยไม่่น่่าสนใจ

เลยครัับ

   แต่่หากบางท่่านยังัอยากลงทุุนในหุ้้�นกู้้�ที่่�กำำ�ลังัจะออก

มาในไทยในเดืือนนี้้� แนะนำำ�ให้้เลืือกลงทุุนเฉพาะในหุ้้�นกู้้�

ที่่�มีีอัันดัับเครดิิตสููง ซ่ึ่�งในมุุมมองของผมคืือที่่�ระดัับ 

BBB+ หรืือสููงกว่่า นอกจากนั้้�นในบรรดาหุ้้� นกู้้�ที่�กำำ�ลัังจะ

ออกขาย จะมีีหุ้้� นกู้้�ของบริิษััทแห่่งหนึ่�งที่�เป็็นบริิษััทใน

เครืือของบริิษััทขนาดใหญ่มากในต่่างประเทศซ่ึ่� ง                    

ดููเหมืือนจะมีีความมั่่�นคง แต่่หากคิิดจะลงทุนก็็ลอง

เข้า้ไปดููกราฟราคาหุ้้� นบริิษััทแม่่ท่ี่�ลดลงมากอย่า่งน่ากลััว

ประกอบการตััดสินใจก็็จะดีีนะครัับ และก็็ยั ังมีีหุ้้� นกู้้�ที่�

ออกโดยกระทรวงการคลัังของประเทศเพื่่�อนบ้า้น ซ่ึ่�งได้้

รัับการจััดอัันดัับเครดิิตในไทยเป็็น Investment Grade 

อยากให้้ไปดููข้อ้มููลจากต่่างประเทศในเรื่่� องแนวโน้้ม

ฐานะการเงิิน อัันดัับเครดิิตที่�เป็็น International Scale              

รวมถึึงอััตราผลตอบแทน (yield) ในสกุลุเงิินหลัักซ่ึ่�งเป็็น 

Indicator ท่ี่�สำำ�คััญในการบ่่งชี้้� ความเส่ี่�ยงของพัันธบััตร

ประเทศเพื่่�อนบ้า้นนี้้�   เพื่่�อเป็็นข้อ้มููลประกอบหากจะ

ตััดสินใจลงทุนด้ว้ยนะครัับ ขอให้้ทุุกท่่านโชคดีคีรัับ

โดย ยิ่่�งยง นิิลเสนา 
นายกสมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย




