




    เดืือนมิถุิุนายน เดืือนแห่่งความหลากสีีสััน แต่่ในตลาดทุุน

ต้อ้งเรีียกว่่าเป็็นเดืือนแห่่งความโกลาหลเลยก็็ว่่าได้ ้ เพราะ

กรณีีที่่�เกิิดข้ึ้�นกับัหุ้้�น STARK มีีผลกระทบที่่�กว้า้งมาก และ

มีีความเสีียหายค่่อนข้า้งสููง จึึงถืือเป็็นกรณีีบทเรีียนที่่�ผู้้� ลงทุุน

ต้้องเรีียนรู้้�ด้ ้วยเช่่นกััน ฉบัับนี้้� จึึงนำำ�มาเป็็นประเด็็นปก                         

อย่า่งน้อ้ยเพื่่�อให้เ้กิิดความเชื่่�อมั่่�นต่่อตลาดทุุนไทยให้ส้มกับั

ที่่� 11 องค์ก์รออกมาแถลงข่่าวร่วมกันั

   ขณะเดีียวกันัมีีประเด็น็หนึ่่�งที่่�เป็็นเรื่่�องซ่ึ่�งน่่าเป็็นห่่วงด้ว้ย

เช่่นกันันั่่�นคืือเรื่่� องของมิิจฉาชีีพที่่�มาหลอกลวงในเรื่่� อง

เกี่่�ยวข้อ้งกับัตลาดทุุนไทย ซ่ึ่� งเดืือนที่่�แล้ว้ก็็ได้เ้ล่่าให้้ฟััง                 

แล้ว้ว่า่ ดร.นิิเวศน์์ เหมวชิิรวรากร ซ่ึ่� งบอกชัดัเจนว่า่ ผมไม่่มี ี                

เฟซบุ๊๊�ก และได้เ้คยแจ้ง้ปิิดพวกแอบอ้า้งไปหลายครั้้� ง แต่่ก็ ็

ไม่่ได้ผ้ล พอเผลอก็แ็อบมาเปิิดใหม่่อีีก 

  ซ่ึ่� งวันันี้้� ก็็ยังัมีีอยู่่�เยอะ ไม่่มีีเว้น้ทั้้� งตลาดหลัักทรััพย์์ฯ                      

ทั้้�งก.ล.ต. ทั้้�งผู้้�บริหาร โดนอ้า้งชื่่�อ ปลอมโลโก้ ้ปลอมเพจ 

กัันอย่่างมากมาย คนดัังที่่�สัังคมตลาดหุ้้� นรู้้�จั ักคุ้้� นเคย                     

เป็็นอย่่างดีีโดนกันัหลายราย อีีกคนที่่�เห็็นโดนเยอะ คืือ                  

คุุณวิิกรม กรมดิิษฐ์์ มีีมาให้้เห็็นบ่่อยมาก ล่่าสุุดมีีปลอม                

แม้ก้ระทั่่�งคุุณเศรษฐพุฒิิ สุุทธิิวาทนฤพุุฒิิ ผู้้� ว่่าแบงก์ช์าติิ                

ยังัถููกปลอมว่า่มาเปิิดห้อ้งสอนดููหุ้้� น ลงทุุนหุ้้� น 

  ถืือเป็็นปรากฏการณ์ที่่�น่่ากลัวัอย่่างยิ่่�ง

สำำ�หรัับผู้้� ลงทุุน หรืือผู้้�ที่่ �สนใจจะลงทุุน 

เพราะเมื่่�อกดเข้า้ไปดูแล้ว้ มันัจะส่่งลิิงค์์              

เข้้ามาให้้ กด ซ่ึ่� งก็็ไม่่รู้้� ว่่าถ้้ากดลิิงค์์นั้้� น               

ไปแล้ว้สุดท้า้ยจะเสีียหายแค่่ไหน เพราะที่่�

ลองกดหน้า้เพจ ก็จ็ะไปหยุดุแค่่ตรงที่่�จะให้้

กดลิิงค์น์ั่่�นแหละ

  ข้้อสำำ�คัญัสิ่่� งที่่� มิิจฉาชีีพเหล่่านี้้� ใช้้เพื่่�อ

ห ล อ ก ล ว ง  คืื อ เ รื่่� อ ง ก า ร อ้้ า ง จ ะ ใ ห้้                                

ผลตอบแทนสููงๆให้ผ้ลตอบแทนทุุก 3 วันั

บ้า้ง ทุุก 10 วันับ้า้งหรืือทุุก 15 วันับ้า้ง อัตัรา

ผลตอบแทนมีีตั้้�งแต่่ 15% ไปจนถึึง 70% 

ซ่ึ่�งในโลกของความเป็็นจริิงมัันเป็็นไป              

ไม่่ได้้เลย ก็็ต้อ้งฝากเอาไว้ว้่่าต่่อให้้เอารููป

เอาหน้้าใครมาใส่่ แต่่ถ้้าบอกว่่าจะได้ ้                 

ผลตอบแทนสููงเวอร์์ในระยะสั้้�นๆ พวกนี้้�

มิิจฉาชีีพแน่่นอน จึึงขอนำำ�มาเตืือนกันัไว้้

นะครัับ ว่่าอย่่าหลงพลาดเป็็นเหยื่่�อ

มิิจฉาชีีพพวกนี้้� เป็็นอันัขาด คนพวกน้ี้�อยู่่�

รอบตััวเราและอาละวาดหนัักจริิงๆครัับ
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ข้้อสงวนและข้้อจำำ�กััดความรัับผิิด  
เนื้้�อหาบทวิิเคราะห์์ คำำ�แนะนำำ� หรืือความคิิดเห็็นใดๆ ในวารสารฉบัับนี้้�เป็็นความคิิดเห็็นของผู้้�นำำ�เสนอเนื้้�อหา ดัังกล่่าวเท่่านั้้�น 
มิิได้้เป็็นการแสดงว่่าสมาคมส่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เห็็นพ้้องด้้วยกัับความคิิดเห็็นนั้้�น ที่่�สำำ�คััญ คำำ�แนะนำำ�เกี่่�ยวกัับการลงทุุนใดๆ 

ล้้วนมีีความเสี่่�ยง การตััดสินใจกระทำำ�การใดๆ โดยอาศััยเนื้้�อหาดัังกล่่าว ผู้้�ลงทุุน ต้้องเป็็นผู้้�รัับความเสี่่�ยงด้้วยตนเองทั้้�งหมด

โดย ภููวนารถ  ณ สงขลา

สมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย
รายนามคณะกรรมการ ปีีบริิหาร 2566-67 

นายยิ่่�งยง               นิิลเสนา               

นายภููวนารถ            ณ สงขลา             

นางรััมภา                ร่่มโพธ์ิ์�                
นางสิิริิพร               จัังตระกุุล             

                                                                      

นายเอกวััจน์์            อมรวิิวััฒน์์ 

นางพรรณีี              วรวุุฒิิจงสถิิต        

นายตรีีพล              ภููมิิวสนะ          

นายสุุพจน์์              แก้้วมณีี                
นายมนรััฐ               ผดุุงสิิทธ์ิ์�               

นายอดิิเรก              พิิพััฒน์์ปััทมา          

นางสาวรััชฎา          อนัันตวราศิิลป์      

นางโสมสุดา            ตัันจัันทร์์พงศ์์

นายกสมาคม 

อุุปนายกฯ 

อุุปนายกฯ 

เลขาธิิการ,  

ประชาสััมพันธ์์  

เหรััญญิิก 

กรรมการ  

กรรมการ 

กรรมการ 

กรรมการ 

กรรมการ 

กรรมการ

กรรมการ

E-MAGAZINE 
THAI INVESTERS’ WATCH

เจ้้าของ 
สมาคมส่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย  

บรรณาธิกิาร 
นายภููวนารถ ณ สงขลา  

คณะทำำ�งาน 
คณะกรรมการบริิหาร  
คณะกรรมการ  
Thai Investors Academy  
คณะกรรมการด้้านพิิทัักษ์์สิิทธิิ  

ฝ่่ายศิิลป์์-พิิสููจน์อัักษร 
นาย ภููริภััทร  ณ สงขลา  
น.ส. อััจฉรา  จิิตสุขสดใส 
น.ส. สุุดปรารถนา  ชาตรีี 

สำำ�นัักงาน สมาคมส่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เลขที่่� 93 

ชั้้�น 6 อาคารตลาดหลัักทรััพย์์แห่ง่ประเทศไทย 

ถนนรััชดาภิิเษก แขวงดิินแดง เขตดิินแดง 

กรุุงเทพฯ 10400  

โทร 0-2247-7486-88, 0-2009-9494 

โทรสาร 0-2247-7480 

www.thaiinvestors.com

http://www.facebook.com www.thaiinvestors.com

มิิจฉาชีีพอาละวาดหนััก
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    ตลาดหลักัทรััพย์์ฯ สมาคมบริษััทหลักัทรััพย์์ไทย และสมาคมธนาคารไทย   

(Main Operator) ร่่วมกับั ก.ล.ต. CMDF และสมาคมตลาดตราสารหนี้้�ไทย                      

ให้้บริิการ Digital Infrastructure for Capital Market โดยเริ่่�มจากระบบ                     

Web Portal รองรัับการเสนอขายตราสารหนี้้�ภาคเอกชนในตลาดแรกด้ว้ยดิิจิิทัลั

ตลอดทั้้�งกระบวนการเป็็นครั้้� งแรกในไทย ตั้้�งแต่่การออกเสนอขาย ซื้้�อขาย                    

ตลอดจนการชำำ�ระราคาและส่่งมอบ โครงการนี้้�อยู่่�ในระยะนำำ�ร่องของสำำ�นักังาน 

ก.ล.ต. (Sandbox) ซ่ึ่�งจะช่่วยเพิ่่�มประสิิทธิิภาพและความโปร่งใสในการให้บ้ริิการ

ของตลาดทุุนไทย ลดต้น้ทุุน และเพิ่่�มความสะดวกในการเข้า้ถึึงตลาดทุุนของ                

ผู้้�ร ะดมทุุนและผู้้� ลงทุุน ตลอดจนเพิ่่�มประสิิทธิิภาพการกำำ�กับัดููแล พลิิกโฉม                         

ตลาดทุุนไทยสู่่�ตลาดทุุนดิิจิิทัลัรัับกระแสโลกที่่�เปลี่่�ยนอย่า่งรวดเร็็ว

     นายธวััชชัย พิิทยโสภณ รองเลขาธิิการ รัักษาการเลขาธิิการ สำำ�นักังาน                      

คณะกรรมการกำำ�กับัหลักัทรัพย์แ์ละตลาดหลักัทรัพย์ ์ (ก.ล.ต.) กล่่าวว่า่ ก.ล.ต.                 

ได้ริ้ิเริ่่�มโครงสร้างพื้้�นฐานดิิจิิทัลัของตลาดทุุนไทยเมื่่�อปลายปีี 2562 โดยได้รั้ับ

การสนับัสนุนจากกองทุุนส่่งเสริมเพื่่�อการพัฒันาตลาดทุุน (CMDF) และโครงการ

ดังักล่่าวได้ถูู้กบรรจุให้้เป็็นส่่วนหนึ่่� งของแผนพัฒันาตลาดทุุนไทย ฉบับัที่่� 4                     

(ปีี 2565-2570) เรื่่�องการพัฒันาตลาดทุุนดิิจิิทัลั (Digital transformation) โดย 

ก.ล.ต. มีีความตั้้�งใจในการผลักัดันัการพัฒันาระบบ DIF Web Portal ให้เ้ติิบโต

ไปสู่่� การเป็็นโครงสร้างพื้้�นฐานดิิจิิทััลของตลาดทุุนไทยอย่่างสมบูรณ์                                      

ซ่ึ่� งความสำำ�เร็็จในวันันี้้� ถืือเป็็นจุุดเปลี่่�ยนสำำ�คัญัของตลาดทุุนในการเชื่่�อมโยงการ

ทำำ�งานของผู้้�ร่ วมตลาดที่่�จะเปลี่่�ยนแปลงกระบวนการในตลาดทุุนเป็็นดิิจิิทัลั 

100% เพื่่�อสร้างความสามารถในการแข่่งขััน เพิ่่�มประสิิทธิิภาพให้้กัับ                                    

ตลาดทุุนไทย และส่่งเสริมให้ต้ลาดทุุนสามารถเติิบโตได้อ้ย่า่งยั่่ �งยืนืต่่อไป

ผนึกกำำ�ลััง เปิิดตััว ‘DIF Web Portal’
บริิการออกตราสารหนี้้�ทางอิิเล็็กทรอนิิกส์

     “ก.ล.ต. ขอขอบคุุณกองทุุนส่่งเสริิมการพััฒนาตลาดทุุน (CMDF)                

บริิษััท ซีีเอ็็มดีีเอฟ โครงสร้างพ้ื้�นฐานทางดิิจิิทััล จำำ�กััด สมาคมตลาด                    

ตราสารหนี้้ �ไทย กลุ่่�มผู้้�ประกอบธุุรกิจ ทั้้�งบริิษัทัหลักัทรัพย์ ธนาคารพาณิิชย์์ 

หน่่วยงานต่่าง ๆ ที่่�เกี่่�ยวข้้อง รวมทั้้�งผู้้�ออกหลัักทรัพย์ที่่�ร่่วมแรงร่่วมใจ                    

ในการพััฒนาโครงการ โดย ก.ล.ต. จะร่่วมกัับทุุกภาคส่่วนในการพััฒนา

โครงการอย่่างต่่อเนื่่�อง ทั้้�งการขยายการพััฒนาโครงการ การผลักดัันการ

แก้้ไขกฎหมายกฎเกณฑ์์ที่่�เป็็นอุุปสรรคต่ออุุตสาหกรรม การส่่งเสริิมการ           

ใช้้งานระบบ และการนำำ�ข้อมููลมาต่่อยอดในการพััฒนาตลาดทุุนต่่อไป”

     นางสาวจอมขวััญ คงสกุุล รองประธานกรรมการ กองทุุนส่่งเสริม               

การพัฒันาตลาดทุุน (CMDF) เปิิดเผยว่า่ การจัดัสรรทรัพยากรเพื่่�อการพัฒันา

โครงสร้างพื้้�นฐานที่่�เกี่่�ยวข้อ้งกับัตลาดทุุนนั้้�น นับัเป็็นหนึ่่�งในพันัธกิจหลักั

ของ CMDF และการให้ทุุ้นสนับัสนุนการพัฒันา DIF Web Portal ที่่�ผ่า่นมา 

เป็็นหนึ่่�งตัวัอย่า่งสำำ�คัญัของการสนับัสนุนในด้า้นดังักล่่าว 

     “CMDF มีีความยิินดีีเป็็นอย่่างยิ่่�ง ที่่�ได้้ร่่วมเป็็นส่่วนหน่ึ่�งในการ   

สนับสนุนโครงการ เพราะนอกจากจะเป็็นการพััฒนาระบบที่่�เห็็นประโยชน์์

อย่่างเป็็นรููปธรรมแล้้วนั้้�น ยังัเป็็นข้้อพิิสููจน์ถึึงประสิิทธิภาพในการร่วมมืือ

ของผู้้�มีีส่่วนเกี่่�ยวข้้องในตลาดทุุน อัันจะเป็็นส่่วนสำำ�คัญในการผลัักดััน                 

การพััฒนาตลาดทุุนสู่่�ความยั่่�งยืืนต่่อไป”
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    ดร. ภากร ปีีตธวััชชัย กรรมการและผู้้�จั ดัการ ตลาดหลักัทรัพย์ ์      

แห่่งประเทศไทย ในฐานะผู้้� แทน Main Operator เปิิดเผยว่า่ DIF Web 

Portal เป็็นระบบให้้บริิการออกเสนอขายตราสารหนี้้� ในตลาดแรก               

ในรููปแบบดิิจิิทัลัตลอดทั้้�งกระบวนการ เริ่่�มตั้้�งแต่่การออกเสนอขาย 

ซื้้�อขาย ตลอดจนการชำำ�ระราคาและส่่งมอบตราสารหนี้้� ในรููปแบบ             

ไร้้ใบ (Scripless) ระบบนี้้�ได้รั้ับการสนับัสนุนทางการเงิินจากกองทุุน

ส่่งเสริมการพัฒันาตลาดทุุน (CMDF) โดยได้จ้ัดัตั้้�ง บริษัทั ซีีเอ็ม็ดีเีอฟ 

โครงสร้้างพื้้�นฐานทางดิิจิิทััล จำำ�กัดั เป็็นเจ้า้ของระบบ และสมาคม

ตลาดตราสารหนี้้� ไทย (ThaiBMA) เป็็นหน่่วยงานปฏิบัติัิการของ

ระบบ

     ดร. สมจิินต์์ ศรไพศาล กรรมการผู้้�จั ัดการ สมาคมตลาด                   

ตราสารหนี้้� ไทย (ThaiBMA) ในฐานะฝ่่ายปฏิบัติัิการของโครงการ 

DIF กล่่าวว่า่ ThaiBMA มีีส่่วนร่่วมในโครงการ DIF ในสองบทบาท 

คืือ ในฐานะผู้้�รั บข้ึ้�นทะเบีียนตราสารหนี้้�  ซ่ึ่� งเป็็นหนึ่่�งในพันัธกิจหลักั

ของสมาคมอยู่่�แล้ว้ และที่่�สำำ�คัญัยังัได้รั้ับความไว้ว้างใจให้ท้ำำ�หน้า้ที่่�

เป็็นผู้้�ปฏิ บัติัิการธุรกิจของโครงการ DIF

      “ThaiBMA ภููมิใจที่่�มีส่ี่วนร่่วมในโครงการนี้้ � และมุ่่�งมั่่�นที่่�จะมี ี   

ส่่วนร่่วมในการพััฒนาตลาดตราสารหนี้้ �ไทยให้้ก้้าวทัันการ

เปลี่่�ยนแปลงของโลกดิิจิิทััล และเติิบโตได้้อย่่างยั่่�งยืืนในอนาคต                 

ด้้วยการร่วมมืือกับั CMDF สำำ�นักงาน ก.ล.ต. และทุุกภาคส่่วน ในการ

พััฒนาโครงการ DIF ให้้เป็็นโครงสร้างพ้ื้�นฐานด้้านดิิจิิทััลของ                    

ตลาดทุุนไทยต่่อไป”

      DIF Web Portal นำำ�เทคโนโลยีทีี่่�ทันัสมัยัมาใช้เ้ชื่่�อมต่่อกับัระบบการทำำ�

ธุุรกรรมการเสนอขายตราสารหนี้้� ดิิจิิทัลัระหว่่างผู้้� เกี่่�ยวข้อ้งทุุกภาคส่่วน                   

เข้า้ด้ว้ยกันัอย่่างครบวงจรด้ว้ยมาตรฐานข้อ้มููลเดีียวกันัในรููปแบบดิิจิิทัลั 

(Standard Messages) ช่่วยเพิ่่�มประสิิทธิิภาพในการส่งต่่อข้อ้มููลได้อ้ย่า่ง

สะดวก รวดเร็็ว โปร่งใส ลดต้น้ทุุน ลดการใช้ก้ระดาษ และลดกระบวนการ

ทำำ�งานที่่�ซ้ำำ� �ซ้อ้น การส่งข้อ้มููลอยู่่�ในรููปแบบอิิเล็ก็ทรอนิิกส์์ซ่ึ่�งนำำ�ข้อ้มููลไป

ประมวลผลต่่อได้ ้ (Machine readable) และผลักัดันัให้้เกิิดโครงสร้าง                    

พื้้�นฐานในตลาดทุุนไทยที่่�ช่่วยเพิ่่�มประสิิทธิิภาพของระบบนิิเวศการลงทุุน 

และรองรัับการพัฒันาผลิิตภัณัฑ์ก์ารลงทุุนใหม่่ในอนาคต

        ในเดืือนพฤษภาคม 2566 มีีผู้้� ออกหลักัทรัพย์เ์สนอขายตราสารหนี้้� ดิิจิิทัลั

ผ่่านระบบดังักล่่าวกลุ่่�มแรก จำำ�นวน 4 ราย คืือ (1) บริิษัทั ปตท. จำำ�กัดั 

(มหาชน) (2) บริิษัทั ปตท.สำำ�รวจและผลิิตปิโตรเลีียม จำำ�กัดั (มหาชน)                   

(3) บริิษัทั โตโยต้า้ ลีีสซิ่่�ง (ประเทศไทย) จำำ�กัดั (4) ธนาคารกสิิกรไทย จำำ�กัดั 

(มหาชน) คิิดเป็็นมููลค่่ากว่า่ 6.7 พันัล้า้นบาท

    จากความร่วมมือของทุุกภาคส่่วนที่่�ร่่วมกันัผลักัดันัพัฒันา DIF Web 

Portal ให้้เสร็จสมบูรณ์ ได้้นำำ�ร่องให้้บริิการออกตราสารหนี้้� ดิิจิิทััล                       

ภาคเอกชนได้อ้ย่า่งมีีประสิิทธิิภาพ พร้้อมเปิิดกว้า้งรัับผู้้� ออกหลักัทรัพย์แ์ละ

ผู้้�ร่ วมตลาดรายอื่่�นเข้า้มาร่่วมกันัทดสอบและสร้างนวัตักรรมการลงทุุนใหม่่

แก่่ผู้้� ลงทุุน โดยปััจจุบันัมีีผู้้� เข้า้ร่่วม Sandbox ที่่�ร่่วมทดสอบระบบแล้ว้จำำ�นวน 

16 ราย และจะมุ่่�งเดิินหน้้าพัฒันาต่่อยอดสู่่�กระบวนการและผลิิตภัณัฑ์ ์                

การลงทุุนประเภทอื่่�นต่่อไป



    จากเหตุุการณ์ข่่าวอื้้�อฉาวในตลาดทุุนบ้า้นเราเกี่่�ยวกับั

การทุุจริิตตกแต่่งงบการเงิิน ทำำ�ให้้เกิิดความเสีียหาย                  

อย่่างมากต่่อผู้้� ใช้ง้บการเงิินทุุกภาคส่่วน โดยเฉพาะกับั             

นักัลงทุุนที่่�ไปลงทุุนในหุ้้� นของกิิจการดังักล่่าว  ทุุกคนต่่าง

สงสััยกัันมากว่่า ทำำ�ไมเหตุการณ์์เช่่นนี้้�ผ่่านสายตา                         

ผู้้� ตรวจสอบทั้้� งภายในภายนอก รวมถึึงกรรมการ                       

ตรวจสอบไปได้้อย่่างไร ทำำ�ไมถึึงปล่อยมาจนถึึงเกิดิความ

เสีียหายร้้ายแรงจึึงได้้มีกีารรัับรู้�กันั  

   ทุุกท่่านต้อ้งเข้า้ใจก่อนว่่า งบการเงิินได้้มาจากการ                

จััดทำำ�โดยฝ่่ายบััญชีี การจััดทำำ�นั้้�นต้้องทำำ�ตามมาตรฐาน

การรายงานทางการเงิินและกฎหมายทางบััญชีี โดยรัับ

ข้อ้มููลและการรายงานในการทำำ�ธุรกรรมทางธุุรกิจจาก   

ฝ่่ายงานต่่าง ๆ ในองค์ก์ร นำำ�มาตรวจสอบ วิเิคราะห์์ความ

ถููกต้อ้งในเบื้้�องต้น้เพื่่�อไปจำำ�แนกข้อ้มููลและบันัทึึกรายการ

ตามประเภทของรายการว่า่เป็็นรายได้ ้รายจ่่าย สิินทรัพย์ ์               

หนี้้� สิิน หรืือส่่วนทุุน และสรุปการรายงานออกมาใน                  

รููปแบบของงบแสดงฐานะการเงิิน และงบกำำ�ไรขาดทุุน

เบ็็ดเสร็จหรืืองบกำำ�ไรขาดทุุน งบกระแสเงิินสด และ                

งบแสดงการเปลี่่�ยนแปลงส่่วนของเจ้า้ของ 

     ด้้วยเหตุนี้้�หากข้้อมููลที่่�ได้้มาจากฝ่่ายงานต่่างๆ ในองค์์กร 

เป็็นข้้อมููลที่่�ถููกต้้อง ครบถ้้วน เชื่่�อถืือได้้ ข้้อมููลงบการเงินิ

ที่่�นำำ�เสนอก็จ็ะถููกต้้อง ครบถ้้วน เชื่่�อถืือได้้เช่่นเดียีวกันั 
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สััญญานเตืือนภััยในงบการเงิิน
โดย พรรณีี  วรวุุฒิิจงสถิิต     การที่่�ข้อ้มููลแต่่ละฝ่่ายงานจะถููกต้อ้ง ครบถ้ว้น เชื่่�อถืือได้ ้ก็ต็้อ้งมีีระบบงานที่่�ดีี มีีการกำำ�กับั

ดููแลที่่�ดีี มีีระบบการควบคุุมภายในและบริิหารความเสี่่�ยงทั่่�วทั้้�งองค์ก์ร รวมไปถึึงมีีระบบ

ป้้องกันัการทุุจริตในแต่่ละระบบงานด้ว้ย และไม่่ใช่่เพีียงหน่่วยงานฝ่่ายต่่าง ๆ ที่่�ต้อ้งมีีระบบ

เช่่นว่า่นั้้�นในการปฏิบัติัิงาน  หน่่วยงานบัญัชีีการเงิินเองก็ต็้อ้งมีีระบบทุุกอย่า่งที่่�กล่่าวถึึงในการ

ปฏิบัติัิงานเกี่่�ยวกับับัญัชีีการเงิินเช่่นเดีียวกันั ดังันั้้�นในระหว่่างทาง สิ่่�งผิิดปกติิทั้้�งหลายที่่�                  

เกิดิขึ้้�น จะสามารถรับรู้้� และมีีการป้องกันัความเสี่่�ยงกันัมาตลอดสายงาน  เพื่่�อป้้องกันัการไม่่

บรรลุเป้้าหมายและป้้องกันัการเกิิดทุุจริตในแต่่ละส่่วนงาน  หากแม้้ว่าส่่วนงานจะสมรู้� ร่่วมคิดิ

กันั ข้้อมููลก็จ็ะมาปรากฎที่่�ฝ่่ายการเงินิบัญัชีี ที่่�จะสามารถวิเิคราะห์์ เห็็นความผิดิปกติิจากตัวัเลข

ในงบการเงิินที่่�สรุปออกมาได้ ้ เว้้นแต่่ฝ่่ายบััญชีีการเงินิจะสมรู้� ร่่วมคิดิไปด้้วย ถ้า้เป็็นเช่่นนั้้�น

ฝ่่ายตรวจสอบภายใน หรืือผู้้�ตรวจส อบภายนอก ก็็ต้อ้งเห็็นถึึงความผิิดปกติิได้ไ้ม่่มากก็็น้อ้ย 

เว้้นแต่่ผู้้�ตรวจสอบจะขาดความเป็็นอิสิระ ขาดประสบการณ์์ หรือทักัษะในการปฏิบิัตัิงิานเยี่่�ยง

วิชิาชีีพ

       งบการเงิินจึึงมีีความสำำ�คัญัมาก   ทำำ�ให้เ้ห็็นถึึงฐานะการเงิินและผลการดำำ�เนิินงานของธุุรกิจ

ทั้้�งในอดีีตและปััจจุบันั ทำำ�ให้เ้ห็็นว่า่ธุุรกิจประสบความสำำ�เร็็จหรืือล้ม้เหลวมากน้อ้ยเพีียงใด 

การวิิเคราะห์์งบการเงิินทำำ�ให้ท้ราบถึึงจุุดเด่่นและจุุดด้อ้ยของธุุรกิจ ช่่วยในการควบคุุม และ

แจ้ง้เตืือนให้ท้ราบถึึงฐานะทางการเงิินของธุุรกิจ ความสามารถในการชำำ�ระหนี้้�  ความสามารถ

ในการหากำำ�ไร และผลการดำำ�เนิินงานของธุุรกิจได้อ้ย่า่งทันัท่่วงทีี ดังันั้้�น หากธุุรกิจิพบปัญหา

ในการดำำ�เนิินงาน จะสะท้้อนผ่่านข้้อมููลตัวัเลขในงบการเงินิเสมอ  ซ่ึ่� งการวิเิคราะห์์งบการเงิิน

จะช่่วยในการตรวจจับัความผิดิปกติิต่่าง ๆ  ทำำ�ให้ท้ราบปััญหาจากการดำำ�เนิินงานได้อ้ย่า่งรวดเร็็ว

และสามารถแก้ไ้ขสถานการณ์ปััญหาได้อ้ย่า่งทันัท่่วงทีี นอกจากนี้้�  ข้้อมููลในงบการเงินิสามารถ

นำำ�มาวิเิคราะห์์เพื่่�อพยากรณ์์หรือคาดการณ์์ผลการดำำ�เนิินงานของธุุรกิจิที่่�จะเกิดิขึ้้�นในอนาคต

ด้้วย ทำำ�ให้ธุุ้รกิจสามารถเตรีียมการรับมืือกับัสถานการณ์ต่่าง ๆ โดยการปรับเปลี่่�ยนนโยบาย 

รวมถึึงแผนงาน โครงการต่่าง ๆ  ได้ส้อดคล้อ้งกับัสถานการณ์ที่่�คาดว่า่จะเปลี่่�ยนแปลงไป และ

ช่่วยลดความเสี่่�ยงจากการดำำ�เนิินงานได้ใ้นอนาคตได้เ้ป็็นอย่า่งดีี



     ในการวิเิคราะห์์งบการเงินิ จะทำำ�ให้้เห็็นสััญญาณเตืือนภัยัที่่�เกิดิขึ้้�นกับัธุรกิจิ 

ทั้้�งในด้า้นสิินทรัพย์ ์หนี้้� สิิน ส่่วนทุุน รายได้ ้ค่่าใช้จ่้่าย สัญัญาณเหล่่านี้้�นอกจาก

จะดููได้จ้ากการวิเิคราะห์์แบบย่อ่ วิเิคราะห์์แบบแนวโน้ม้ วิเิคราะห์์เปรีียบเทีียบ 

วิเิคราะห์์จากอัตัราส่่วนต่่าง ๆ แล้ว้ ยังัต้อ้งดููสัญัญาณอันัตรายที่่�เตืือนว่า่อาจ

เกิิดการทุุจริตด้ว้ย เรามาสรุปตัวัอย่า่งของสัญัญาณเตืือนภัยัในด้า้นต่่าง ๆ  ดังันี้้�

    สััญญาณเตืือนภััยเกี่่�ยวกัับสินทรััพย์์ ต้อ้งมีีการพิิจารณาคุุณภาพของ

สิินทรัพย์ข์องธุุรกิจ การมีีอยู่่�จริง การมีีกรรมสิทธิ์์� จริง ภาระผููกพันัของ

สิินทรัพย์มี์ีหรืือไม่่ การวัดัมููลค่่าเป็็นมููลค่่าที่่�เป็็นจริง การพิจารณากิิจกรรม

ต่่างๆ ได้แ้ก่่ สิินค้้าคงเหลือที่่�สููงผิดิปกติ ิซ่ึ่� งเกิิดจากการขายสิินค้า้ได้ช้้า้ หรืือ

การมีีสิินค้า้ขาดหายเป็็นประจำำ� การไม่่บันัทึึกสิินค้า้ให้้เป็็นยอดปััจจุบันั                

การเพิ่่�มข้ึ้�นของสิินทรัพย์ถ์าวรที่่�ไม่่เกี่่�ยวข้อ้งกับัการดำำ�เนิินธุุรกิจ การขาย

สิินทรัพย์ข์องธุุรกิจ เพื่่�อนำำ�เงิินมาใช้ห้มุุนเวียีนภายในธุุรกิจ การมียีอดลููกหนี้้�

ที่่�สููงเกินิไป เนื่่�องจากลููกหนี้้�ผิดินัดัชำำ�ระหนี้้�  หรืือเกิิดหนี้้� สููญในธุุรกิจมากข้ึ้�น 

การมีีสภาพคล่่องทางการเงิินที่่�เริ่่� มฝืดเคืือง เงิินสดเหลืือน้้อย สิินทรัพย์์

หมุุนเวีียนไม่่เพีียงพอต่่อการชำำ�ระหนี้้� สิินระยะสั้้� น กระแสเงิินสดจาก                      

การดำำ�เนิินงานติิดลบโดยตลอด ระยะเวลาเก็็บหนี้้�นานข้ึ้�น และระยะเวลา                

ขายสิินค้า้นานข้ึ้�น เป็็นต้น้ 

  สััญญาณเตืือนภััยเกี่่�ยวกับัหนี้้�สิินและส่่วนของเจ้้าของ ได้แ้ก่่ การจ่ายเงิิน             

เจ้า้หนี้้�นานข้ึ้�น หนี้้� สิินต่่อทุุนที่่�สููงข้ึ้�น เนื่่�องจากหนี้้� สิินระยะสั้้�นและระยะยาว

เพิ่่�มข้ึ้�นมากกว่า่การขยายตัวัทางธุุรกิจ การเพิ่่�มทุนที่่�ผิดิปกติ ิการจ่ายเงิินปัันผล

มากเกิินไป การจัดัหาเงิินทุุนไม่่ว่า่จะกู้้�หรืือเพิ่่�มทุุนไม่่มีีเหตุุผลรองรัับหรืือ             

ทำำ�แผนงานอย่า่งไม่่ละเอีียดรอบคอบ เป็็นต้น้ 
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   สััญญาณเตืือนภัยัเกี่่�ยวกับัรายได้้และค่่าใช้้จ่าย สัญัญาณเตืือนภัยัจากงบ

การเงิินเกี่่�ยวกับัรายได้แ้ละค่่าใช้จ่้่าย จะสะท้อ้นถึึงประสิิทธิิภาพในการ              

ทำำ�กำำ�ไรของธุุรกิจ ได้แ้ก่่ รายได้ท้ี่่�ลดลงอย่่างต่่อเนื่่�อง ต้น้ทุุนที่่�สููงข้ึ้�น                

หรืือไม่่สามารถควบคุุมค่าใช้จ่้่ายให้้ลดลงได้ ้ ยอดขายที่่�สููงขึ้้�นแต่่กำำ�ไร

ลดลง การขาดทุุนอย่่างต่่อเนื่่�องหรืือกำำ�ไรสะสมมีีแนวโน้ม้ลดลงอย่่าง             

ต่่อเนื่่�อง การตั้้�งสำำ�รองจ่่ายเกิดิขึ้้�นบ่่อย สัดัส่่วนการเพิ่่�มข้ึ้�นหรืือลดลงของ

รายได้แ้ละค่่าใช้จ่้่ายไม่่สัมัพันัธ์์กันั เป็็นต้น้

   จะเห็็นได้ว้่่า ในฐานะผู้้�อ่่านงบการเงิินสามารถวิิเคราะห์์เบื้้�องต้้นใน

สััญญาณเตืือนภัยัเหล่านี้้�จากข้้อมููลในงบการเงินิได้้ไม่่มากก็น็้้อย อย่า่งไร

ก็็ตามจากสััญญาณเตืือนภัยัที่่�กล่่าวมาข้า้งต้น้ ผู้้�ตรวจสอบภายใน หรือ

กรรมการตรวจสอบ อาจได้้ข้้อมููลเชิิงลึึกมากกว่่าบุุคคลภายนอกที่่�อ่่าน              

งบการเงิิน เพราะเป็็นบุุคคลภายในที่่�สามารถหาข้อ้มููลเพื่่�อวิิเคราะห์์                 

เพิ่่�มเติิมถึึงสัญัญาณที่่�เกิิดข้ึ้�นเพื่่�อการสอบทานให้ม้ั่่�นใจถึึงสาเหตุุที่่�เกิิดข้ึ้�น 

นำำ�ไปสู่่�การแนะนำำ�ปรับปรุงแก้ไ้ขต่่อไปได้อ้ย่า่งทันัท่่วงทีี

   สุุดท้า้ยนี้้� ผู้้� เขีียนเห็็นว่า่ ความสำำ�คัญัของการป้องกันัการเกิิดทุุจริตนั้้�น 

ระบบทุุกอย่า่งอาจไม่่สามารถปกป้้องได้ท้ั้้�งหมด   ทั้้�งหลายทั้้�งปวงคืือการ

มีจีริิยธรรม คุุณธรรมของบุุคลากร ผู้้�บริหารและกรรมการเป็็นสิ่่�งสำำ�คัญั

ที่่�สุุด แม้ร้ะบบจะไม่่สมบูรณ์แบบ การทุุจริตก็ไ็ม่่เกิิดข้ึ้�นถ้า้องค์ก์รมีีคนดีี 

ดังันั้้�น คุุณธรรม จริิยธรรมจึึงเป็็นสิ่่�งสำำ�คัญัที่่�สุุดที่่�ต้้องอยู่่�ในจิติสำำ�นึึกของ

ผู้้�ปฏิิบััติงิานทุุกระดับัในองค์์กร

30 มิิถุุนายน 2566



       

       เมื่่�อวันัที่่� 26 มิิถุุนายน 2566 สำำ�นักงานคณะกรรมการกำำ�กับั

หลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.)  พร้้อมด้้วย

ตลาดหลักัทรััพย์์แห่่งประเทศไทย และ 9 องค์ก์รในตลาดทุุน 

ร่่วมแถลงข่่าวความคืบหน้า้การดำำ�เนิินการด้า้นต่่าง ๆ ในกรณีี

ของบริษัทั สตาร์์ค คอร์์เปอเรชั่่�น จำำ�กัดั (มหาชน) (STARK) 

พร้้อมทั้้� ง เ ปิิดเผยแนวทางการดำำ� เนิินการเพื่่�อยกระดัับ                                      

ธรรมาภิิบาลและการสร้างความเชื่่�อมั่่�นในตลาดทุุน

   นายธวััชชัย พิิทยโสภณ รองเลขาธิิการ รัักษาการแทน

เลขาธิิการ ก.ล.ต. กล่่าวว่่า ก.ล.ต. ได้มี้ีการดำำ�เนิินการอย่า่ง                  

เต็็มที่่�ภายใต้้อำ ำ�นาจหน้้าที่่�ตามกฎหมาย เช่่น สั่่�งให้้บริิษัทั                   

เปิิดเผยข้อ้มููล ขยายขอบเขตการตรวจสอบเป็็นกรณีีพิิเศษ 

(special audit) เพิ่่�มเติิม และการแจ้ง้เตืือนผู้้� ลงทุุน พร้้อมทั้้�ง                     

ร่่วมมือกัับหน่่วยงานที่่� เกี่่� ยวข้้องในการดำำ�เนิินการตาม

กระบวนการทางกฎหมาย ซ่ึ่� งขณะนี้้� การตรวจสอบมีีความ              

คืืบหน้้าไปมาก สำำ�หรัับด้า้นการคุ้้�ม ครองสิิทธิิของผู้้� ลงทุุน 

ก.ล.ต. ยินิดีีช่่วยเหลืือประสานงานอย่า่งเต็ม็ที่่� โดยที่่�ผ่า่นมาก็ไ็ด้้

มีีการหารืือร่่วมกับัตลาดหลักัทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย สมาคม

บริษัทัจััดการลงทุุน และสมาคมส่งเสริมผู้�ลงทุุนไทยด้ว้ยแล้ว้ 

และยังักำำ�หนดแนวทางในการยกระดัับการกำำ�กัับดููแลการ                

เปิิดเผยข้อ้มููลของบริิษัทัจดทะเบีียนและเสริมสร้างบทบาท

หน้า้ที่่�ของผู้้�ที่่ �เกี่่�ยวข้อ้งเพื่่�อให้้มีีประสิิทธิิภาพยิ่่�งข้ึ้�น โดยได้้

ดำำ�เนิินการภายใต้โ้ครงการ “บริิษัทัจดทะเบีียนเข้ม้แข็ง็” ซ่ึ่� ง

ริิเริ่่�มข้ึ้�นเมื่่�อปลายปีี 2565 และคาดว่า่จะเสนอต่่อคณะกรรมการ 

ก.ล.ต. ได้ใ้นช่่วงเดืือนกรกฎาคมเป็็นต้น้ไป
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ก.ล.ต. – ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ จัับมืือ 9 องค์์กร
สร้้างความเชื่่�อมั่่�นตลาดทุุนหลัังกรณีี STARK

      นายภากร ปีีตธวัชัชัย กรรมการและผู้้�จั ดัการ ตลาดหลักัทรัพย์์

แห่่งประเทศไทย กล่่าวว่่า ตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ ไม่่ได้น้ิ่่�งนอนใจ                 

ในการดำำ�เนิินการเพื่่�อให้้มั่่�นใจว่่าผู้้� ลงทุุนมีีข้้อมููลที่่�ครบถ้้วน                       

เพีียงพอ และทันัเวลา ทั้้�งในด้า้นการติดตามให้บ้ริิษัทัจดทะเบีียน

เปิิดเผยข้อ้มููลสำำ�คัญั หรืือการเตืือนผู้้� ลงทุุนด้ว้ยการออกข่่าวเตืือน 

และ/หรืือการข้ึ้�นเครื่่�องหมายต่่าง ๆ สำำ�หรัับที่่�จะดำำ�เนิินการต่่อไป 

คืือ ปรับกระบวนการทำำ�งานและปรับปรุงกฎเกณฑ์ต่์่าง ๆ ทั้้�งด้า้น

บริิษัทัจดทะเบีียน และการซื้้�อขาย โดยมีีหลายเรื่่�องที่่�คณะกรรมการ

ตลาดหลัักทรัพย์์ฯ ได้้มีีมติเห็็นชอบไปแล้้ว ไม่่ว่่าจะเป็็นการ

ปรับปรุงเกณฑ์แ์ละยกระดับัการกำำ�กับัดููแลตลอดทั้้�งกระบวนการ 

ตั้้� งแต่่การรับหลักัทรัพย์ ์ การดำำ�รงสถานะ จนถึึงการเพิิกถอน                     

รวมถึึงจะยกระดัับการกำำ�กัับดููแลการซื้้� อขาย เช่่น มาตรการ                         

ป้้องปราม ตลอดจนผสานความร่วมมือเชิิงรุุกกับัทุุกหน่่วยงานที่่�

เกี่่�ยวข้อ้งเพื่่�อลดโอกาสการเกิิดกรณีีเช่่นนี้้� อีีก

    นายกุุลเวช เจนวััฒนวิิทย์์ กรรมการผู้้�อำ  ำ�นวยการ สมาคม                    

ส่่งเสริมสถาบันักรรมการบริิษัทัไทย กล่่าวว่า่ สมาคมทำำ�หน้า้ที่่�ให้้

ความรู้้�  สร้างความตระหนักั ในบทบาทหน้า้ที่่�และความรับผิดิชอบ

แก่่กรรมการบริิษัทัอย่า่งต่่อเนื่่�อง สมาคมเชื่่�อมั่่�นว่า่กรรมการบริิษัทั

ที่่�กำ ำ�ลังัปฏิบัติัิหน้้าที่่�อย่่างที่่�ควรมีีอยู่่�มากมาย กรณีีของ STARK                

จะเป็็นกรณีีศึึกษา เพื่่�อกรรมการและฝ่่ายจัดัการจะได้ไ้ปสำำ�รวจ                     

ความรัดกุุม และความเพีียงพอของการกำำ�กับัดููแลกิิจการ และ                  

การควบคุุมภายในของบริิษัทัต่่อไป
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      นายสุุพจน์์ สิิงห์์เสน่ห์์ เลขาธิิการ สภาวิชิาชีีพบัญัชีี ในพระบรมราชููปถัมัภ์ ์

กล่่าวว่า่ สภาวิชิาชีีพบัญัชีีพร้้อมให้ค้วามร่วมมือกับัทุุกหน่่วยงานที่่�เกี่่�ยวข้อ้งเพื่่�อ

ดำำ�รงไว้ซ่้ึ่�งความเชื่่�อมั่่�นในวิชิาชีีพบัญัชีีและตลาดทุุนไทย

          นายไพศาล ธรสารสมบััติ ิกรรมการ สมาคมบริิษัทัจดทะเบีียนไทย กล่่าวว่า่ 

สมาคมฯ เห็็นว่า่กฎเกณฑ์ท์ี่่�กำ ำ�กับับริิษัทัจดทะเบีียนมีีความเหมาะสมแล้ว้ ซ่ึ่�งบริิษัทั

จดทะเบีียนส่่วนใหญ่่ได้ป้ฏิบัติัิตามอยู่่�แล้ว้ สำำ�หรัับในส่่วนของบริิษัทัจดทะเบีียน 

การดูแลรายงานทางการเงิิน โดยเฉพาะการกำำ�กับัดููแลเรื่่�องรายการระหว่า่งกันัที่่�     

มีีขนาดที่่�มีีนัยัสำำ�คัญั จะเป็็นการทำำ�งานร่่วมกันัระหว่า่งผู้้� บริิหารของบริิษัทั และ            

ผู้้�ตรวจส อบภายใน ผู้้�ส อบบัญัชีี รวมถึึงคณะกรรมการตรวจสอบ และคณะ

กรรมการบริิษัทั ในกรณีีเหตุุการณ์ที่่�เกิิดข้ึ้�น คณะกรรมการบริิษัทั และคณะ

กรรมการตรวจสอบของบริิษัทัจดทะเบีียนควรต้อ้งพิิจารณาทำำ�งานร่่วมมือกับั                  

ฝ่่ายบริิหารใกล้ชิ้ิดมากยิ่่�งข้ึ้�น ทั้้�งนี้้�  สมาคมฯ มีีความยิินดีีที่่�จะให้้ความร่วมกับั   

หน่่วยงานอื่่�นในตลาดทุุนต่่อไป

      นายสมบััติิ นราวุุฒิิชััย เลขาธิิการ สมาคมนักัวิิเคราะห์์การลงทุุน กล่่าวว่า่ 

เหตุุการณ์แก้ไ้ขงบที่่�เกิิดข้ึ้�นกับัหุ้้� น STARK นั้้�น ได้ส้ะท้อ้นให้เ้ห็็นถึึงความยาก

ลำำ�บากของนักัวิเิคราะห์์และนักัลงทุุนในฐานะเป็็นผู้้� ใช้ข้้อ้มููล ซ่ึ่�งแม้ว้่า่นักัวิเิคราะห์์

จะมีีความรอบคอบ และมีีระบบการวิเิคราะห์์ที่่�รััดกุมุเพีียงใด ก็ไ็ม่่สามารถยืนืยันั

ถึึงความถูกต้อ้งของข้อ้มููล เนื่่�องจากอยู่่�ในสถานะที่่�เป็็นเพีียงผู้้� ใช้ข้้อ้มููล จึึงไม่่เคย

มีีโอกาสที่่�จะได้เ้ข้า้ถึึงหลักัฐานยืนืยันัรายการทางบัญัชีี แนวทางที่่�องค์ก์รต่่าง ๆ 

จะร่่วมกันัคิิดเพื่่�อป้้องกันัปััญหาแบบนี้้� ไม่่ให้้เกิิดข้ึ้�นได้ง่้่าย คืือต้อ้งหาวิิธีีที่่�จะ

สามารถตรวจทานหลักัฐานยืนืยันัรายการทางบัญัชีีให้ม้ั่่�นใจได้ม้ากข้ึ้�น รวมถึึงการ

มีีหลักัเกณฑ์ใ์ห้บ้ริิษัทัจดทะเบีียนมีีหน้า้ที่่� ต้อ้งมา Opportunity Day หรืือการจัดั

ประชุุมนักัวิเิคราะห์์อย่า่งทั่่�วถึึง ปีีละ 2-4 ครั้้� ง เพื่่�อให้น้ักัวิเิคราะห์์และนักัลงทุุน

สามารถซักัถามสอบถามได้โ้ดยตรง เพื่่�อประเมิินความสมเหตุุผลของข้อ้มููลและ

วิิสััยทัศัน์์ของผู้้� บริิหาร ในส่่วนของสมาคมนักัวิิเคราะห์์ฯ เองก็็จะเพิ่่�มเติิมการ

พัฒันาทักัษะความสามารถของนัักวิิเคราะห์์ ในด้า้นการคัดักรองข้อ้มููลและ

ประเมิินความสมเหตุุผลตลอดจนทักัษะในการตรวจจับัจุุดอันัตรายในงบการเงิิน 

เป็็นต้น้

    นายสมภพ กีีระสุุนทรพงษ์์  ประธาน     

กรรมการชมรมวาณิิชธนกิิจ สมาคมบริิษััท             

หลัักทรัพย์ไ์ทย กล่่าวว่่า ที่่�ผ่่านมาที่่�ปรึึ กษา

ทางการเงิิน (FA) ปฏิบัติัิหน้้าที่่�อย่่างเข้ม้งวด                 

ในการกลั่่�นกรองคุุณภาพของบริิษัทัที่่�จะออก

และเสนอขายหลักัทรัพย์ ์ (IPO) เพื่่�อให้้มีีการ    

เปิิดเผยข้อ้มููลอย่า่งเพีียงพอต่่อการตัดัสิินใจของ

ผู้้� ลงทุุน กรรมการและผู้้� บริิหารมีีคุุณสมบัติัิที่่�

เหมาะสม มีีระบบการควบคุุมภายในที่่�ดีี เป็็นต้น้ 

ซ่ึ่� งรวมถึึงการให้้ความเห็็นเกี่่� ยวกัับการทำำ�

รายการได้ม้าหรืือจำำ�หน่่ายไปซ่ึ่� งสิินทรัพย์แ์ละ

รายการที่่� เกี่่�ยวโยงกัันของบริิษัทัจดทะเบีียน 

อย่า่งไรก็ต็าม มีีบางบริิษัทัจดทะเบีียนที่่�อาจจะ

มีีพฤติิกรรมที่่�ไม่่เหมาะสม ชมรมฯ จึึงพร้้อมร่วม

หารืือและสนัับสนุนหน่่วยงานที่่� เกี่่� ยวข้้อง                   

ในการปรับปรุงเกณฑ์์และมาตรการเพื่่�อ

คุ้้�ม ครองผู้้� ลงทุุนอย่่างเหมาะสมโดยยังัรัักษา

สมดุลของการกำำ�หนดเกณฑ์แ์ละไม่่เป็็นภาระ

กัับบริิษััทจดทะเบีียนมากจนเกิินไป ทั้้� งนี้้�                     

ชมรมฯ ยิินดีีให้้การสนัับสนุนหน่่วยงานที่่�

เกี่่� ยวข้้องในการพิิจารณาปรับปรุงเกณฑ์ ์                        

backdoor listing ให้้มีีความเข้้มข้้นมากข้ึ้� น                 

เทีียบเท่่ากับัเกณฑ์ ์IPO ต่่อไป
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    นางสิิริิพร จัังตระกุุล เลขาธิิการ สมาคมส่งเสริม                     

ผู้้� ลงทุุนไทย กล่่าวว่า่ “เพื่่�อเป็็นการช่่วยในการรวมกลุ่่�ม

ผู้้� เสีียหาย จากการลงทุุนในหุ้้� นสามัญั STARK สมาคม

ส่่งเสริมผู้้� ลงทุุนไทย จึึงเปิิดระบบลงทะเบีียนให้ผู้้้� ลงทุุน

เข้า้มาลงทะเบีียน โดยคำำ�นึึงถึึง พ.ร.บ.คุ้้�ม ครองข้อ้มููล

ส่่วนบุุคคล พ.ศ. 2562 อย่า่งเคร่่งครััด และจะพิิจารณา

ช่่วยดำำ�เนิินการ รวมถึึงอำำ�นวยความสะดวกในขั้้�นตอน

ต่่อไป กรณีีที่่�มีีการร้องขอให้้มีีการฟ้องคดีีแบบกลุ่่�ม 

หรืือ Class Action

    และในวัันเดีียวกััน นายธวััชชัย พิิทยโสภณ                               

รองเลขาธิิการ รัักษาการแทนเลขาธิิการ ก.ล.ต.                           

นางพัฒันพร ไตรพิพิัฒัน์ ผู้้� ช่่วยเลขาธิิการ ก.ล.ต. ได้มี้ี

การประชุุมร่วมกับั พ.ต.ต.ยุุทธนา แพรดำำ� รองอธิิบดีี

กรมสอบสวนคดีีพิิเศษ ในฐานะหัวัหน้า้คณะพนักังาน

ส อ บ สว  น ค ดีี พิิ เ ศ ษ  แ ล ะ  พ . ต . ท . จัั ก ร ก ฤ ษ ณ์์                                          

วิเิศษเขตการณ์์ ผู้้�อำ  ำ�นวยการกองคดีีการเงิินการธนาคาร

และการฟอกเงิิน และ พ.ต.อ.อภิิชน เจริิญผล                               

รองผู้้�บั งัคับัการ กองบังัคับัการปราบปรามการกระทำำ�

ผิิดเกี่่�ยวกับัอาชญากรรมทางเศรษฐกิิจ (ซ่ึ่� งได้รั้ับมอบ

หมายโดย พล.ต.ท.จิิรภพ ภููริเดช ผู้้�บั ญัชาการตำำ�รวจ

สอบสวนกลาง) โดยคณะผู้้� บริิหารทั้้�งสามหน่่วยงานได้้

หารืือเกี่่� ยวกัับการบูรณาการความร่วมมือในการ                    

ดำำ�เนิินการเกี่่�ยวกับัการบังัคับัใช้ก้ฎหมายกับัผู้้� กระทำำ�

ความผิิดกรณีีบริิษััท สตาร์์ค คอร์์เปอเรชั่่�น จำำ�กััด 

(มหาชน) (STARK) เพื่่�อให้เ้ป็็นไปอย่า่งมีีประสิิทธิิภาพ

และรวดเร็็ว

   “กรณี STARK ซ่ึ่�งอยู่่�ในกระบวนการการบัังคัับใช้้

กฎหมายโดยเป็็นไปตามขั้้�นตอนปกติิ อย่่างไรก็ด็ี ีก.ล.ต. 

ได้้เร่่งดำำ�เนิินการกับักรณีนี้้ �อย่่างเต็ม็ที่่� เนื่่�องจากเป็็นกรณี

ที่่� เกี่่�ยวข้้องกัับผู้้� ลงทุุนเป็็นจำำ�นวนมากและอาจมี ี                        

ผลกระทบต่่อตลาดทุุนในภาพรวม นอกจากนี้้ � ก.ล.ต. 

ได้้ประสานงานกัับ DSI และ ปอศ. เป็็นระยะอย่่าง                 

ต่่อเนื่่�อง จนกระทั่่�ง DSI ได้้รัับกรณีดัังกล่่าวเข้้าเป็็น                

คดีีพิิเศษแล้้ว ซ่ึ่� ง ก.ล.ต. มีีความยิินดีีที่่�จะให้้ความ                    

ร่่วมมืือและสนับสนุนการปฏิิบััติิงานของ DSI อย่่าง                        

เต็ม็ที่่�ต่่อไป สำำ�หรัับการร่วมประชุุมในครั้้�งนี้้ � ทั้้�ง 3 หน่่วย

งานได้้แลกเปลี่่�ยนข้้อมููล รวมทั้้�งหารืือเกี่่�ยวกัับแนวทาง

การทำำ�งานร่่วมกัันต่่อไปเพื่่�อให้้ดำำ�เนิินการบังคัับใช้้

กฎหมายกัับผู้้�กระทำำ�ความผิิดที่่�ทำำ�ได้้อย่่างรวดเร็็วและ

รััดกุุมและช่่วยยัับยั้้�งความเสีียหายต่่อประชาชนได้้

รวดเร็็วยิ่่�งขึ้้ �น โดยหลังัจากนี้้ �จะมีกีารประสานงานเพื่่�อ

แลกเปลี่่�ยนข้้อมููลระหว่่างกัันต่่อไปอีีกด้้วย” รัักษาการ

แทนเลขาธิิการ ก.ล.ต. กล่่าว

      นายศัักดิ์์�ดา พงศ์์เจริิญยง กรรมการผู้้�จั ดัการ บริิษัทั ทริสเรทติ้้�ง จำำ�กัดั 

กล่่าวว่า่ ทริสเรทติ้้�งจะปรับปรุงขั้้�นตอนในการคัดักรองผู้้� ออกตราสารใหม่่

ให้เ้ข้ม้งวดมากข้ึ้�น โดยจะเพิ่่�มความระมัดัระวังัสำำ�หรัับผู้้� ออกตราสารที่่�เข้า้

จดทะเบีียนในตลาดหลักัทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย (ตลท.) โดย backdoor 

listing ผู้้� ออกตราสารที่่�ไม่่มีีประวัติัิในการสร้างธุุรกิจด้ว้ยตัวัเองหรืือเน้น้

สร้างการเติิบโตจากการซื้้�อกิิจการอื่่�น รวมถึึงจะหลีีกเลี่่�ยงการจัดัอันัดับั

ความน่าเชื่่�อถืือให้้กับัผู้้� ออกตราสารที่่�มีีผู้้� ถืือหุ้้� นใหญ่่ หรืือผู้้� บริิหารที่่�มีี

ประวัติัิหรืือชื่่�อเสีียงในทางลบทางด้า้นธรรมาภิิบาล นอกจากนี้้�  ทริสเรทติ้้�ง

จะเพิ่่�มการฝึึ กอบรมนักัวิเิคราะห์์ ในส่่วนเทคนิิคการสังัเกตลักัษณะของงบ

การเงิินที่่�น่่าสงสัยัว่า่มีีการตกแต่่งงบการเงิิน เพื่่�อนำำ�ไปสู่่�การวิเิคราะห์์ความ

ผิดิปกติิของงบการเงิินและสถานะทางการเงิินที่่�แท้จ้ริงของผู้้� ออกตราสาร

    นางชวิินดา หาญรััตนกููล นายกสมาคม สมาคมบริิษัทัจัดัการลงทุุน       

กล่่าวว่า่ อุุตสาหกรรมจัดัการลงทุุนให้ค้วามสำำ�คัญักับัการทำำ�หน้า้ที่่�อย่า่งมีี

ความรับผิิดชอบของผู้้�จั ดัการกองทุุน ในการดูแลปกป้้องผลประโยชน์์

สููงสุุดของผู้้� ถืือหน่่วยลงทุุน โดย บลจ. ที่่�มีีการลงทุุนใน STARK มีี                   

ความเห็็นตรงกันัในแนวทางการทำำ� class action และในฐานะนายก                      

สมาคมฯ มองว่่านี่่�เป็็นเรื่่�องใหญ่่ที่่�กระทบความเชื่่�อมั่่�นต่่อตลาดทุุนไทย   

ไม่่เฉพาะเพีียงอุุตสาหกรรม จึึงเป็็นเรื่่� องที่่�ทุุกหน่่วยงานที่่� เกี่่�ยวข้้อง                      

ทั้้�งสำำ�นักังาน ก.ล.ต. ตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ ผู้้�ส อบบัญัชีี ที่่�ปรึึกษาทางการเงิิน 

บริิษััทจััดอัันดัับเครดิต นัักวิิเคราะห์์ ฯลฯ จะต้้องร่่วมกัันพิิจารณา                             

หาแนวทางป้้องกันัมิิให้เ้กิิดเหตุุการณ์แบบนี้้� ข้ึ้�นอีีก เพื่่�อสร้างความเชื่่�อมั่่�น

ต่่อตลาดทุุนไทย
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     ซ่ึ่� งหากนับัตั้้�งแต่่ต้น้ปีี (YTD) เงิินทุุนไหลออกไปเเล้ว้กว่า่  

1 แสนล้า้นบาท และถ้า้หลาย ๆ เรื่่�องยังัไม่่ดีีข้ึ้�นก็มี็ีโอกาสที่่�จะ

ไหลออกได้ต่้่อ อย่่างไรก็็ตาม เชื่่�อว่่าตลาดหุ้้� นไทยมีีโอกาส                     

รีีบาวด์์ หากจััดตั้้� งรััฐบาลได้้เ ร็็วและนโยบายเศรษฐกิิจ                        

เป็็นที่่� ยอมรับ ซ่ึ่�งตอนนี้้� ราคาหุ้้� นไทยไม่่ได้แ้พง แต่่ขาดจุุดขาย

ในการดึึงดููดเงิินทุุนระยะยาว

    “มองว่่าไทยจะต้้องเร่่งปรัับโครงสร้างเศรษฐกิิจ เพื่่�อเพิ่่�ม

ศัักยภาพการเติิบโต และเร่่งผลิตเครื่่� องยนต์์เศรษฐกิิจตัวใหม่่

เพื่่�อสร้างอุุตสาหกรรมแห่่งอนาคต และรััฐบาลจะต้้องใช้้                

ตลาดทุุนให้้มาก อย่่ามองตลาดทุุนเป็็นศััตรูู เพราะตลาดทุุนคืือ

ส่่วนหน่ึ่�งของตลาดเงิิน และให้้มองว่่าผู้้�ลงทุุนเป็็นผู้้�ช่วยสร้าง

สภาพคล่อง และรััฐบาลต้้องไม่่ออกนโยบายที่่�ไม่่เป็็นมิิตรกัับ

ตลาดทุุนและส่่งผลกระทบต่่อสภาพคล่อง เพราะสภาพคล่อง

คืือหััวใจสำำ�คัญของตลาดทุุน” นายไพบููลย์ก์ล่่าว

     นายไพบููลย์ก์ล่่าวทิ้้�งท้า้ยว่า่ คิิดว่า่ตลาดหุ้้� นไทยมีีโอกาส    

กลับัไปเป็็นตลาดกระทิิง แต่่คงไม่่ง่่าย ซ่ึ่� งตลาดกระทิิงในที่่�นี้้�

หมายถึึงตลาดกระทิิงระยะยาว ไม่่ใช่่แค่่ระยะสั้้�น เช่่นที่่�ตลาด

หุ้้� นไทยได้ก้ำำ�ไรและขาดทุุนสลับักันัไปเหมืือนในช่่วง 10 ปีี               

ที่่�ผ่า่นมา

      นายไพบููลย์์ นลินิทรางกููร ประธานเจ้า้หน้า้ที่่�บริิหาร บริิษัทั หลักัทรัพย์ ์ทิิสโก้ ้จํํากัดั 

กรรมการสภาธุุรกิจตลาดทุุนไทย (Fetco) และนายกสมาคมนักัวิเิคราะห์์การลงทุุน (AIA) 

กล่่าวในหัวัข้อ้ “ตลาดหุ้้�นปรับโหมด หุ้้�นกระทิงิ” ในงานสัมัมนา “Thailand : Takeoff”  

ว่า่ ตลาดหุ้้� นไทยจะกระทิิงหรืือไม่่กระทิิงข้ึ้�นอยู่่�กับันโยบายทางเศรษฐกิิจเป็็นสำำ�คัญั

     ปััจจุบันัตลาดหุ้้� นโลกได้ก้ลับัเข้า้สู่่�ภาวะกระทิิงอีีกครั้้� ง เพราะทุุกคนคาดว่า่ดอกเบี้้�ย            

น่่าจะใกล้จ้บลง และภาพเศรษฐกิิจก็็ยังัดีีอยู่่� ซ่ึ่� งหากย้อ้นดููในช่่วงก่่อนโควิิด-19 ดัชันี                

ตลาดหุ้้� นโลกอยู่่�ที่่�ประมาณ 81 จุุด แต่่ตอนนี้้�ปรับข้ึ้�นมากกว่า่ 90 จุุด หรืือปรับข้ึ้�นมา 16% 

แล้ว้ โดยดัชันีตลาดหุ้้� นที่่�ปรับตัวัได้ดี้ีที่่�สุุดคืือ ตลาดหุ้้� นสหรััฐ ดููได้จ้ากหุ้้� นเทคโนโลยีี

สหรััฐที่่�ปรับตัวัข้ึ้�นมาเร็็วและแรงมาก

       ทั้้�งนี้้�  ยังัพบว่า่ตลาดหุ้้� นในต่่างประเทศส่่วนใหญ่่เข้า้สู่่�ภาวะกระทิิงมาแล้ว้ 10 เดืือน 

ต่่างจากตลาดหุ้้� นไทยที่่�เป็็นหนึ่่� งในไม่่กี่่�ตลาดที่่�ดัชันียังัต่ำำ��กว่า่ช่่วงก่่อนโควิิด-19 ที่่� 11% 

ซ่ึ่� งเหตุุผลที่่�ตลาดหุ้้� นไทยยังัอยู่่�ในภาวะตลาดหมีี เพราะเศรษฐกิิจฟื้้� นตัวัช้า้ เมื่่�อเทีียบกับั

เศรษฐกิิจของประเทศอื่่�น ๆ โดยเฉพาะอิินโดนีีเซีียที่่�มีีการขยายตัวัทางเศรษฐกิิจที่่�ดีีกว่า่  

มีี GDP เติิบโต 5-6% ต่่อปีี รวมถึึงเวีียดนามก็มี็ีการเติิบโตทางเศรษฐกิิจถึึง 7-8% ต่่อปีี               

ดังันั้้�น จะเห็็นว่า่ตลาดหุ้้� นเพื่่�อนบ้า้นต่่างก็มี็ีเศรษฐกิิจที่่�ขยายตัวัดีกว่า่และฟื้้� นกลับัไปเท่่า

ช่่วงก่่อนโควิดิได้ดี้ีและเร็็วกว่า่ ทำำ�ให้น่้่าสนใจมากกว่า่ตลาดหุ้้� นไทย

      นอกจากนี้้�  ยังัมีีปััจจัยัอื่่�น ๆ ที่่�ส่่งผลกระทบตลาดหุ้้� นไทย ไม่่ว่า่จะเป็็นการฟื้้� นตัวั             

ของเศรษฐกิิจจีนที่่�ช้า้หลังัเปิิดประเทศ การท่องเที่่�ยวที่่�เป็็นจุุดขายหลักั แต่่ก็ย็ังัติิดอุุปสรรค

หลายด้า้น เรื่่�องของการส่งออกและกำำ�ไรบริิษัทัจดทะเบีียน (บจ.) ที่่�ยังัหดตัวั รวมถึึงการ

ที่่�ยังัจัดัตั้้�งรััฐบาลไม่่ได้ ้เหล่่านี้้� เป็็นปััจจัยัที่่�ทำ ำ�ให้เ้งิินทุุนยังัไหลออกจากตลาดหุ้้� นไทย

‘ ไพบููล ย์์ ’  เสนอ รััฐต้้องคิิดบวก
แก้้ ปััญหาตลาดหุ้้� น ไทยไ ร้้ เสน่่ห์์
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1. สััมมนา-สััญจร ครั้้�งที่่� 1/3 จัังหวััดขอนแก่่น 
     “ภััยในตลาดเงิิน และ ภััยในตลาดทุุน”

      สมาคมส่งเสริมผู้้� ลงทุุนไทย ในฐานะ ผู้้�ดำ  ำ�เนิินการ จัดัตั้้�งศููนย์ช่์่วยเหลืือผู้้� ลงทุุนในตลาดหลักัทรัพย์ ์ในการดำำ�เนิินคดีีแบบกลุ่่�ม ร่่วมมือ

กับัธนาคารแห่่งประเทศไทย  จัดัสััมมนา-สััญจร ครั้้� งที่่� 1/3 จังัหวัดัขอนแก่่น “ภัยัในตลาดเงิิน และ ภัยัในตลาดทุุน”  โดยมีี คุุณนิิรััตน์์                     

พงษ์์สิิทธิิถาวร  - ผู้้� ว่่าราชการจังัหวัดัเชีียงใหม่่ และ  ดร.ทรงธรรม ปิ่่� นโต - ผู้้�อำ  ำ�นวยการอาวุุโส ธนาคารแห่่งประเทศไทย สำำ�นักังาน                          

ภาคตะวันัออกเฉีียงเหนืือ เป็็นประธาน ร่่วม กล่่าวเปิิดการอบรม และได้รั้ับเกีียรติจาก คุุณพรนิิภา สิินโพธิ์์� - ผู้้� ช่่วยผู้้�อำ  ำ�นวยการ ธนาคาร                   

แห่่งประเทศไทย สำำ�นักังานภาคตะวันัออกเฉีียงเหนืือ และ ดร. ภููมิศิิิริิ ดำำ�รงวุุฒิิ - รองคณบดีีฝ่่ายวิรัิัชกิจและนิิติินวัตักรรม คณะนิิติิศาสตร์ 

จุุฬาลงกรณ์มหาวิทิยาลัยั มาแลกเปลี่่�ยนความรู้้�  ณ สำำ�นักังาน ธนาคารแห่่งประเทศไทย สำำ�นักังานภาคตะวันัออกเฉีียงเหนืือ จังัหวัดัขอนแก่่น 

เมื่่�อวันัพุธุที่่� 7 มิิถุุนายน 2566 เวลา 13-00-16.30 น. ที่่�ผ่า่นมา
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2. ติิดอาวุธทางปััญญา ครั้้�งที่่� 7/2566 
“แกะ งบฯ STARK” 

     สมาชิิกชมรมอาสาพิิทักัษ์สิ์ิทธิิผู้้� ถืือหุ้้� น สมาคมส่งเสริมผู้้� ลงทุุนไทย เข้า้ร่่วมกิจกรรม ติดิอาวุุธทางปััญญา ครั้้�งที่่� 7 ประจำำ�ปี 2566 เป็็นการ

แบ่่งปัันความรู้้� และประสบการณ์ระหว่า่งสมาชิิกชมรมฯ เรื่่�อง วิธีิีการอ่านงบการเงิิน หัวัข้อ้ “แกะ งบฯ STARK” เพื่่�อถอดบทเรีียนปฐมบท

ของการลงทุุน และเป็็นการสร้างความเข้ม้แข็ง็ให้ก้ลุ่่�มนักัลงทุุน ได้ต้ื่่�นรู้้�กั บัข้อ้มููลข่่าวสาร / กลโกง ในโลกของตลาดทุุน ณ หอประชุุม                      

ศุุกรีีย์ ์แก้ว้เจริญ ชั้้�น 3 อาคาร B ตลาดหลักัทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย เมื่่�อวันัจันัทร์ที่่� 26 มิิถุุนายน 2566 เวลา 14.00-16.00 น.

3. อาสาฯ Visit ครั้้�งที่่� 4/2566 @MTC

     สมาชิิกชมรมอาสาพิิทักัษ์สิ์ิทธิิผู้้� ถืือหุ้้� น สมาคมส่งเสริมผู้้� ลงทุุนไทย เข้า้รัับฟัังวิสิัยัทัศัน์ ์ผู้้� บริิหารระดับัสููง โดย คุุณปริทัศัน์์ เพชรอำำ�ไพ  

- รองกรรมการผู้้�จั ดัการ บริิษัทั เมืืองไทย แคปปิตอล จำำ�กัดั (มหาชน) - MTC ณ สำำ�นักังานใหญ่่ ชั้้�น 5 ถนนจรัญสนิทวงศ์ ์แขวงบางพลัดั เขต

บางพลัดั กรุุงเทพฯ เมื่่�อวันัพุธุที่่� 28 มิิถุุนายน 2566 ที่่�ผ่า่นมา

บัันทึึกช่่วยจำำ� : ณ 31 ธัันวาคม 2565

MTC : มีียอดสิินเชื่่�อ 102,613 ล้า้นบาท , กำำ�ไรสุทธิิ 5,093 ล้า้นบาท จำำ�นวนสาขาทั่่�วประเทศ 6,668 สาขา และครองส่่วนแบ่่งทางการตลาด

ของธุุรกิจการปล่อยสิินเชื่่�อประเภทรถยนต์ ์/ จักัรยานยนต์ ์มากที่่�สุุดในประเทศไทย
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4. อาสาฯ Visit ครั้้�งที่่� 5/2566 @CPAXT (MAKRO) 

     สมาชิิกชมรมอาสาพิิทักัษ์สิ์ิทธิิผู้้� ถืือหุ้้� น สมาคมส่งเสริมผู้้� ลงทุุนไทย เข้า้รัับฟัังวิิสััยทัศัน์์ ผู้้� บริิหารระดับัสููง โดย คุุณธััญมาส วรชาติ ิ                        

- ประธานเจ้า้หน้า้ที่่�บริิหาร - ธุุรกิจค้า้ส่่งแม็ค็โคร สายงาน Group Shared Services บริิษัทั ซีีพีี แอ็ก็ซ์์ตร้า จำำ�กัดั (มหาชน) - CPAXT                        

(MAKRO) ณ ห้อ้งประชุุม สำำ�นักังานใหญ่่ ถนนพัฒันาการ แขวงพัฒันาการ เขตสวนหลวง กรุุงเทพฯ เมื่่�อวันัพฤหัสับดีีที่่� 29 มิิถุุนายน 2566 

ที่่�ผ่า่นมา

ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ จััดเวิิร์์กชอปบริิหารเงิินหลัังเกษียณ 
“Happy Money, Happy Young Old” รุ่่� น 2

     ตลาดหลักัทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย จัดัเวิร์ิ์กชอปบริิหารเงิินหลังัเกษีียณ รุ่่�น 2 ภายใต้แ้คมเปญ “Happy Money, Happy Young Old ปููนนี้้� 

(ก็)็ มีใีช้้” เพื่่�อส่่งเสริมการบริิหารเงิินหลังัเกษีียณ พร้้อมแนะนำำ�แนวทางการปรับแผนการเงิินตามเป้้าหมายการใช้ชี้ีวิติวัยัเกษีียณ มุ่่�งหวังัให้้

ผู้้� เรีียนสามารถบริิหารเงิินออมก้อ้นสุุดท้า้ยได้เ้หมาะสมและเพีียงพอสำำ�หรัับเลี้้�ยงดููตนเองไปตลอดชีีวิิต มีีชีีวิิตหลังัเกษีียณอย่า่งมีีความสุข                 

มีีผู้้�ส นใจเข้า้ร่่วม 45 คน จาก 5 องค์ก์ร ได้แ้ก่่ กฟผ. กฟภ. กฟน. ธ. กรุุงไทย และ บ. เอสเอสแอล แมนูแฟคเจอริ่่�ง (ประเทศไทย) บรรยายโดย 

ดร. เมธี จันัทวิมิล วิทิยากรผู้้�ทร งคุุณวุฒิุิ ตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ เมื่่�อ 24 มิิ.ย. 2566 ผู้้�ส นใจสมัคัรเข้า้ร่่วมโครงการได้ท้ี่่� www.set.or.th/th/educa-

tion-research/education/happymoney/happy-young-old  สอบถามโทร 0 2009 9999



     ในเดืือนมิิถุุนายนที่่�ผ่า่นมา เกิิดเหตุุการณ์หลายอย่า่งที่่�เกี่่�ยวข้อ้งกับับริษัทั STARK เริ่่�มตั้้�งแต่่

การที่่�บริษัทัไม่่สามารถส่งงบการเงินิประจำำ�ปี 2565 ได้้ตามกำำ�หนด ตามมาด้ว้ยการผิดินัดชำำ�ระ

หนี้้�หุ้้�นกู้้� และผู้้�สอบบัญัชีีได้้เข้้าไปตรวจสอบเป็็นกรณีพีิเิศษ (Special Audit) แล้ว้พบว่า่มีรีายการ

ผิดิปกติเิกิิดข้ึ้�นหลายอย่า่ง ทั้้�งในส่่วนของ ยอดขาย ยอดสิินค้า้คงเหลืือ เงิินจ่่ายล่่วงหน้า้ค่่าสิินค้า้ 

ฯลฯ และในช่่วงกลางเดืือนมิิถุุนายน บริิษัทัฯ ได้้ประกาศงบการเงิินปีี 2565 ออกมา ซ่ึ่� ง                                 

ผู้้�ส อบบัญัชีีได้ป้รับปรุงงบการเงิินปีี 2564 ย้อ้นหลังั ซ่ึ่� งจากงบการเงินิที่่�ปรับปรุงใหม่ STARK              

มีส่ี่วนของผู้้�ถืือหุ้้�นน้้อยกว่่าศููนย์์มาตั้้�งแต่่ปีี 2564 ส่่งผลให้หุ้้้� น STARK เข้า้ข่่ายอาจถูกเพิิกถอน

ตามข้อ้บังัคับัตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ ซ่ึ่� งโดยรวมสิ่่�งที่่�เกิิดข้ึ้�นกับั STARK ทำำ�ให้้ผู้้�ลงทุุนในหุ้้�นและ               

หุ้้�นกู้้�ของบริษัทัฯ ได้้รับความเสีียหายกันัเป็็นอย่่างมาก

       เหตุุการณ์ที่่�เกิิดข้ึ้�นส่่งผลกระทบอย่า่งรุุนแรงต่่อความเชื่่�อมั่่�นในตลาดทุุนไทย ปริมาณการซื้้�อ

ขายหุ้้� นลดลงอย่า่งมาก และผลตอบแทนของตลาดหลักัทรัพย์ไ์ทยลดลงไปอยู่่�ในลำำ�ดับัท้า้ยๆ ของ

โลกในปีีนี้้�  จึึงทำำ�ให้อ้งค์ก์รต่่างๆ ที่่�เกี่่�ยวข้อ้งกับัตลาดทุุนต้อ้งออกมาแถลงข่่าวว่า่จะดำำ�เนิินการ             

ต่่อไปอย่า่งไรสำำ�หรัับกรณีีดังักล่่าว ซ่ึ่�งยังัดููเหมืือนว่า่จะทำำ�อะไรได้ไ้ม่่มากนักั ถ้า้ดููจากรายละเอีียด

ที่่�แถลงข่่าว จะเห็็นว่า่มีข้ี้อจำำ�กัดัทางด้้านกฎหมายและกฎเกณฑ์์ต่่างๆ หลายอย่่างที่่�เป็็นอุุปสรรค

ต่่อการแก้้ปัญหา ซ่ึ่� งน่่าจะต้อ้งมีีการแก้ไ้ขกันัให้เ้หมาะสม และคงจะใช้เ้วลาอีีกระยะหนึ่่�ง

   เหตุุการณ์ลักัษณะใกล้เ้คีียงกันันี้้�  เคยเกิิดข้ึ้�นในต่่างประเทศ กรณีีที่่�ดังัไปทั่่�วโลกคืือ บริษััท            

Enron บริิษัทัยักัษ์ใ์หญ่่ในธุุรกิจพลังังานของสหรััฐอเมริกา ซ่ึ่�งมีีการตกแต่่งบัญัชีีในลักัษณะของ

การสร้างรายได้แ้ละกำำ�ไรปลอม จนในที่่�สุุดเมื่่�อข้อ้เท็จ็จริงถููกเปิิดเผยออกมา ราคาหุ้้� นของบริิษัทั

ลดลงจากระดับัสููงสุุดที่่� $90.75 ลงมาเหลืือ $0.26 ก่่อนที่่�บริิษัทัจะยื่่�นล้ม้ละลายไปในเดืือนธันัวาคม 

2544 กรณีี Enron ทำำ�ให้ส้หรััฐต้อ้งออกกฎหมายใหม่่เพื่่�อคุ้้�ม ครองผู้้� ลงทุุนและเพิ่่�มความแม่่นยำ ำ�

และความน่าเชื่่�อถืือของรายงานทางการเงิิน กฎหมายนี้้� มีีชื่่�อว่า่ Sarbanes–Oxley Act ออกมาใน

ปีีถัดัมาคืือในช่่วงกลางปีี 2545 ซ่ึ่� งถืือว่่าดำำ�เนิินการได้อ้ย่่างรวดเร็็วมาก เพราะต้อ้งผ่่านการ                    

เห็็นชอบทั้้�งจากวุฒิุิสภาและสภาผู้้� แทนราษฏรสหรััฐฯ ก่่อนที่่�จะประกาศเป็็นกฎหมายและมีีผล                        

ใช้บ้ังัคับั Sarbanes–Oxley Act ได้ก้ำำ�หนดมาตรฐานที่่�เพิ่่�มข้ึ้�นสำำ�หรัับการจัดัทำำ�และการรายงาน

ทางการเงิินของบริิษัทัมหาชน เพิ่่�มหน้า้ที่่�และความรับผิดิชอบของคณะกรรมการ ผู้้� บริิหารของ

บริิษัทั และ  ผู้้�ส อบบัญัชีี ตลอดจนเพิ่่�มบทลงโทษโดยให้เ้ป็็นความอาญาสำำ�หรัับการกระทำำ�ผิดิใน

บางเรื่่�องรวมถึึงให้ ้Securities and Exchange Commission ของสหรััฐฯ ออกกฎเกณฑ์เ์พิ่่�มเติิม

เพื่่�อให้ม้ั่่�นใจว่า่บริิษัทัต่่างๆ ดำำ�เนิินการไปตามกฎหมายใหม่่อย่า่งครบถ้ว้น

ตลาดหุ้้�นไทยหลัังกรณีีบริิษััท STARK 
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     กรณีีที่่�เกิิดข้ึ้�นในประเทศไทย คงจะใช้เ้วลาในการ

ประเมิิน และปรับปรุงแก้ไ้ขกฎหมายและกฎเกณฑ์์

ต่่างๆ ให้เ้หมาะสมยิ่่�งข้ึ้�น เพื่่�อสร้างความเชื่่�อมั่่�นและ

เพื่่�อป้้องกัันไม่่ให้้เกิิดปััญหาในลัักษณะเดีียวกัับ 

STARK ข้ึ้�นอีีกในอนาคต ซ่ึ่�งในฐานะผู้้� ลงทุุน ผมหวังั

ว่่าภาครััฐและองค์์กรกำำ�กับัดููแลต่่างๆ จะให้้ความ

สำำ�คัญัและไม่่ใช้เ้วลาดำำ�เนิินการนานนักั หากทำำ�ได้้

รวดเร็็วเหมืือนกับัในสหรััฐฯ หลังักรณีี Enron ก็จ็ะดีี

มากครัับ 

    เดืือนที่่�ผ่า่นมา มีีข่่าวที่่�ไม่่ดีีและมีีผลกระทบกับัราคา

หุ้้� นอย่่างรุุนแรง ขณะที่่�ภาพรวมของเศรษฐกิิจโลก

และเศรษฐกิิจไทยยังัดููไม่่ดีีนักั อีีกทั้้�งความชัดัเจนใน

การจัดัตั้้�งรััฐบาลใหม่่ของไทยยังัลางเลืือน และยังัมีี

ปััญหาต่่างๆ ในประเทศอยู่่�อีกมากมาย ทำำ�ให้้ในปีี               

ที่่�ผ่่านมาผลตอบแทนของตลาดหลัักทรััพย์์ไทย                   

ต่ำำ��กว่่าตลาดหลักัทรััพย์์อื่่�นๆ ในโลก และราคาของหุ้้�น

ไทยหลายตััวลดลงมาจนอยู่่�ในระดัับต่ำำ�� ผมอยากจะ

บอกว่า่ในวิกิฤติิยังัมีีโอกาสอยู่่� ข่่าวร้ายต่่างๆ ทำำ�ให้หุ้้้� น

ตกลงมาแรง จึึงเป็็นโอกาสให้้ผู้�ลงทุุนระยะยาวเลืือก

ซื้้�อหุ้้�นพื้้�นฐานที่่�ดีีได้้ในราคาไม่่แพง อย่่างไรก็็ตาม 

จากบทเ รีียนที่่� ผ่่ านมา  ก่่อนที่่� จะ เ ลืือกลงทุุน                              

ควรประเมิินหุ้้� นรายตัวัในลักัษณะ bottom up เพื่่�อ

เป็็นข้อ้มููลในการตัดัสิินใจ และเลืือกลงทุุนเฉพาะใน

หุ้้� นของบริิษัทัที่่�มีีพื้้�นฐานดีี และมีีจริยธรรมดี ซ่ึ่� งมีี

ราคาปรับตัวัลดลงมามาก เลืือกกัันให้้ดีีๆ  และขอให้้                    

ทุุกท่่านโชคดีแีละประสบผลสำำ�เร็็จนะครับ

โดย ยิ่่�งยง นิิลเสนา 
นายกสมาคมส่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย




