




   เดืือนพฤษภาคมปีีนี้้� เป็็นเดืือนท่ี่�มีีหลายเหตุุการณ์์

กระทบกับับรรยากาศการลงทุุนในตลาดทุนไทยอยู่่�

หลายเรื่่�อง บางเรื่่�องมีีเหตุุผลของความเส่ี่�ยงท่ี่�แท้จ้ริิง 

แต่่บางเรื่่�องยังัคงเป็็นเรื่่�องของอารมณ์์ ท่ี่�วนเวีียนกับั

ความขัดัแย้ง้แบ่่งแยกแตกขั้้�วทางการเมืือง ซ่ึ่�งเป็็นผล

มาจากการเลืือกเสพสื่่�อแบบลืืมหลักักาลามสููตร 10

   ผลการเลืือกทั้้�งเมื่่�อวันัที่่� 14 พฤษภาคม ถืือว่่าพลิิก

ความคาดหมายเป็็นอย่่างมาก และทำำ�ให้้บรรดา

พรรคการเมืืองและบุุคคลท่ี่�ไม่่ได้เ้ตรีียมใจรัับความ

พ่่ายแพ้ ้ เกิิดปฏิิกิิริิยาเชิิงลบ นำำ�ไปสู่�ความกัังวล

ทางการเมืืองเก่ี่�ยวกับัการจัดัตั้้�งรััฐบาล ท่ี่�ยังัคาดเดา

ไม่่ได้ว้่่า จะจบลงอย่่างไร ใครจะเป็็นนายกรััฐมนตรีี

คนใหม่่ พรรคการเมืืองท่ี่�จะจััดตั้้� งรััฐบาลได้้นั้้�น               

จะเกิิดการพลิิกขั้้� วกลัับข้้างเหมืือนเมื่่�อครั้้� งหลััง                

เลืือกตั้้�งเมื่่�อปีี  2562 อีีกหรืือไม่่ และสุุดท้า้ยสามารถ

จัดัตั้้�งรััฐบาลได้เ้ร็็วท่ี่�สุุดเมื่่�อใด

  แม้้ว่่าประชาชนกว่่า 70% จะออกมาใช้้สิิทธ์ิ์�                 

เลืือกตั้้�งอย่่างมากเป็็นประวัติัิการณ์์ แต่่เมื่่�อยังัคงมีี

ความไม่่ชัดัเจน และยังัคงเห็็นเงาของความขัดัแย้ง้ 

ทำำ�ให้เ้กิิดความกังัวลซ่ึ่�งกระทบต่่อตลาดหุ้้� น และถููก

ขยายความทางการเมืืองเพื่่�อโจมตีีว่่ารััฐบาลใหม่่                 

ไม่่ได้รั้ับการยอมรับ ทำำ�ให้้หุ้้� นตก ทั้้�งๆท่ี่�หากเป็็น            

นักัลงทุุนท่ี่�อยู่่�กับัตลาดหุ้้� นไทยมายาวนาน จะรู้้�ดีีว่่ า 

ทุุกครั้้� งท่ี่�เกิิดการเปลี่�ยนแปลงทางการเมืือง ไม่่ว่่าจะ

โดยระบบปกติิ หรืือการฉีีกระบบ ล้ว้นกระทบกับั

ตลาดหุ้้� นทั้้� งสิ้้� น  แต่่เมื่่� อตั้้� งรัั ฐบาลใหม่่สำำ� เ ร็็จ                      

ปััจจััยเสี่่�ยงเรื่่�องตั้้�งรััฐบาลก็็จะหายไปเสมอ ก็็ต้อ้ง

คอยดููว่่า ในยุคุดิิจิิตอลท่ี่�ระบบต่่างๆสามารถทำำ�ได้้

อย่่างรวดเร็็ว การสรุปผลและรัับรองการเลืือกตั้้�ง ของ 

กกต. จะทำำ�ได้เ้ร็็วละโปร่่งใส ยุติุิธรรม เพีียงใด 

  แต่่ท่ี่�กระทบกัับการลงทุุนโดยตรงอย่่างมาก                    

ในเดืือนนี้้�  คืือเรื่่�องของบริิษัทัจดทะเบีียนบางแห่่ง                   

ท่ี่�มีีปัญหาเรื่่� องงบการเงิินไม่่ได้้รัับการรัับรองจาก              

ผู้้�สอบบััญชีี ทำำ�ให้้ไม่่สามารถส่่งงบแสดงฐานะ                

การเงิินได้ต้ามกฏเกณฑ์ข์องตลาดหลักัทรัพย์ ์ และ 

ก.ล.ต. จึึงกระทบไปถึึงหุ้้� นกู้้�กว่่า 9,000 ล้า้นบาท เกิิด

ความเส่ี่�ยงในเรื่่�องการชำำ�ระคืืน จนทำำ�ให้้ตลาดหุ้้� น     

ปั่่�นป่่ วนจากความวิติกกังัวล

 อย่่างไรก็็ตาม มีีข้ ้อมููล ท่ี่� ผู้้� ลง ทุุนควรรู้้�  จ าก                      

ตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ กรณีี บจ. ไม่่ส่่งงบการเงิินตาม

กำำ�หนด จะเป็็นอย่่างไรได้้บ้้าง?  เพราะงบการเงิินเป็็น

เครื่่� องมืือสำำ�คััญท่ี่�ช่่ วยให้้ผู้้� ลงทุุนใช้้พิิจารณา

ประกอบการตััดสินใจลงทุุน โดยมีีข้้อมููลทั้้� ง

เหตุุการณ์์สำำ�คัญั ผลการดํําเนิินงาน และสถานะ

ทางการเงิินในอดีีตของกิิจการ นอกจากนี้้�  ผู้้� ลงทุุน 

ยังัสามารถนำำ�มาคาดการณ์์ผลการดำำ�เนิินงานใน

อนาคตของกิิจการได้ด้้ว้ย

   ฉะน้ั้�น เมื่่�อบริิษััทจดทะเบีียนไม่่ส่่งงบการเงินิตาม

กำำ�หนด ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ จะดำำ�เนิินการอย่่างไร 

แ ล ะ บ ริิ ษััท  จ ดท  ะ เ บีี ย น ต้้ อ ง แ ก้้ ไ ข อ ย่่ า ง ไ ร                                       

ซ่ึ่�ง Infographic ที่่�สรุปไว้้สามารถเข้้าใจได้้ง่่าย                  

จึึงนำำ�มาฝากกััน

  สุุดท้า้ยอีีกเรื่่�องท่ี่�นำำ�มาฝากเตืือน ก็คื็ือ ตอนนี้้� มีีเพจ 

Facebook ปลอมท่ี่�ชักัชวนหรืือหลอกลวงประชาชน

ทั่่�วไปให้้มาร่่ วมลงทุุน หรืือรัับข้้อมููลการลงทุุน                

ออกมาเป็็นจำำ�นวนมาก หลายเพจแอบอ้า้งชื่่�อและ

ภาพของกรรมการและผู้้�จั ดัการตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ 

บางเพจก็็ปลอมโดยแอบอ้้างชื่่� อและภาพของ                      

นัั ก ล ง ทุุ น ท่ี่� มีีชื่่ � อ เ สีี ย ง  อ ย่่ า ง  ด ร . นิิ เ ว ศ น์์                                                

เหมวชิรวรากร ซ่ึ่�งได้มี้ีโอกาสโทร.ไปสอบถามแล้ว้ 

ว่่ามีีการชวนตั้้� งกลุ่่�มรับข้้อมููลลงทุุนจริิงหรืือไม่่ 

ปรากฏว่่า ดร.นิิเวศน์์ ตอบชััดเจน ผมไม่่มีเีฟซบุ๊๊�ก ได้้

เคยแจ้ง้ปิิดพวกแอบอ้า้งไปหลายครั้้� ง แต่่ก็ไ็ม่่ได้ผ้ล 

เผลอก็แ็อบมาเปิิดใหม่่อีีก จึึงฝากทาง TIA ช่่วยเตืือน

ผู้้� ลงทุุนด้ว้ย

  ตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ ฝากเตืือนว่่าหากได้้รัับเพจ              

Facebook หรืือโซเชีียลมีีเดีียใด ๆ ท่ี่�มีีการแอบอ้า้ง

โลโก้แ้ละชื่่�อของตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ รวมถึึงชื่่�อและ

ภาพผู้้� บริิหารตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ ตลอดจนบุุคคล               

ท่ี่�มีีชื่่�อเสีียงในตลาดทุน เพื่่�อชักัชวนให้เ้ข้า้ร่่วมลงทุุน

หรืือรัับข้อ้มููลการลงทุุน ขอให้้สัันนิิษฐานไว้้ก่่อนว่่า

อาจเป็็นการหลอกลวงโดยมิิจฉาชีีพ และขอให้้

สอบถามหรืือตรวจสอบความถููกต้อ้งของข้อ้มููลได้ท่้ี่� 

SET Contact Center 0 2009 9999 หรืือ email:                

SETContactCenter@set.or.th

      ทุุกวัันน้ี้� มิิจฉาชีีพ อาละวาดหนัักมากจริิงๆ               

ระวังัตััวกันให้้มากๆไว้้ก่่อนดีีที่่�สุุด
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ข้้อสงวนและข้้อจำำ�กััดความรัับผิิด  
เนื้้�อหาบทวิิเคราะห์์ คำำ�แนะนำำ� หรืือความคิิดเห็็นใดๆ ในวารสารฉบัับนี้้�เป็็นความคิิดเห็็นของผู้้�นำำ�เสนอเนื้้�อหา ดัังกล่่าวเท่่านั้้�น 
มิิได้้เป็็นการแสดงว่่าสมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เห็็นพ้้องด้้วยกัับความคิิดเห็็นนั้้�น ที่่�สำำ�คััญ คำำ�แนะนำำ�เกี่่�ยวกัับการลงทุุนใดๆ 

ล้้วนมีีความเสี่่�ยง การตััดสินใจกระทำำ�การใดๆ โดยอาศััยเนื้้�อหาดัังกล่่าว ผู้้�ลงทุุน ต้้องเป็็นผู้้�รัับความเสี่่�ยงด้้วยตนเองทั้้�งหมด

โดย ภููวนารถ  ณ สงขลา

สมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย
รายนามคณะกรรมการ ปีีบริิหาร 2566-67 

นายยิ่่�งยง               นิิลเสนา               

นายภููวนารถ            ณ สงขลา             

นางรััมภา                ร่่มโพธ์ิ์�                
นางสิิริิพร               จัังตระกุุล             

                                                                      

นายเอกวััจน์์            อมรวิิวััฒน์์ 

นางพรรณีี              วรวุุฒิิจงสถิิต        

นายตรีีพล              ภููมิิวสนะ          

นายสุุพจน์์              แก้้วมณีี                
นายมนรััฐ               ผดุุงสิิทธ์ิ์�               

นายอดิิเรก              พิิพััฒน์์ปััทมา          

นางสาวรััชฎา          อนัันตวราศิิลป์      

นางโสมสุุดา            ตัันจัันทร์์พงศ์์

นายกสมาคม 

อุุปนายกฯ 

อุุปนายกฯ 

เลขาธิิการ,  

ประชาสััมพัันธ์์  

เหรััญญิิก 

กรรมการ  

กรรมการ 

กรรมการ 

กรรมการ 

กรรมการ 

กรรมการ

กรรมการ

E-MAGAZINE 
THAI INVESTERS’ WATCH

เจ้้าของ 
สมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย  

บรรณาธิกิาร 
นายภููวนารถ ณ สงขลา  

คณะทำำ�งาน 
คณะกรรมการบริิหาร  
คณะกรรมการ  
Thai Investors Academy  
คณะกรรมการด้้านพิิทัักษ์์สิิทธิิ  

ฝ่่ายศิิลป์์-พิิสููจน์อัักษร 
นาย ภููริภััทร  ณ สงขลา  
น.ส. อััจฉรา  จิิตสุขสดใส 
น.ส. สุุดปรารถนา  ชาตรีี 

สำำ�นัักงาน สมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เลขที่่� 93 

ชั้้�น 6 อาคารตลาดหลัักทรััพย์์แห่ง่ประเทศไทย 

ถนนรััชดาภิิเษก แขวงดิินแดง เขตดิินแดง 

กรุุงเทพฯ 10400  

โทร 0-2247-7486-88, 0-2009-9494 

โทรสาร 0-2247-7480 

www.thaiinvestors.com

http://www.facebook.com www.thaiinvestors.com

ปััจจัยเส่ี่�ยงที่่�ต้้องระวััง
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   หน่ึ่�งในความเสี่่�ยงสำำ�คััญของการลงทุุนหุ้้�นกู้้� คืือ ความเสี่่�ยงในการผิดินััดชำำ�ระ

หนี้้�ของบริิษััทผู้�ออกหุ้้�นกู้้�  ท่ี่�ผู้้� ออกหุ้้� นกู้้�ไม่่สามารถชำำ�ระเงิินต้น้หรืือดอกเบี้้� ย               

ได้ต้ามกำำ�หนด รวมทั้้�งกรณีีท่ี่�ผู้้� ออกหุ้้� นกู้้�ไม่่สามารถชำำ�ระหนี้้�จากการถููกเรีียกให้ ้   

ชำำ�ระหนี้้�โดยพลััน (call default) ซ่ึ่� งสามารถเกิิดขึ้้�นได้้

    เมื่่�อมีีการผิดินัดัชำำ�ระหนี้้�  ผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้�จะมีี “ผู้้�แทนผู้้�ถือหุ้้�นกู้้�” เป็็นเหมืือนตัวัแทน

ของผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้�ในแต่่ละรุ่่�น มีีหน้า้ท่ี่�เรีียกร้้องให้ช้ำำ�ระหนี้้�  บังัคับัหลักัประกันั และ

เรีียกร้้องค่่าเสีียหายให้แ้ก่่ผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้� รวมถึึงเป็็นศููนย์ก์ลางในการให้ข้้อ้มููลต่่าง ๆ 

กับัผู้้� ลงทุุนด้ว้ย โดยผู้้� แทนผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้�อาจจำำ�เป็็นจะต้อ้งมีีการจัดัประชุุมผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้�

เพื่่�อขออนุุมัติัิในการดำำ�เนิินการต่่าง ๆ เช่่น ขอขยายระยะเวลาการชำำ�ระหนี้้�                   

ฟ้้องร้้องบังัคับัชำำ�ระหนี้้�  หรืือบังัคับัหลักัประกันั ดังันั้้�น ผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้�ควรติิดตาม

ข่่าวสารจากผู้้� แทนผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้� และต้้องใช้้สิิทธิเข้้ารวมประชุุมเพื่่�อรัักษา                              

ผลประโยชน์์ของตนเองด้ว้ย รวมถึึงควรศึึกษาเอกสารการประชุุมอย่่างละเอีียด 

และเข้า้ร่่วมประชุุมด้ว้ยตนเองเพื่่�อซักัถามผู้้� ออกหุ้้� นกู้้� และวิิเคราะห์์ข้อ้มููลอย่่าง

ละเอีียดรอบคอบก่่อนการตัดัสินใจลงมติเสมอ เพื่่�อรัักษาสิิทธิและผลประโยชน์์

ของตนเองอย่่างดีีท่ี่�สุุด

จะทำำ�อย่่างไร ถ้้าหุ้้�นกู้้�ที่่�ซื้้�อไว้้ผิิดนััดชำำ�ระ?

     1. จะรู้้�ได้้อย่่างไรว่่าหุ้้�นกู้้�รุ่่�นไหน ใครเป็็นผู้้�แทนผู้้�ถือหุ้้�นกู้้�

   ผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้�สามารถดููข้อ้มููลของผู้้� แทนผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้�ได้จ้ากสรุปข้อ้มููลสำำ�คัญั

ของตราสาร (factsheet) ในส่่วนลักัษณะตราสาร หรืือหน้า้ปกแบบแสดง

รายการข้อ้มููลการเสนอขายตราสารหนี้้�  (filing) ทั้้�งนี้้�  ผู้้� ลงทุุนค้น้หา factsheet 

และ filing ของหุ้้� นกู้้�รุ่่�นท่ี่�ลงทุุน ได้จ้ากทางแอปพลิิเคชันั SEC Bond Check 

หรืือเว็ป็ไซต์ข์องสำำ�นักังาน ก.ล.ต.  https://market.sec.or.th/public/idisc/th/

Product/Filing

2. เมื่่�อต้้องมีกีารบัังคัับชำำ�ระหนี้้� ผู้้�ลงทุุนควรต้้องเตรียมการอย่่างไร

    เมื่่�อท่ี่�ประชุุมผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้�มีีมติ หรืือผู้้� แทนผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้�ใช้ดุุ้ลยพิินิิจตัดัสินใจ           

ท่ี่�จะดำำ�เนิินการบัังคัับชำำ�ระหนี้้�  ผู้้� แทนผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้�จะเป็็นบุุคคลท่ี่�ช่่วย                 

ดำำ�เนิินการในการฟ้้องร้้องบังัคับัหลักัประกันั (กรณีีหุ้้� นกู้้�มีีประกันั) หรืือ

บัังคัับชำำ�ระหนี้้� ให้้แทนผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้�ทุกราย และจะเป็็นผู้้�ดำ  ำ�เนิินการให้ ้                  

ผู้้� ออกหุ้้� นกู้้�ชำำ�ระหนี้้�ค้า้งทั้้�งหมดให้เ้ร็็วท่ี่�สุุดเท่่าท่ี่�จะสามารถกระทำำ�ได้ ้โดย

ชื่่�อของผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้�ทุกรายจะปรากฏในทะเบีียนรายชื่่�อล่่าสุุด และผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้�

ควรจัดัเตรีียมเอกสารหลักัฐานการถืือครองหุ้้� นกู้้�ไว้ใ้ห้พ้ร้้อม หากมีีความ

จำำ�เป็็นจะต้อ้งมีีการยืนืยันัสถานะการเป็็นผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้�

    

นายทยากร จิิตรกุุลเดชา ผู้้�อำำ�นวยการฝ่่ายตราสารหนี้้�
สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.)
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   3. หุ้้�นกู้้�มีีประกัันและหุ้้�นกู้้� ไม่่มีีประกัันจะมีีการดำำ�เนิินการที่่�แตกต่่าง                   

กัันไปหรืือไม่่

     หากเป็็นผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้�ท่ี่�มีีหลักัประกันัจะมีีสิทธิเรีียกร้้องในการได้รั้ับชำำ�ระหนี้้�

จากสิินทรัพย์ท่์ี่�ใช้เ้ป็็นหลักัประกันั โดยจะมีีกระบวนการบังัคับัหลักัประกันั 

เช่่น การขายทอดตลาด และสำำ�หรัับผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้�ท่ี่�ไม่่มีีประกััน โดยทั่่�วไป                               

ผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้�ในกลุ่่�มนี้้� จะมีีสิทธิเทีียบเท่่าเจ้้าหนี้้� ทั่่�วไปของบริิษััท ซ่ึ่� งจะมีี

กระบวนการในการฟ้้องบังัคับัชำำ�ระหนี้้�  ซ่ึ่� งผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้�กลุ่่�มนี้้� จะมีีสิทธิเรีียกร้้อง

ในสิินทรัพย์อ์ื่่�น ๆ ท่ี่�ปลอดภาระของบริิษัทั โดยต้อ้งแบ่่งสิินทรัพย์ก์ับัเจ้า้หนี้้�

รายอื่่�นตามสิทธิและสััดส่่วนของหนี้้�  ทั้้� งนี้้�  ในด้้านการดำำ�เนิินการบัังคับั                    

หลักัประกัันหรืือบัังคับัชำำ�ระหนี้้� ของผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้� ไม่่ว่่าหุ้้� นกู้้�มีีประกัันหรืือ                                 

หุ้้� นกู้้�ทั่่�วไป ผู้้� แทนผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้�จะเป็็นผู้้�ดำ  ำ�เนิินการให้ก้ับัผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้�

      4. ผู้้�ถือหุ้้�นกู้้�แต่่ละประเภทจะได้้รัับชำำ�ระหนี้้�ในลำำ�ดัับไหน

    ผู้้� ลงทุุนในหุ้้� นกู้้�อยู่่�ในฐานะเจ้า้หนี้้� ของบริิษัทั มีีสิทธิได้รั้ับชำำ�ระหนี้้� ก่่อน             

ผู้้� ถืือหุ้้� นสามัญัท่ี่�มีีฐานะเป็็นเจ้า้ของกิิจการซ่ึ่� งมีีสิทธิได้รั้ับชำำ�ระหนี้้� เป็็นอันัดับั

สุุดท้า้ย สำำ�หรัับผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้�มีีประกันั จะมีีสิทธิได้รั้ับชำำ�ระหนี้้�ก่่อนหุ้้� นกู้้�ไม่่ด้อ้ย

สิิทธิ และหุ้้� นกู้้�ไม่่มีีประกันั ทั้้�งนี้้�  ผู้้� ลงทุุนสามารถตรวจสอบลำำ�ดับัการชำำ�ระหนี้้�

ของหุ้้� นกู้้�รุ่่�นท่ี่�ตนถืือครองได้จ้ากสรุปข้อ้มููลสำำ�คัญัของตราสาร (factsheet)                  

ของหุ้้� นกู้้�รุ่่�นนั้้�น ๆ

   5. ผู้้�ลงทุุนจะติดิตามความคืืบหน้้าการบัังคัับหลัักประกัันหรืือ

บัังคัับชำำ�ระหนี้้�ได้้อย่่างไร

    ผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้�สามารถติดตามความคืบหน้้าของผลการบังัคับั                 

ชำำ�ระหนี้้� จาก “ผู้้� แทนผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้�” ซ่ึ่� งเป็็นศููนย์ก์ลางในการให้ ้               

ข้อ้มููลต่่าง ๆ กับัผู้้� ลงทุุน

   แม้ว้่่า การลงทุุนหุ้้� นกู้้�จะมีีความเส่ี่�ยงน้้อยกว่่าหุ้้� นทุุน และ

นอกจากมีีความเส่ี่�ยงการผิดินัดัชำำ�ระหนี้้�ของผู้้� ออกหุ้้� นกู้้�แล้ว้ ยังัมีี

ความเส่ี่�ยงด้า้นสภาพคล่่องและความเส่ี่�ยงด้า้นราคาอีีกด้ว้ย ก.ล.ต. 

จึึงขอให้้ผู้้� ลงทุุนหุ้้� นกู้้�ศึึกษาข้อ้มููลเพื่่�อพิิจารณาทำำ�ความเข้า้ใจถึึง

ความเส่ี่�ยงและผลตอบแทน และจัดัสรรเงิินลงทุุนให้เ้หมาะสมกับั

ความเส่ี่�ยงท่ี่�สามารถรับได้้

หมายเหตุุกองบรรณาธิิการ

   ก.ล.ต. เปิิด “ศููนย์์ข้้อมููลหุ้้�นกู้้� ” เพื่่�อให้้ข้้อมููลและอำำ�นวย                   

ความสะดวกกัับผู้้�ลงทุุน

        สำำ�นักังานคณะกรรมการกำำ�กับัหลักัทรัพย์แ์ละตลาดหลักัทรัพย์ ์

(ก.ล.ต.) เปิิดให้บ้ริิการข้อ้มููลและอำำ�นวยความสะดวกแก่่ผู้้� ลงทุุน 

โดยรวบรวมข้อ้มููลท่ี่�จำ ำ�เป็็นเก่ี่�ยวกับัหุ้้� นกู้้�ไว้บ้นเว็บ็ไซต์ส์ำำ�นักังาน 

ก.ล.ต. www.sec.or.th เริ่่�มให้บ้ริิการตั้้�งแต่่วันัท่ี่� 1 มิิถุุนายน 2566



    ในช่่วงเวลาท่ี่�ผ่่านมา ตลาดหุ้้�นไม่่ว่่าในไทย หรืือในต่่างประเทศ จะเผชิิญกัับภาวะ

ราคาหุ้้�นในตลาดตกต่ำำ�� ด้ว้ยข่่าวสารหลายเรื่่�อง รวมถึึงสภาวะเศรษฐกิิจทั่่�วโลกท่ี่�ยังั

ไม่่ฟื้้� นตัวัจากสถานการณ์์โควิิด ทำำ�ให้้ผลประกอบการไม่่ได้เ้ป็็นไปตามเป้้าหมาย  

ประกอบกับัเหตุุการณ์์สงครามยููเครนกับัรััสเซีีย ล้ว้นแล้ว้แต่่ส่่งผลกระทบต่่อราคา

หุ้้� นในตลาดหุ้้� นทั้้�งสิ้้�น

    เมื่่�อเกิิดปัญหาราคาหุ้้� นในตลาดตกต่ำำ��  นักัลงทุุนต้อ้งทำำ�ใจหนักัแน่่น วิเิคราะห์์ดููว่่า 

สาเหตุุท่ี่�แท้จ้ริิงคืืออะไร

   บางครั้้� งการสร้างข่่าวให้้ตื่่�นตกใจ หรืือมีีข่่าวในมีีเดีียต่่าง ๆ ท่ี่�ทำ ำ�ให้้น่่าตกใจ                       

เกิิดความหวาดกลัวัทำำ�ให้เ้กิิดการการขายหุ้้� นทิ้้�ง ทำำ�ให้ร้าคาตก  เมื่่�อราคาตก อาจเกิิด

ภาวะบังัคับัขายหุ้้� นจากนักัลงทุุนท่ี่�กู้้�ยื มืเงิินมาลงทุุน เมื่่�อการบังัคับัขายมากขึ้้�น หุ้้� นก็็

ยิ่่�งตกมากขึ้้�น จากหน่ึ่�งตัวัอาจขยายไปหลาย ๆ ตัวั หรืือเมื่่�อราคาตก อาจมีีนักัลงทุุน

บางคน ทำำ�การปรับพอร์์ตการลงทุุนของตนเอง ขายทิ้้�งไป  แล้ว้ทำำ�การซื้้�อตัวัใหม่่ท่ี่�

ราคาตกแต่่พื้้�นฐานดีีเข้า้มาแทน เมื่่�อขายทิ้้�งตัวัไหนหากจำำ�นวนมากก็็เกิิดภาวะการ

ตกใจต่่อหุ้้� นตัวันั้้�นอีีก หากนักัลงทุุนท่ี่�เข้า้ใจในพื้้�นฐานของธุุรกิิจของหุ้้� นตัวันั้้�น ก็เ็ข้า้

มาช้อ้นซื้้�อ ภาวะราคาท่ี่�ตกก็จ็ะกลับัคืืนมา  ตัวัอย่่างท่ี่�กล่่าวมานี้้�  เป็็นสิ่่�งปกติิท่ี่�เกิิดขึ้้�น

ได้ต้ลอดเวลา 

     ดัังน้ั้�นนัักลงทุุนต้้อง มีสีติ ิคิดิรอบคอบ ในการตััดสินใจก่่อนทำำ�การซื้้�อขายหุ้้�นทุุก

คร้ั้�ง  อย่่าใช้ค้วามรู้้�สึึ กหรืือแตกตื่่�นไปตามกระแส ซ่ึ่�งจะทำำ�ให้มี้ีความเส่ี่�ยงอย่่างมาก

ต่่อความเสีียหายท่ี่�จะเกิิดขึ้้�นกับัการลงทุุน
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หุ้้�นตก ทำำ�ไมไม่่ต้้องตกใจ
โดย พรรณีี  วรวุุฒิิจงสถิิต

  สิ่่�งท่ี่�นักัลงทุุนต้อ้งรู้้�คื อพื้้�นฐานของหุ้้�นที่่�ตััวเองเข้้าไปลงทุุน 

นอกจากประเภทธุรกิิจท่ี่�กิิจการดำำ�เนิินงาน ท่ี่�จะบ่่งบอกถึึงภาวะ

การจะเป็็นดาวรุ่่� งต่่อไป หรืือต้อ้งปรับเปลี่�ยนประเภทธุรกิิจ

เนื่่�องจากการเปลี่�ยนแปลงทางเทคโนโลยีี สภาพแวดล้อ้มต่่าง ๆ  

ซ่ึ่� งสิ่่�งเหล่่านี้้� เป็็นสภาวะตลาดและอุุตสาหกรรมของประเภท

ธุุรกิิจนั้้�น ๆ ท่ี่�เห็็นได้อ้ย่่างชัดัเจนอยู่่�แล้ว้  

   แต่่สิ่่�งที่่�นัักลงทุุนต้้องวิเิคราะห์์มากกว่่าน้ั้�นคืือ การวิเิคราะห์์

งบการเงินิ และการวิเิคราะห์์วััดผลการดำำ�เนิินงานของกิจิการที่่�

ไปลงทุุน

    ในเรื่่�องการวิิเคราะห์์งบการเงิิน เราเคยเล่่าสู่่�กันัฟัังแล้ว้ว่่า    

ต้อ้งวิิเคราะห์์เรื่่�องอะไรบ้า้ง วันันี้้� จึึงจะมาเล่่าถึึงการวิิเคราะห์์

วััดผลการดำำ�เนิินงาน ท่ี่�ในฐานะท่ี่�เราเป็็นบุุคคลภายนอกจากงบ

การเงิินท่ี่�เปิิดเผยแล้ว้ เราจะดููรู้้� ได้อ้ย่่างไรว่่า ผู้้� บริิหารของกิิจการ

จะมีีความสามารถมากน้อ้ยในการบริิหารงานให้เ้กิิดมููลค่่าเพิ่่�ม

แก่่กิจการให้้มากขึ้้�น ซ่ึ่� งจะก่่อให้้เกิิดประโยชน์์กับันักัลงทุุน                  

ทั้้�งในเรื่่�องของมููลค่่าราคาตลาด (Market Value)ท่ี่�เพิ่่�มขึ้้�น ราคา

หุ้้� นก็็จะเพิ่่�มขึ้้�น มีีกำำ�ไรจ่่ายเงิินปัันผลได้เ้ป็็นอย่่างดีี ทำำ�ให้้เรา

สามารถลงทุุนได้อ้ย่่างยั่่ �งยืนื



   การวิเิคราะห์์และการวััดผลการดำำ�เนิินงาน (Performance Measurement 

and Analysis)  นอกจากการวิิเคราะห์์วัดัผลจากการวิิเคราะห์์งบการเงิินแล้ว้  

ยังัสามารถวิเิคราะห์์วัดัผลได้จ้ากระบบการบริิหารงาน และ การปฏิิบัติัิงาน

ท่ี่�มีีกลยุทุธ์อีีกด้ว้ย  ในการวิิเคราะห์์วัดัผลจากระบบการบริิหารงาน ดููได้้

จาก การบริิหารอย่่างมีีนวััตกรรม การมีีระบบการจััดการข้้อมููลทางบััญชีี              

ที่่�ดี ีมีรีะบบต้้นทุุน มีรีะบบงบประมาณ มีกีารรายงานตามส่่วนงาน  เป็็นต้น้ 

    หรืือการปฏิบััติิงานที่่�มีีกลยุุทธ์์ ท่ี่�จะทำำ�ให้้การทำำ�งานมีีประสิิทธิภาพ                   

ได้ป้ระสิิทธิผล อยู่่�บนความคุ้้�มค่่ า   ได้แ้ก่่ การปฎิิบัติัิงานภายใต้ร้ะบบการ

ควบคุุมภายในและการบริิหารความเส่ี่�ยงท่ี่�ดีี  มีีการบริิหารท่ี่�เน้น้การก่่อให้้

เกิิดมููลค่่าหรืือประโยชน์์กับัผู้้� มีีส่่วนได้เ้สีียขององค์ก์รทุุกภาคส่่วน มีีการ

คำำ�นึึงถึึงสิ่่� งแวดล้อม (Environment) สัังคม (Social) การกำำ�กัับดููแล                               

(Governance) เป็็นอย่่างดีี การมีีวิสิัยัทัศัน์ ์พันัธกิจ และเป้้าหมาย ท่ี่�นำำ�ไปสู่�

ความยั่่�งยืืน (Sustainability)  

     และที่่�สำำ�คััญในการบริิหารกิจิการคณะกรรมการและผู้้�บริิหารได้้คำำ�นึึง

ถึึงประโยชน์ที่่�จะได้้จากการที่่�กิิจการได้้ทำำ�การลงทุุนไป เป็็นประโยชน์                

ต่่อเนื่่�องทั้้�งอดีีต ปััจจุุบััน และอนาคต ซ่ึ่�งจะสะท้้อนให้้เห็็นได้้จากผล                      

การดำำ�เนิินงานประจำำ�ปีี
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  สิ่่�งเหล่่านี้้� นักัลงทุุนจะหาดููได้จ้ากข้้อมููลในงบการเงิิน  ในหมายเหตุุ

ประกอบงบการเงินิ ในรายงานประจำำ�ปีี หรืือรายงานอื่่�น ๆ ท่ี่�กิิจการต้อ้ง

จัดัทำำ�เพื่่�อรายงานต่่อหน่่วยงานท่ี่�กำำ�กับัดููแลตามกฎหมายท่ี่�เก่ี่�ยวข้อ้ง  และ

ในรายงาน 56-1 One Report ท่ี่�กิิจการจัดัทำำ�เพื่่�อรายงานต่่อตลาดหลักัทรัพย์์

แห่่งประเทศไทย

   การที่่�นัักลงทุุนใช้้เวลาในการวิเิคราะห์์กิจิการที่่�เข้้าไปลงทุุน จะทำำ�ให้้เกิดิ

ความเชื่่�อมั่่�นต่่อการตััดสินใจในการลงทุุนได้้เป็็นอย่่างดี ี  ไม่่ว่่าหุ้้�นจะขึ้้�น

หรืือตก  ก็ไ็ม่่เกิดิความตกใจตามไปด้วย เพราะได้้รู้้�ถึึงพื้้�นฐานของกิจิการ

ที่่�ไปลงทุุนได้้เป็็นอย่่างดีี

  อย่่างไรก็ต็าม นัักลงทุุนต้้องระลึึกไว้้เสมอว่่า  การลงทุุนทุุกครั้้�งย่่อมมีี

ความเสี่่�ยงไม่่มากก็น้็้อย  การได้้รัับผลตอบแทนสููง  ย่่อมมีีความเสี่่�ยงสููง

เป็็นธรรมดา หากเราได้้ลงทุุนโดยคำำ�นึงถึึงความเสี่่�ยงแล้้ว ก็ไ็ม่่ต้้องตกใจ

ไปตามสภาวะตลาดแต่่อย่่างใด

31 พฤษภาคม 2566



       

    วันัท่ี่� 22 พฤษภาคม 2566 นายฉััตรชััย ทิศิาดลดิลิก และ นายพริิษฐ์์ เงาเบญจกุลุ ฝ่่ ายวิจิัยั ตลาดหลักัทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย (ตลท.) 

จัดัทำำ�รายงาน “48 ปีี ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย” โดยมีีเนื้้�อหาระบุุว่่า ตลาดทุนนับัเป็็นกลไกสำำ�คัญัในระบบเศรษฐกิิจ ในการ

รวบรวมและจัดัสรรการใช้ท้รัพยากรทางเศรษฐกิิจให้เ้ป็็นไปอย่่างมีีประสิิทธิภาพ เพื่่�อส่่งเสริมการเติิบโตของเศรษฐกิิจ เปิิดโอกาสให้้

กิิจการต่่างๆ สามารถเข้า้ถึึงแหล่่งเงิินทุุน ช่่วยให้ผู้้้� ลงทุุนมีีทางเลืือกในการออมการลงทุุน และการสะสมความมั่่�งคั่่�ง 

   ในช่่วงเกืือบห้้าทศวรรษท่ี่�ผ่่านมา ตลาดทุนและตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ ได้มี้ีบทบาทในระบบเศรษฐกิิจมากขึ้้�นเรื่่� อยๆ โดยเฉพาะ                                

ภายหลังั วิิกฤตเศรษฐกิิจในปีี  2540 เป็็นต้น้มา โดยมีีสััดส่่วนมููลค่่าหลักัทรัพย์ต์ามราคาตลาด (Market Capitalization) ต่่อ GDP                                

ท่ี่�เติิบโตมาอย่่างต่่อเนื่่�อง และสููงถึึง 121% ในปีี  2565 สะท้อ้นภาพรวมของพัฒันาการและความสำำ�คัญัของตลาดหลักัทรัพย์ต์่่อระบบ

เศรษฐกิิจท่ี่�มีีมากขึ้้�น

   ในช่่วงหลายทศวรรษท่ี่�ผ่่านมา ตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ มีีพัฒันาการอย่่างต่่อเนื่่�องและได้เ้ติิบโตขึ้้�นในหลายๆ มิิติิ อาทิิเช่่น ขนาดของ                

ตลาดโดยรวม สภาพคล่่องการซื้้�อขาย ปริมาณการระดมทุน การขยายฐานนักัลงทุุนท่ี่�หลากหลาย รวมทั้้�งความโดดเด่่นและได้รั้ับการ

ยอมรับในเรื่่�องความยั่่�งยืนื เป็็นต้น้ 
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48 ปีี ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย

ภาพที่่� 1 : ตลาดหลักัทรัพย์ม์ีีพัฒันาการอย่่างต่่อเนื่่�อง ในช่่วงหลายทศวรรษท่ี่�ผ่่านมา

    ในปีี  2565 ขนาดของตลาดหุ้้� นไทยซ่ึ่�งวัดัโดยมููลค่่าหลัักทรััพย์์ตามราคาตลาด (Market Capitalization) ของ SET และ mai มีีมููลค่่า   

อยู่่�ท่ี่� 20.93 ล้้านล้้านบาท โดยเติบิโตเฉลี่่�ยปีีละ 19.22% (CAGR) นับัตั้้�งแต่่มีีการจัดัตั้้�งตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ โดยดัชันีีตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ 

หรืือ SET Index ก็ไ็ด้มี้ีการเคลื่่�อนไหวและพัฒันาไปตามสภาวะเศรษฐกิิจและปััจจัยัทั้้�งภายในและภายนอกประเทศและอยู่่�ท่ี่� 1668.66 

ณ สิ้้�นปีี  2565 โดยเติิบโตเฉลี่�ยปีี ละ 6.56% (CAGR) ทั้้�งนี้้�หากพิิจารณาถึึงผลตอบแทนรวมหรืือ Total Return ของ SET Index นับัตั้้�งแต่่

ปีี  2545 ก็มี็ีการเติิบโตได้ป้ีี ละ 12.08% (CAGR) อีีกทั้้�งตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ ยังัมีีสภาพคล่่องในการซื้้�อขายสููงสุุดในอาเซีียนต่่อเนื่่�องตั้้�งแต่่

ปีี  2555 โดยในปีี  2565 มีีมููลค่่าการซื้้�อขายหุ้้� นเฉลี่�ย 76,773 ล้า้นบาทต่่อวันั โดยเติิบโตเฉลี่�ยปีี ละ 23.30% (CAGR)

ภาพที่่� 2 : มููลค่่าการซื้้�อขายเฉลี่�ยต่่อวันั และความเคลื่่�อนไหวของ SET Index และ SET 
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    ในด้้านการลงทุุนและฐานนัักลงทุุนในตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ก็็มีีแนวโน้ม้เติิบโตและมีีมููลค่่าการซื้้�อขายท่ี่�กระจายตัวัในหลายกลุ่่�ม                    

ผู้้� ลงทุุน โดยการซื้้�อขายหลักัทรัพย์ร์วมของ SET และ mai แยกตามประเภทผู้้� ลงทุุนในปีี  2565 ประกอบด้ว้ย (1) ผู้้�ลงทุุนบุุคคล                            

ในประเทศมีมีููลค่่าซื้้�อขายเฉลี่่�ยต่่อวันัอยู่่�ที่่� 29,957 ล้้านบาท คิิดเป็็น 39.02% ของมููลค่่าการซื้้�อขายรวม (2) ผู้้�ลงทุุนต่่างประเทศมีมีููลค่่า

ซื้้�อขายเฉลี่่�ยต่่อวันัอยู่่�ที่่� 34,978 ล้้านบาท คิิดเป็็น 45.56% (3) ผู้้�ลงทุุนสถาบัันในประเทศมีมีููลค่่าซื้้�อขายเฉลี่่�ยต่่อวันัอยู่่�ที่่� 5,723 ล้้านบาท 

คิิดเป็็น 7.45% และ (4) บััญชีีบริิษััทหลัักทรััพย์์มีมีููลค่่าการซื้้�อขายเฉลี่่�ยต่่อวันัอยู่่�ที่่� 6,115 ล้้านบาท คิิดเป็็น 7.96% ในด้า้นฐาน  ผู้้� ลงทุุน 

ทั้้�งนี้้� จำ ำ�นวนบัญัชีีซื้้�อขายหลักัทรัพย์ย์ังัคงเพิ่่�มขึ้้�นและทำำ�สถิติิสููงสุุดอย่่างต่่อเนื่่�อง โดยจำำ�นวนบััญชีีซื้้�อขายหลัักทรััพย์์ ณ สิ้้�นปีี 2565 มีี

จำำ�นวนทั้้�งสิ้้�น 5,848,429 บััญชีี เพิ่่�มขึ้้�น 12.01% จากสิ้้�นปีี  2564 และมููลค่่าการซื้้�อขายทางอิินเทอร์์เน็็ตของผู้้� ลงทุุนบุุคคลเฉลี่�ยทั้้�งปีี  2565 

อยู่่�ท่ี่� 78.08% ของมููลค่่าการซื้้�อขายรวมของผู้้� ลงทุุนบุุคคล สะท้อ้นภาพการพัฒันากระบวนการ Digitalization ในตลาดทุุน และช่่วย                 

ส่่งเสริมสภาพคล่่องในการซื้้�อขายของตลาดหลักัทรัพย์ฯ์

     ผลิติภััณฑ์์การลงทุุนในตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ได้รั้ับการพัฒันาและมีีความหลากหลายมากขึ้้�นเรื่่�อยๆ เปิิดโอกาสและเชื่่�อมโยงการ      

ลงทุุนในรููปแบบต่่างๆ ในปีี  2565 ตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ ยังัได้พ้ัฒันาผลิิตภัณัฑ์์การลงทุุนใหม่่ๆ ซ่ึ่� งรวมถึึง DRx หรืือ Fractional                               

Depository Receipt อ้า้งอิิงกับัหลักัทรัพย์ใ์นตลาดต่่างประเทศ เพื่่�อขยายโอกาสในการลงทุุนท่ี่�ใช้เ้งิินลงทุุนจำำ�นวนไม่่มาก ในการ             

กระจายการลงทุุนไปยังัตลาดต่่างประเทศ นอกจากนี้้�  ยังัได้พ้ัฒันาศููนย์ซ์ื้้�อขายสิินทรัพย์ดิ์ิจิิทัลัไทย (Thai Digital Assets Exchange: 

TDX) ซ่ึ่� งเป็็นแพลตฟอร์์มสำำ�หรัับการระดมทุนและซื้้�อขายโทเคนดิิจิิทัลัทั้้�ง Investment Token และ Utility Token รวมทั้้�งได้มี้ีการ

พัฒันาและส่่งเสริมความรู้้�ด้ า้นการเงิินและการลงทุุน ซ่ึ่�งจะช่่วยรองรัับการเตรีียมตัวัเข้า้สู่่�สังัคมสููงวัยั โดยคำำ�นึึงถึึงเนื้้�อหาท่ี่�ตอบโจทย์์

กลุ่่�มเป้้าหมายต่่างๆ ในรููปแบบทั้้�งออนไลน์แ์ละออนไซต์ ์ผ่่านแผนงานและโครงการต่่างๆ 

     ในด้้านการระดมทุุน ตลาดทุนเป็็นแหล่่งเงิินทุุนท่ี่�สำำ�คัญัของภาคธุุรกิิจ ซ่ึ่� งการระดมทุนและเข้า้จดทะเบีียนในตลาดหลักัทรัพย์ฯ์         

ได้เ้ป็็นช่่องทางการระดมทุนของธุุรกิิจขนาดต่่างๆ จากหลากหลายอุุตสาหกรรม สนับัสนุนการเติิบโตของกิิจการ เป็็นทางเลืือกสำำ�หรัับ

การระดมทุน โดยเฉพาะในช่่วงวิิกฤติิ และเป็็นกลไกสำำ�คัญัในการยกระดับัขีีดความสามารถของเศรษฐกิิจไทย โดยมีีจำำ�นวน                               

บริิษัทัจดทะเบีียนเพิ่่�มขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�อง และมีีมููลค่่าการระดมทุนของบริิษัทัจดทะเบีียนทั้้�งในตลาดแรกและตลาดรอง (IPO + SO)                   

ปรับตัวัสููงขึ้้�นมากในช่่วง 5 ปีี ท่ี่�ผ่่านมา โดยมีีมููลค่่าการระดมทุนรวมสููงถึึง 1.58 ล้า้นล้า้นบาท โดยในปีี  2565 ตลาดหลักัทรัพย์ไ์ทยมีี  

มููู�ลค่่าการเสนอขายหลักัทรัพย์ ์ IPO ท่ี่� 127,836 ล้า้นบาท สููงท่ี่�สุุดในอาเซีียน และเป็็นอันัดับัท่ี่� 4 ของเอเชีีย โดยมีีบริิษัทัท่ี่�อยู่่�ในกลุ่่�ม

อุุตสาหกรรมหรืือธุุรกิิจใหม่่ๆ (New Economy) ซ่ึ่� งได้ช้่่วยเสริมสร้างความหลากหลายให้ก้ับัตลาดทุน ส่่งผลให้ต้ลาดหลักัทรัพย์ฯ์                     

มีีจำ ำ�นวนบริิษัทัจดทะเบีียนเพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 810 บริิษัทั นอกจากนี้้�  ยังัได้เ้ปิิดให้บ้ริิการตลาดหลักัทรัพย์ไ์ลฟ์์เอ็ก็ซ์์เช้น้จ์ ์(LiVEx) เพื่่�อสนับัสนุน

การเข้า้ถึึงแหล่่งทุุนของผู้้�ป ระกอบการ SMEs และ Startups ซ่ึ่� งในปีี  2565 ได้มี้ีการระดมทุนและเข้า้จดทะเบีียนไปแล้ว้ 3 บริิษัทั                     

มููลค่่าระดมทุนรวม 196 ล้า้นบาท

ภาพที่่� 3 : ฐานนักัลงทุุนในตลาดหลักัทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย

ภาพที่่� 4 : มููลค่่าระดมทุนของบริิษัทัจดทะเบีียนในตลาดแรกและตลาดรอง (IPO + SO) 
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    บริิษััทจดทะเบีียนไทยได้รั้ับการยอมรับและเป็็นผู้้�นำ ำ�ด้า้นความยั่่�งยืนืในระดับัสากล โดยมีีจำำ�นวนบริิษัทัไทยท่ี่�ได้รั้ับการคัดัเลืือก

เข้า้ไปในดัชันีีด้า้นความยั่่�งยืนืระดับัสากลเพิ่่�มขึ้้�นในช่่วงหลายปีี ท่ี่�ผ่่านมา และได้รั้ับคัดัเลืือกจำำ�นวนสููงท่ี่�สุุดในอาเซีียนหลายปีีซ้ อ้น              

ในปีี ท่ี่�แล้ว้ ตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ ได้เ้ริ่่�มเปิิดตัวับริิการ ESG Data Platform ของบริิษัทัจดทะเบีียน เพื่่�อส่่งเสริมระบบนิิเวศน์์การลงทุุน                  

ท่ี่�คำ ำ�นึึงถึึงความยั่่�งยืนืและปััจจัยัด้า้น ESG อันัประกอบด้ว้ย สิ่่�งแวดล้อ้ม (Environmental) สังัคม (Social) และบรรษัทัภิบาล (Governance) 

ผ่่านระบบจัดัการข้อ้มููลด้า้นความยั่่�งยืนื เพื่่�อให้ทุุ้กภาคส่่วนในตลาดทุนมีีข้อ้มููลท่ี่�เป็็นมาตรฐาน และสามารถนำำ�ไปต่่อยอดในการพัฒันา

ผลิิตภัณัฑ์ก์ารลงทุุนท่ี่�หลากหลายต่่อไป 

ภาพที่่� 5 : บริิษัทัจดทะเบีียนไทยในดัชันีีความยั่่�งยืนืระดับัสากล

    ตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ ได้มุ้่่�งยกระดับัประสิิทธิภาพของตลาดทุนผ่่านการพััฒนาโครงสร้างพื้้�นฐานของตลาดทุนไทย เช่่น ระบบ                  

FINNET สำำ�หรัับการชำำ�ระเงิินของตลาดทุน,  ระบบ SET Link เพื่่�อให้บ้ริิการบริิษัทัจดทะเบีียนแบบ End-to-End Process ซ่ึ่� งรวมถึึง

การเปิิดเผยข้อ้มููลและงานด้า้นนายทะเบีียน,  ระบบงาน Digital Platform เช่่น FundConnext สำำ�หรัับการรัับส่่งข้อ้มููลการซื้้�อขายและ

ชำำ�ระราคากองทุุนรวม และ e-Services ต่่างๆ (e-Onboarding, e-Meeting, e-Voting, e-Stamp Duty เป็็นต้น้) และได้พ้ัฒันาระบบ                             

ซื้้�อขายใหม่่ (New Trading System) เพื่่�อเพิ่่�มประสิิทธิภาพของระบบนิิเวศการลงทุุน และรองรัับการพัฒันาผลิิตภัณัฑ์ก์ารลงทุุนใหม่่ๆ 

ภาพที่่� 6 : ตัวัอย่่างผลิิตภัณัฑ์ ์ / บริิการ และระบบซื้้�อขายหลักั

     ท่ี่�ผ่่านมา ตลาดทุนไทยมักัปรับตัวัรองรัับการเปลี่�ยนแปลงและฟื้้� นตัวัจากสถานการณ์์ต่่างๆ ได้ค้่่อนข้า้งดีี รวมทั้้�งตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ 

ได้ส้ะท้อ้นภาพการฟื้้� นตัวัจากสถานการณ์์โควิดิและความเชื่่�อมโยงกับัเศรษฐกิิจทั้้�งในและต่่างประเทศ ซ่ึ่�งกำำ�ลังัอยู่่�ในช่่วงหัวัเลี้้�ยวหัวัต่่อ

ท่ี่�เริ่่�มส่่งสััญญาณการเปลี่�ยนทิิศทางในหลายๆ ประเด็็นสำำ�คัญั และหลายปััจจัยัก็็กำำ�ลังัมีีพัฒันาการและยังัอาจเป็็นความท้า้ทายใน                      

ตลาดทุนท่ี่�จะส่่งผลไปอย่่างต่่อเนื่่�อง เช่่น การเติิบโตทางเศรษฐกิิจ อัตัราเงิินเฟ้้อ อัตัราดอกเบี้้�ย ความยั่่�งยืนืกับัการทำำ�ธุรกิิจโดยเฉพาะ

ในเรื่่�องการเปลี่�ยนแปลงสภาพภููมิอากาศ การเมืืองภายในและระหว่่างประเทศ ความก้า้วหน้า้ของเทคโนโลยีีและนวัตักรรม และภาวะ

สัังคมผู้้�สูู งอายุุ เป็็นต้น้ นำำ�ไปสู่�การเตรีี ยมตัวัและการจัดัการกับัโอกาสและความท้า้ทายท่ี่�จะเกิิดขึ้้�นในเศรษฐกิิจและตลาดทุน                                

ในระยะถัดัไป
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    ผลการดำำ�เนิินงานไตรมาส 1/2566 ของ บจ. mai เทีียบกับัช่่วง

เดีียวกันัของปีีก่่ อน มีียอดขายรวม 52,334 ล้า้นบาท เพิ่่�มขึ้้�น 5% 

ต้น้ทุุนขาย 40,050 ล้า้นบาท เพิ่่�มขึ้้�น 3% เนื่่�องจาก บจ. สามารถ

ควบคุุมต้้นทุุนได้้ดีี  ทำำ�ให้้กำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงานอยู่่�ท่ี่�  3,293                   

ล้า้นบาท เพิ่่�มขึ้้�น 10% และมีีกำำ�ไรสุุทธิรวม 2,153 ล้า้นบาท ลดลง 

32% เนื่่�องจากในไตรมาส 1/2565 บจ. มีีฐานสููงจากการขายสิินค้า้             

ท่ี่�เก่ี่�ยวข้อ้งกับั COVID-19 และมีี บจ. ในกลุ่่�มสินค้า้อุุตสาหกรรม                  

มีีกำำ�ไรจากรายการพิิเศษมููลค่่ากว่่า 1,400 ล้า้นบาท ทั้้�งนี้้�  หากตัดั

รายการพิิเศษของทุุกบริิษัทัออก กำำ�ไรสุุทธิรวมเทีียบกับัช่่วงเดีียวกันั

ของปีีก่่ อนเพิ่่�มขึ้้�น 34%

     “ไตรมาส 1/2566 บจ. ส่่วนใหญ่่มีียอดขายเติิบโตตามการฟ้ื้� นตััว

ภายในประเทศภายหลังัสถานการณ์์ COVID-19 คลี่่�คลาย นอกจากน้ี้� 

บจ. ใน mai สามารถควบคุุมสัดส่่วนต้้นทุุนและค่่าใช้้จ่่ายในการขาย

และบริิหารต่อยอดขายได้้ดีี ทำำ�ให้้อััตราการทำำ�กำำ�ไรของ บจ. เพิ่่�มขึ้้ �น

เมื่่�อเทีียบกัับงวดเดีียวกันของปีีก่ อน โดยมีี 3 กลุ่่�มอุตสาหกรรมที่่�              

ยังัคงเติิบโตทั้้�งยอดขาย กำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงาน และกำำ�ไรสุุทธิ ได้้แก่่ 

กลุ่่�มเกษตรและอุุตสาหกรรมอาหาร กลุ่่�มอสัังหาริิมทรัพย์์และ

ก่่อสร้าง และกลุ่่�มเทคโนโลยีี” นายประพันัธ์์กล่่าว

    ในส่่วนของฐานะทางการเงิิน บจ. mai มีีสินทรัพย์ร์วม 324,302 

ล้า้นบาท เพิ่่�มขึ้้�น 3.1% จากงวดเดีียวกันัของปีีก่่ อน และโครงสร้าง

เงิินทุุนรวมดีีขึ้้�น โดยมีีอัตัราส่่วนหนี้้� สิินต่่อทุุน (D/E ratio) อยู่่�ท่ี่� 0.78 

เท่่า ลดลงจากเมื่่�อสิ้้�นปีี  2565 ท่ี่�เท่่ากับั 0.82 เท่่า

    บริิษัทัจดทะเบีียน (บจ.) จำำ�นวน 786 บริิษัทั คิิดเป็็น 99.5% จากทั้้�งหมด 790 บริิษัทั 

(รวม SET และ mai ท่ี่�มีีกำำ�หนดส่่งงบการเงิิน ณ สิ้้�นงวด 31 มีีนาคม 2566 และไม่่รวม

กองทุุนรวมอสังัหาริิมทรัพย์ ์กองทุุนรวมโครงสร้างพื้้�นฐาน) นำำ�ส่่งผลการดำำ�เนิินงาน

งวดไตรมาส 1/2566 พบว่่ามีี บจ. รายงานกำำ�ไรสุุทธิ 590 บริิษัทั คิิดเป็็น 74.7% ของ 

บจ. ท่ี่�นำำ�ส่่งงบการเงิินทั้้�งหมด

     ผลการดำำ�เนิินงานงวดไตรมาส 1/2566 เทีียบช่่วงเดีียวกันัของปีีก่่ อน บจ. ใน SET มีี

ยอดขาย 4,200,891 ล้า้นบาท เพิ่่�มขึ้้�น 4.6% มีีต้น้ทุุนการผลิิต 3,320,652 ล้า้นบาท                 

เพิ่่�มขึ้้�น 7.3% กำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงานหลักั (Core profit) 410,246 ล้า้นบาท ลดลง 17.3% 

และมีีกำำ�ไรสุุทธิ 261,116 ล้า้นบาท ลดลง 6.2% สำำ�หรัับฐานะการเงิินของกิิจการ                      

ณ 31 มีีนาคม 2566 บจ. ไทยมีีอัตัราส่่วนหนี้้� สิินต่่อทุุน หรืือ D/E ratio (ไม่่รวม

อุุตสาหกรรมการเงิิน) อยู่่�ท่ี่�ระดับั 1.52 เท่่า ลดลงจาก 1.58 เท่่า เมื่่�อเทีียบกับั  สิ้้�นปีีก่่ อน

     “การเปิิดประเทศทำำ�ให้้เศรษฐกิิจฟ้ื้� นตััวต่อเนื่่�องส่่งผลดีีต่อธุุรกิจอาหาร การบริิการ 

การขนส่่ง การท่องเที่่�ยว และการโทรคมนาคม ทั้้�งน้ี้ � กลุ่่�มธนาคารและธุุรกิจการเงิินยังั

ได้้รัับประโยชน์จากอััตราดอกเบ้ี้ �ยที่่�เพิ่่�มขึ้้ �นด้้วย อย่่างไรก็ต็าม การเร่่งปรับตััวให้้ทััน

ต่่อการกลัับมาของธุุรกิจทำำ�ให้้ผู้้�ประกอบการมีีต้นทุุนการผลิิตและค่่าใช้้จ่่ายในการ

บริิหารเพิ่่�มขึ้้ �นในอััตราเร่่งกว่่ายอดขาย ส่่วนหนึ่่�งจากความผัันผวนของราคาวััตถุดิุิบ

และสิินค้้าโภคภัณัฑ์์ ส่่งผลให้้ บจ. มีีอัตรากำำ�ไรลดลง” นายแมนพงศ์ก์ล่่าว

    นายประพัันธ์์ เจริิญประวััติ ิผู้้�จั ดัการตลาดหลักัทรัพย์เ์อ็ม็ เอ ไอ (mai) เปิิดเผยว่่า 

บริิษัทัจดทะเบีียนใน mai จำำ�นวน 198 บริิษัทั คิิดเป็็น 96% จากทั้้�งหมด 206 บริิษัทั                

(ไม่่รวมบริิษััทในกลุ่่�มท่ี่� เข้้าข่่ายอาจถููกเพิิกถอน หรืือ NC และบริิษััทท่ี่�ปิิดงบ                    

ไม่่ตรงงวด) นำำ�ส่่งผลการดำำ�เนิินงาน ไตรมาส 1/2566 พบ บจ. รายงานกำำ�ไรสุุทธิจำำ�นวน 

142 บริิษัทั คิิดเป็็น 72% ของบริิษัทัท่ี่�นำำ�ส่่งงบการเงิินทั้้�งหมด

บจ. ไทย Q1/66 ยอดขายเติิบโตดีี
ส่่วน mai  ยอดขายรวมเพิ่่� มขึ้้� น  5%



E-MAGAZINE วารสาร T IA  เดืือนพฤษภาคม 2566  |   12

   นายกอบสิิทธิ์์� ศิิลปชััย ผู้้� บริิหารงานวิิจัยัเศรษฐกิิจและตลาดทุน ธนาคาร     

กสิิกรไทย กล่่าวในงานสัมัมนาปรับกลยุทุธ์รัับมุุมมองตลาดการเงิินท่ี่�ผันัผวน

ว่่า  สำำ�หรัับภาพรวมการขยายตััวทางเศรษฐกิิจปีี  2566 อยู่่� ท่ี่�  3 .7%                                                  

ตัวัขับัเคลื่่�อนหลักั คืือ ภาคการท่่องเท่ี่�ยว ท่ี่�มีีจำ ำ�นวนนักัท่่องเท่ี่�ยวเข้า้ไทยท่ี่� 28.5 

ล้้านคน ซ่ึ่� งอาจจะเห็็นนัักท่่องเท่ี่�ยวแตะระดัับ 30 ล้้านคน อาจต้้องลุ้้� น                           

ในไตรมาส 4/2566 นอกจากนี้้�  สิ่่�งท่ี่�เป็็นอุุปสรรคทั้้�งความขัดัแย้ง้ระหว่่าง

ประเทศรััสเซีีย-ยููเครน ความตึึงเครีียดระหว่่างประเทศสหรััฐ-จีีน และเก่ี่�ยวข้อ้ง

ถึึงไต้ห้วันั ส่่งผลให้ก้ารค้า้ทั่่�วโลกชะลอตัวัลง

    ดังันั้้�น ปีีนี้้ �ภาคการส่่งออกจะติิดลบท่ี่� 1.2% และนำำ�เข้า้ติิดลบ 2.4% เมื่่�อ         

เทีียบกับัปีี ท่ี่�ผ่่านมา อย่่างไรก็ต็าม คาดการณ์์ว่่าดุุลบัญัชีีเดิินสะพัดัยังัเป็็นบวก

ท่ี่� 6,000 ล้า้นเหรีียญสหรััฐ ได้ใ้นช่่วงไตรมาส 2/2566 ซ่ึ่�งจะมีีโอกาสสนับัสนุน

ให้้เงิินบาทแข็ง็ค่่าได้ ้ โดยประเมิินกรอบค่่าเงิินบาทช่่วง 2-3 เดืือนข้า้งหน้า้              

ไว้ท่้ี่� 33.90-35.20 บาทต่่อเหรีียญสหรััฐ

    ขณะเดีียวกันั ความกังัวลเรื่่�องการเมืืองในประเทศยังัไม่่มีีความชัดัเจน             

อาจทำำ�ให้ก้ารลงทุุนภาครััฐ และการลงทุุนภาคเอกชนขยายตัวัได้ไ้ม่่มากนักั 

โดยเฉพาะการลงทุุนของภาคเอกชนท่ี่�เป็็นการลงทุุนเพีียงแค่่การชดเชย                     

ค่่าเสื่่�อม ทำำ�ให้ก้ำำ�ลังัการผลิิตทรงตัวัอยู่่�กับัท่ี่� ส่่งผลให้ก้ารเติิบโตทางเศรษฐกิิจ

ไทยยังัมีีข้อ้จำำ�กัดั

    “เศรษฐกิิจของไทยยัังฟ้ื้� นตััวได้้ไม่่เท่่ากัับช่่วงก่่อนโควิิดในปีี  2562                      

คาดว่่าต้้องใช้้เวลาอีีกพักัใหญ่่ ตอนน้ี้�เรายังัโตต่ำำ��กว่่าระดัับศัักยภาพที่่� 5% และ

เชื่่�อว่่าแนวโน้้มเศรษฐกิิจไทยในช่่วงครึ่่� งปีี หลััง ยัังคงเติิบโตได้้ต่่อเนื่่�อง                      

เมื่่�อเทีียบรายไตรมาส” นายกอบสิิทธ์ิ์� กล่่าว

     นายกอบสิิทธ์ิ์�  กล่่าวว่่า เศรษฐกิิจภายใต้รั้ัฐบาลใหม่่ยังัคงประเมิินการขยายตัวั

ท่ี่� 3.7% ซ่ึ่�งตัวัขับัเคลื่่�อนเศรษฐกิิจไทยพึ่่�งพาภาคการท่่องเท่ี่�ยวเป็็นหลักั และพึ่่�งพา

การใช้จ้่่ายของภาครััฐน้อ้ยลง ดังันั้้�น ความกังัวลทางด้า้นการเมืืองจะคล้า้ยกับั                    

คลื่่�นรบกวน ซ่ึ่� งไม่่ได้เ้ป็็นปััจจัยัหลักัในการดำำ�เนิินเศรษฐกิิจ ยกเว้น้แต่่จะเกิิด

ประวัติัิศาสตร์ซ้ำำ� �รอยในเรื่่� องของการเกิิดเหตุุการชุุมนุม (ม็็อบ) กระทบต่่อ                     

ความเชื่่�อมั่่�นของนัักลงทุุน และกระทบความปลอดภัยัของนัักท่่องเท่ี่�ยวใน                          

การเดิินทางมาประเทศไทย แต่่มองว่่ามีีโอกาสน้อ้ยท่ี่�จะเกิิดขึ้้�น

    สำำ�หรัับตัวัถ่่วงของเศรษฐกิิจระยะยาว การลงทุุนภาคเอกชนมันัเป็็นสััดส่่วน     

น้อ้ยเกิินไป ดังันั้้�น ต้อ้งสร้างความน่่าสนใจดึึงให้น้ักัลงทุุนเข้า้มาในประเทศเพิ่่�ม

ขึ้้� นจากการเจรจาเอฟทีีเอ เพื่่�อขายสิินค้้าไทยสู่่�ประเทศท่ี่�สาม และได้้สิิทธิ                           

ทางด้า้นภาษีี

       “หากเศรษฐกิิจไทยเกิิดการปลดล็อ็กหลายอย่่างเกี่่�ยวกับัการค้า อาจทำำ�ให้้เรื่่� อง

การส่งออกปรับตััวสูงขึ้้ �น แต่่ก็็ต้้องรอดููผลลััพธ์์หากตั้้�งรััฐบาลได้้ โดยเฉพาะ

ประเทศตะวัันตกเห็็นชอบการปกครองที่่� เ ป็็นประชาธิิปไตยมากขึ้้ �น”                                      

นายกอบสิิทธ์ิ์� กล่่าว

      นายกอบสิิทธ์ิ์�  กล่่าวว่่า กรณีีการจัดัตั้้�งรััฐบาลล่่าช้า้เกิินกว่่ากำำ�หนดการจะเกิิด

เป็็นความกังัวลเรื่่�องการลงทุุนภาครััฐ หากย้อ้นไปเมื่่�อปีี  2557 เกิิดเหตุุรััฐประหาร 

หลังัจากนั้้�นมีีการตั้้�งรััฐบาลใหม่่จะเห็็นว่่าเรื่่�องการลงทุุนภาครััฐเคยทำำ�ได้ป้ระมาณ

ปีี ละ 288,000 ล้า้นบาท เมื่่�อมีีการเปลี่�ยนรััฐบาลอาจมีีการรื้้�อโครงการเก่่า และทำำ�ให้้

เรื่่�องการลงทุุนสะดุุดลงเหลืือประมาณ 209,000 ล้า้นบาทต่่อปีี  จากนั้้�นรััฐบาล                     

ปรับตัวัดีีขึ้้�น แต่่เมื่่�อเข้า้สู่่�วิกิฤตโควิดิทำำ�ให้ภ้าคการลงทุุนท่ี่�เคยทำำ�ได้ป้ระมาณปีี ละ 

387,000 ล้า้นบาทต่่อปีี  ก็ล็ดลง 293,000 ล้า้นบาท โดยสถานการณ์์ล่่าสุุด การลงทุุน

ภาครััฐอยู่่�ท่ี่� 460,000 ล้า้นบาทต่่อปีี  ถ้า้เปรีียบเทีียบกับัช่่วงเดีียวกันักับัปีี ท่ี่�ผ่่านมา

จะบวกท่ี่� 2% ซ่ึ่�งใกล้เ้คีียงกับัประมาณการภาครััฐท่ี่� 2.3% และสัดัส่่วนการเบิิกจ่่าย

จะเฉลี่�ยอยู่่�ท่ี่� 74% ของงบประมาณท่ี่�ตั้้�งไว้้

กสิกรไทย ชี้้�ท่่องเที่่�ยวปััจจัยหนุุนศก.
ห่่วงตั้้�ง รััฐบาลช้้ากระทบลงทุุนภาครััฐ
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1. เข้้าพบเพื่่� อหารืือ
“สถาบัันพััฒนาข้้าราชการฝ่่ายตุุลาการศาลยุุติิธรรม”

      สมาคมส่่งเสริมผู้้� ลงทุุนไทย ได้เ้ข้า้พบ นายศรััณย์์รััฐ ศรััณยสุุนทร - ผู้้�พิ ิพากษาศาลชั้้�นต้น้ประจำำ�สำำ�นัักประธานศาลฎีีกา และ                             

นางสาวฉัันทนา เจริิญศัักดิ์์� - รองเลขาธิิการ สถาบันัพัฒันาข้า้ราชการฝ่่ าย ตุุลาการศาลยุติุิธรรม เพื่่�อพัฒันาความร่่วมมือ แลกเปลี่�ยนความรู้้�  

ประสานงานวิชิาการด้า้นอื่่�น ๆ ต่่อไปในอนาคต  เมื่่�อวันัอังัคารท่ี่� 9 พฤษภาคม 2566 เวลา 9.00 น. ณ ห้อ้งประชุุม 315 ชั้้�น 3 อาคารสถาบันั

พัฒันาข้า้ราชการฝ่่ ายตุุลาการศาลยุติุิธรรม

2. พิิธีีลงนามบัันทึึกข้้อตกลงความร่่วมมืือ
“ให้้ความรู้้�การดำำ�เนิินคดีีแบบกลุ่่�มสำำ�หรัับผู้้�ลงทุุนใน

ตลาดหลัักทรััพย์์”

      สมาคมส่่งเสริมผู้้� ลงทุุนไทย ได้เ้ข้า้พบ นายศรััณย์์รััฐ ศรััณยสุุนทร - ผู้้�พิ ิพากษาศาลชั้้�นต้น้ประจำำ�สำำ�นัักประธานศาลฎีีกา และ                             

นางสาวฉัันทนา เจริิญศัักดิ์์� - รองเลขาธิิการ สถาบันัพัฒันาข้า้ราชการฝ่่ าย ตุุลาการศาลยุติุิธรรม เพื่่�อพัฒันาความร่่วมมือ แลกเปลี่�ยนความรู้้�  

ประสานงานวิชิาการด้า้นอื่่�น ๆ ต่่อไปในอนาคต  เมื่่�อวันัอังัคารท่ี่� 9 พฤษภาคม 2566 เวลา 9.00 น. ณ ห้อ้งประชุุม 315 ชั้้�น 3 อาคารสถาบันั

พัฒันาข้า้ราชการฝ่่ ายตุุลาการศาลยุติุิธรรม
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3. ประชุุมคณะกรรมการชุุดพิิเศษ
ยกร่าง “การจัดตั้้�งศููนย์์ให้้ความช่่วยเหลืือแก่่ผู้้�ลงทุุน ใน

ตลาดหลัักทรััพย์ในการดำำ�เนิินคดีีแบบกลุ่่�ม”-Class  Action

     สมาคมส่่งเสริมผู้้� ลงทุุนไทย ได้จ้ัดัประชุุมคณะกรรมการชุุดพิิเศษ เพื่่�อ ยกร่่าง “การจััดตั้้�งศููนย์์ให้้ความช่่วยเหลืือแก่่ผู้้�ลงทุุน ใน

ตลาดหลัักทรััพย์์ในการดำำ�เนิินคดีแีบบกลุ่่�ม”-Class  Action เมื่่�อวันัอังัคารท่ี่� 16 พฤษภาคม 2566 เวลา 12.00 น. ณ ห้อ้งประชุุม 601 ชั้้�น 6 

อาคาร B ตลาดหลักัทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย

4. อาสาฯ Visit ครั้้�งที่่� 3/2566 @CPF 

     สมาชิิกชมรมอาสาพิิทักัษ์์สิิทธิผู้้� ถืือหุ้้� น สมาคมส่่งเสริมผู้้� ลงทุุนไทย เข้า้รัับฟัังวิิสััยทัศัน์์ ผู้้� บริิหารระดับัสููง โดย คุุณประสิิทธิ์์�                                         

บุุญดวงประเสริฐ - ประธานคณะผู้้� บริิหาร และคุุณกอบบุุญ ศรีีชััย - ผู้้� บริิหารสููงสุุด สายงานกิิจการองค์ก์รและลงทุุนสััมพันัธ์์ บริิษัทั                       

เจริิญโภคภัณัฑ์อ์าหาร จำำ�กัดั (มหาชน)-CPF ณ ชั้้�น 30 อาคาร CP TOWER ถนนสีีลม แขวงสีีลม เขตบางรััก กรุุงเทพฯ เมื่่�อวันัพุธุท่ี่� 31 

พฤษภาคม 2566 ท่ี่�ผ่่านมา



     เมื่่�อสิ้้�นเดืือนพฤษภาคมท่ี่�ผ่่านมา บมจ. STARK ได้้จััดประชุุม                                

ผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้�เพื่่�อขอผ่่อนผันัการผิิดนััดชำำ�ระหนี้้�  ซ่ึ่� งเกิิดจากการท่ี่�บริิษัทั                     

ไม่่สามารถส่่งงบการเงิินประจำำ�ปีี  2565 ได้ต้ามกำำ�หนด ผลการประชุุมมีี                       

หุ้้� นกู้้� 2 รุ่่�นท่ี่�ผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้�ไม่่อนุุมัติัิตามท่ี่�บริิษัทัร้องขอ ทำำ�ให้หุ้้้� นกู้้�ทั้้�งสองรุ่่�น

เข้า้เงื่่�อนไขท่ี่�ต้อ้งชำำ�ระหนี้้� โดยพลันั ซ่ึ่� งหมายความว่่าบริิษัทัต้อ้งจ่่ายเงิิน

คืืนให้ก้ับัผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้� แม้ว้่่าจะยังัไม่่ครบกำำ�หนดชำำ�ระก็ต็าม ซ่ึ่� งน่่าจะส่่งผล

ให้เ้กิิด Cross Default กับัหุ้้� นกู้้�รุ่่�นอื่่�นๆ ของบริิษัทัด้ว้ย คงต้อ้งติิดตามว่่า 

ท่ี่�สุุดแล้ว้ บมจ.STARK ท่ี่�ยังัไม่่สามารถส่่งงบการเงิินได้ ้และมีีราคาหุ้้� นท่ี่�

ตกมากกว่่า 90% ในวันัแรกท่ี่�ตลาดหลักัทรัพย์เ์ปิิดให้หุ้้้� นนี้้�กลับัมาซื้้�อขาย

ได้ช้ั่่�วคราว จะสามารถท่ี่�จะจ่่ายเงิินคืืนให้ก้ับัผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้�ได้ห้รืือไม่่

   “กรณีี STARK ไม่่ใช่่เป็็นการผิดินััดชำำ�ระหนี้้�ที่่�เกิดิขึ้้�นเป็็น

บริิษัทัแรกของปีีนี้้� จากข้้อมูลูของสมาคมตลาดตราสารหนี้้�

ไทย (Thai BMA) ตั้้�งแต่่ต้้นปีีที่่ �ผ่่านมา มีีหุ้้�นกู้้�ที่่�ผิดินััดชำำ�ระ

ดอกเบี้้�ย 3 บริิษัทั (รวม STARK) มููลค่่ารวม 24,869 ล้้านบาท 

และยังัมีีหุ้้�นกู้้�ที่่�มีีปัญหาโดยอยู่่�ระหว่่างปรัับโครงสร้างหนี้้�อีีก

จำำ�นวน 13,549 ล้้านบาท และคงต้้องบอกว่่าจำำ�นวนบริิษัทั

และมููลค่่ารวมที่่�มีีการผิดินััดชำำ�ระหนี้้� น่่าจะมีีมากกว่่านี้้�”

     เพราะมีีบริิษัทัท่ี่�ใช้ก้ารเรีียกประชุุมผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้�เพื่่�อขอยืดือายุหุุ้้� นกู้้�หรืือขอ

ออกหุ้้� นกู้้�ใหม่่แทนหุ้้� นกู้้�เดิิม (ก่่อนถึึงกำำ�หนดชำำ�ระหนี้้� ) โดยไม่่ได้ข้อลดหนี้้�  

(hair cut) หรืือขอลดดอกเบี้้�ย ซ่ึ่� งหากท่ี่�ประชุุมผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้�อนุุมัติัิ จะไม่่ถืือว่่า

เป็็นการผิิดนัดัชำำ�ระหนี้้�  แต่่ผู้้� ถืือหุ้้� นกู้้� จะได้รั้ับเงิินคืืนช้า้กว่่าท่ี่�กำ ำ�หนดไว้้

เดิิมตอนท่ี่�จองซื้้�อ

    สำำ�หรัับคนท่ี่�ลงทุุนในหุ้้� นกู้้�จะไม่่อยากเส่ี่�ยง และอยากได้ผ้ลตอบแทนท่ี่�

มั่่�นคงในรููป ของดอกเบี้้� ยในระดัับท่ี่�สูู งกว่่าดอกเบี้้� ยเงิินฝาก แต่่ตาม                       

ความเป็็นจริิง การลงทุุนในหุ้้� นกู้้�มีีความเส่ี่�ยงอยู่่�ตามสมควร ความเส่ี่�ยงท่ี่�

สำำ�คัญัท่ี่�สุุดคือความเสี่่�ยงด้้านเครดิติ ซ่ึ่�งเป็็นเรื่่�องท่ี่�ผมจะพููดถึึงในบทความ

นี้้�  หุ้้� นกู้้�โดยทั่่�วไปมีีสภาพคล่่องในตลาดรองน้อ้ยมาก และหากมีีปัญหาด้า้น

เครดิิต จะยิ่่�งขายยากขึ้้�นไปอีีก ดังันั้้�นหากอยากจะซื้้�อหุ้้� นกู้้� ต้อ้งพิิจารณา             

ให้้ดีีว่่ า  บริิษััทท่ี่�ออกหุ้้� นกู้้�นั้้� นๆ จะมีีสถานะทางเครดิิตท่ี่�มั่่�นคง                                 

ตลอดช่่วงอายุขุองหุ้้� นกู้้�

ความรู้้� เบื้้�องต้้นด้้านเครดิิต
หากอยากจะลงทุุนในหุ้้�นกู้้� 
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      โดยทั่่�วไป การวิเิคราะห์์เครดิติ จะต้้องวิเิคราะห์์ปััจจััยพื้้�นฐานต่่างๆ มากมาย 

และต้้องวิเิคราะห์์งบการเงินิ โดยทำำ� projection ไปข้า้งหน้า้ รวมถึึงต้อ้งลองทำำ� 

stress test ภายใต้ส้ถานการณ์์เลวร้้ายในด้า้นต่่างๆ ว่่าจะส่่งผลกระทบกับับริิษัทั

แค่่ไหน ซ่ึ่�งนักัลงทุุนบุุคคลคงทำำ�การวิเิคราะห์์ได้ล้ำ ำ�บาก แต่่อยากให้ล้องสังัเกต

ในเรื่่�องของลักัษณะธุุรกิิจ ความสามารถในการแข่่งขันั อัตัราส่่วนทางการเงิิน 

การเติิบโตของยอดขายและกำำ�ไร รวมถึึงวิธิีีการในการขยายธุุรกิิจ ซ่ึ่� งบริิษัทัท่ี่�

มีีการเติิบโตของยอดขายหรืือของกำำ�ไรสููง หรืือพยายามขยายธุุรกิิจโดยไปซื้้�อ

กิิจการอื่่�นๆ จะมีีความเส่ี่�ยงด้า้นเครดิิตสููง และท่ี่�สำำ�คัญัท่ี่�ต้อ้งพิิจารณาให้ด้ีีคือ 

เจ้้าของหรืือผู้้�บริิหารเป็็นอย่่างไร เชื่่�อถืือได้้แค่่ไหนด้้วย 

    ทางลัดัสำำ�หรัับผู้้� ลงทุุนรายบุุคคลคืือการดููอันัดับัเครดิิต ซ่ึ่� งหุ้้� นกู้้�หรืือผู้้� ออก

หุ้้� นกู้้�ท่ี่�มีีเครดิิตดีี จะมีีอันัดับัในระดับัท่ี่�เรีียกว่่า Investment grade ซ่ึ่� งระดับั

สููงสุุดคือ AAA และไล่่ลำ ำ�ดับัลงมาเป็็น AA, A และ BBB ซ่ึ่� งระดับัต่ำำ��ท่ี่�สุุดท่ี่�ยังั

ถืือว่่าเป็็น Investment grade อยู่่�คืือ BBB- การมีีอันัดับัเครดิิตสููง จะมีีความเส่ี่�ยง                  

ในการผิดินัดัชำำ�ระหนี้้�ต่ำ ำ��  หุ้้� นกู้้�ท่ี่�มีีอันัดับัเครดิิตต่ำำ��กว่่า Investment grade หรืือ

ไม่่มีีอันัดับัเครดิิต จะมีีความเส่ี่�ยงสููง แต่่หลายบริิษัทัท่ี่�เป็็น Investment grade ก็็

ผิดินัดัชำำ�ระหนี้้�ได้เ้หมืือนกันั ประเทศไทยเรามีีบริิษัทัจัดัอันัดับัเครดิิตอยู่่� 2 แห่่ง 

ผู้้� ลงทุุนควรพิิจารณาดููผลงานท่ี่�ผ่่านมาในอดีีตประกอบไปด้ว้ยก็จ็ะดีีครัับ

   โดยทั่่�วไปผู้้� ลงทุุนสถาบันัในไทยมักัลงทุุนในหุ้้� นกู้้�ท่ี่�มีีอันัดับัเครดิิต BBB+ 

หรืือสููงกว่่า ในขณะที่่�หุ้้�นกู้้�ที่่�อัันดัับเครดิติต่ำำ��ๆ หรืือไม่่ได้้รัับการจััดอัันดัับเครดิติ

มัักนำำ�มาขายให้้กัับนัักลงทุุนบุุคคล ซ่ึ่� งต้อ้งระมัดัระวังัให้้มาก อย่่าคิิดว่่าเป็็น                

หุ้้� นกู้้�แล้ว้จะมีีความเส่ี่�ยงไม่่มาก หุ้้� นกู้้�ท่ี่�มีีอันัดับัเครดิิตไม่่ค่่อยดีี อาจมีีความเส่ี่�ยง

ของการลงทุุนไม่่แตกต่่างไปจากหุ้้� นทุุนมากนักั จึึงแนะนำำ�ให้ล้องพิิจารณาการ

ลงทุุนในหุ้้� น Blue chip ท่ี่�มีีปัจจัยัพื้้�นฐานดีีและจ่่ายปัันผลสููงประกอบกันัไป

ด้ว้ยก็จ็ะดีีครัับ

    เหตุุการณ์์ของ STARK ที่่�เกิดิขึ้้�น น่่าจะส่่งผลต่่อเนื่่�องในทางลบกัับตลาด      

หุ้้�นกู้้�โดยรวม บริิษัทัท่ี่�มีีหุ้้� นกู้้�ครบกำำ�หนดและจะออกหุ้้� นกู้้�ใหม่่ออกมาทดแทน 

อาจขายได้ย้ากขึ้้�น และอาจมีีปัญหาตามมาถ้า้บางบริิษัทัระดมทุนใหม่่ไม่่ได้ ้              

ซ่ึ่� งเมื่่�อพิิจารณาประกอบไปกัับภาวะเศรษฐกิิจโลกซ่ึ่� งมีีแนวโน้้มท่ี่�อาจ                        

ชะลอตัวัลง ความเส่ี่�ยงโดยรวมยังัสููงอยู่่�ครัับ แต่่หากจะมองในด้า้นดีี ผู้้� ลงทุุน

ท่ี่�เคยต้อ้งแย่่งกันัจองซื้้�อหุ้้� นกู้้�ในอดีีต คงจะซื้้�อหุ้้� นกู้้�รุ่่�นใหม่่ๆ ได้ง้่่ายขึ้้�น...                            

เลืือกกัันให้้ดีีๆ นะครัับ สถานการณ์์ด้้านเครดิตยัังคงต้้องระมััดระวัังกััน                    

เป็็นอย่่างมาก ขอให้้โชคดีีกัับการลงทุุนนะครัับ

โดย ยิ่่�งยง นิิลเสนา 
นายกสมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย




