




   ความเช่ื่�อมั่่�นในการลงทุุนยังัคงมีีความจำำ�เป็็น             

ในสถานการณ์์ปััจจุบันั เพราะต้อ้งยอมรับความ

จริงว่า่ ปััจจัยัเชิิงบวก ยังัคงต้อ้งรอระยะเวลาในการ            

ฟ้ื้� นตัวั ในขณะท่ี่�ปััจจััยเชิิงลบ ยังัคงมีีอยู่่�อย่่าง                  

ต่่อเนื่่�อง ซ่ึ่� งไม่่เพีียงกระทบต่อภาคธุุรกิิจเท่่านั้้�น      

แต่่ยังัทำำ�ให้ค้วามเชื่่�อมั่่�นเองพลอยได้รั้ับผลกระทบ             

ไปด้ว้ย

    ผลสำำ�รวจความเช่ื่�อมั่่�นของสภาธุุรกิจิตลาดทุุน

ไทย (FETCO Investor Confidence Index) ในเดืือน

มีีนาคม 2566 พบว่า่ ดััชนีความเช่ื่�อมั่่�นนัักลงทุุน 

(FETCO Investor Confidence Index: ICI) ในอีีก 

3 เดืือนข้า้งหน้า้ (มิิถุุนายน 2566) อยู่่�ท่ี่�ระดับั 95.65 

(ช่่วงค่่าดััชนี 80-119) ปรับตััวลดลง 21.0%                    

จากเดืือนก่่อนหน้า้มาอยู่่�ในเกณฑ์ ์“ทรงตัวั”  

   โดยปััจจััยที่่�ฉุุดความเช่ื่�อมั่่�นนัักลงทุุนมากที่่�สุุด 

ได้้แก่่ ความกัังวลต่่อการไหลออกของเงิินทุุน               

รองลงมาคืือแนวทางนโยบายการเงิินของ FED 

เ พ่ื่� อสกััด เงิิน เ ฟ้้อ  และสถานการณ์์ส่่งออก                                  

ที่่�ชะลอตััว

    อย่า่งไรก็ต็าม นักัลงทุุนมองว่า่การเลืือกตั้้�งใน

ประเทศท่ี่�กำำ�ลังัจะเกิิดขึ้้�นในวันัท่ี่� 14 พฤษภาคม ท่ี่�

จะถึึงนี้้�  จะเป็็นปััจจัยัหนุนความเชื่่�อมั่่�นมากท่ี่�สุุด 

รองลงมาคืือการชะลอการขึ้้�นดอกเบี้้�ยนโยบายของ

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) และการฟ้ื้� นตัวัของ

ภาคท่่องเท่ี่�ยว 

    ทั้้� งนี้้�  พบว่่า มีีเพีียงความเช่ื่�อมั่่�นนัักลงทุุน    

สถาบัันในประเทศปรัับเพิ่่�มขึ้้�น 21.9% อยู่่�ที่่�ระดัับ 

131.25 ในขณะที่่�กลุ่่�มอ่ื่�นปรัับลดลง โดยนัักลงทุุน

บุุคคลปรัับลด 7.9% อยู่่�ที่่�ระดัับ 112.07 กลุ่่�มบััญชีี

บริิษััทหลัักทรััพย์ปรัับลด  20.0% อยู่่�ที่่�ระดัับ 

100.00 และกลุ่่�มนัักลงทุุนต่่างชาติปิรัับลด 38.6% 

อยู่่�ที่่�ระดัับ 75.00

    ก็็นำำ�ข้้อมููลความเชื่่� อมั่่�นในมุุมมองของ                     

นัักลงทุุนกลุ่่�มต่างๆมาให้้เห็็นว่่า บรรยากาศ

เศรษฐกิิจ  และความเชื่่� อมั่่�นในการลงทุุน                              

ยังัต้อ้งการระยะเวลาเพื่่�อให้ส้ถานการณ์์และปััจจัยั

ต่่างๆ มีีความชัดัเจนมากขึ้้�นอีีกสักันิิด

   เช่่นเดีียวกับัผลประกอบการของบรรดาบริษัทั               

จดทะเบีียน แม้ใ้นภาพรวมจะเห็็นความเติิบโต แต่่ใน

การประชุุมผู้้�ถืื อหุ้้� นประจำำ�ปี หลายๆบริษัทัยังัคง

รายงานถึึงผลการดำำ�เนิินงานท่ี่�ยังัคงได้รั้ับผลกระทบ

ต่่อเนื่่�องจากการแพร่่ระบาดของโควิดิ-19 ท่ี่�ยาวนาน

กว่า่ 3 ปีี ในขณะท่ี่�มีบีริิษััทจำำ�นวนไม่่น้้อยที่่�ขออนุุมััติิ

การงดจ่่ายปัันผล

      ท่ี่�สำำ�คัญั เรายังัคงเห็็นว่า่มีีเงิินลงทุุนเคลื่่�อนย้า้ยออก

จากตลาดหุ้้� นหลายแห่่งในภููมิภาค รวมถึึงตลาดหุ้้� น

ไทยท่ี่� ผู้้� ลงทุุนต่่างชาติิพลิิกกลับัมาขายสุทธิเป็็นเดืือน

ท่ี่�สองจากท่ี่�เคยซื้�อสุุทธิต่่อเนื่่�อง เพราะแม้ว้่า่หลังัเกิิด

วิกิฤติิธนาคารจากข่่าวการปิิดตัวัของธนาคารสหรัฐฯ 

โดยเฉพาะ ธนาคาร Silicon Valley (SVB) ซ่ึ่� งมีี

บทบาทสำำ�คัญัต่่อการระดมทุนของสตาร์์ทอัพัใน

สหรัฐฯ และธนาคาร Credit Suisse  (CS) ซ่ึ่� ง                                    

ประสบปัญหาทางการเงิินอย่่างหนััก จนทางการ                                             

สวิิตเซอร์์แลนด์ด์้อ้งเจรจาให้้ขายกิจการ CS ให้้แก่่

ธนาคาร UBS แม้้ว่่าปััญหาจะไม่่ลุุกลามน่ากลััว                        

อย่า่งท่ี่�วิิตกกังัวล แต่่ก็ส่็่งผลให้ก้ลุ่่�มธนาคารทั่่�วโลก

ปรับตัวัลดลง

   ดัังน้ั้�นจะเห็็นว่่า สถานการณ์์เศรษฐกิิจ ยังัคงต้้อง

ระมัดัระวังัอยู่่�ต่อไปอีีกระยะหนึ่�ง อย่่างน้้อยท่ี่�สุุดก็คื็ือ

ภายในช่่วงคร่ึ่� งปีีแรกนี้้ � จากน้ั้�นในช่่วงคร่ึ่� งปีีหลััง                 

ท่ี่�เหลืออยู่่�ของปีีนี้้ � จึึงค่่อยมาประเมิินกันอีกครั้้�ง

       เช่่นเดีียวกับัการเลืือกตั้้�งท่ี่�กำ ำ�ลังัจะมาถึึง เป็็นหน้า้ท่ี่�

หลักัของประชาชนคนไทย ท่ี่�จะต้อ้งตัดัสินใจอย่า่ง

รอบคอบ ว่่าจะเลืือกพรรคการเมืืองใดมาทำำ�หน้า้ท่ี่�

เป็็นรััฐบาล โดยเฉพาะการท่ี่�มุ่่�งเสนอแต่่นโยบาย

ประชานิิยม เสนอการแจกเงิิน เพิ่่�มเงิินรััฐสวัสัดิิการ

ต่่างๆ ซ่ึ่�งในช่่วง 8 ปีี หรืืออย่า่งน้อ้ย 4 ปีีท่ี่�ผ่า่นมา ก็็

สะท้อ้นให้เ้ห็็นชัดัเจนว่า่ การแจกเงิินไม่่ใช่่แนวทาง

การสร้้างความเติิบโตให้้กัับเศรษฐกิิจอย่่างยั่่ �งยืืน                  

ได้จ้ริง แต่่สะท้อ้นให้เ้ห็็นว่า่ จริงๆแล้ว้รััฐบาลมีีความ

สามารถในการแก้ไ้ขปััญหาเศรษฐกิิจได้จ้ริงหรืือไม่่

    14 พฤษภาคมนี้้� จึึงมีคีวามสำำ�คััญอย่่างยิ่่�งในการที่่�

จะต้้องไปใช้้สิิทธิ์์�เลืือกตั้้�งอย่่างรอบคอบ ใช้้ข้้อมููล ใช้้

การวิเิคราะห์์อย่่างเข้้มข้้น ไม่่น้้อยไปกว่่าการตััดสิิน

เลืือกหุ้้�นลงทุุนเพ่ื่�ออนาคตเลยจริิงๆ
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ข้้อสงวนและข้้อจำำ�กััดความรัับผิิด  
เนื้้�อหาบทวิิเคราะห์์ คำำ�แนะนำำ� หรืือความคิิดเห็็นใดๆ ในวารสารฉบัับนี้้�เป็็นความคิิดเห็็นของผู้้�นำำ�เสนอเนื้้�อหา ดัังกล่่าวเท่่านั้้�น 
มิิได้้เป็็นการแสดงว่่าสมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เห็็นพ้้องด้้วยกัับความคิิดเห็็นนั้้�น ที่่�สำำ�คััญ คำำ�แนะนำำ�เกี่่�ยวกัับการลงทุุนใดๆ 

ล้้วนมีีความเสี่่�ยง การตััดสินใจกระทำำ�การใดๆ โดยอาศััยเนื้้�อหาดัังกล่่าว ผู้้�ลงทุุน ต้้องเป็็นผู้้�รัับความเสี่่�ยงด้้วยตนเองทั้้�งหมด

โดย ภููวนารถ  ณ สงขลา

สมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย
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เจ้้าของ 
สมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย  

บรรณาธิกิาร 
นายภููวนารถ ณ สงขลา  

คณะทำำ�งาน 
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คณะกรรมการ  
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คณะกรรมการด้้านพิิทัักษ์์สิิทธิิ  

ฝ่่ายศิิลป์์-พิิสููจน์อัักษร 
นาย ภููริภััทร  ณ สงขลา  
น.ส. อััจฉรา  จิิตสุขสดใส 
น.ส. สุุดปรารถนา  ชาตรีี 

สำำ�นัักงาน สมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เลขที่่� 93 

ชั้้�น 6 อาคารตลาดหลัักทรััพย์์แห่ง่ประเทศไทย 

ถนนรััชดาภิิเษก แขวงดิินแดง เขตดิินแดง 

กรุุงเทพฯ 10400  

โทร 0-2247-7486-88, 0-2009-9494 

โทรสาร 0-2247-7480 

www.thaiinvestors.com

http://www.facebook.com www.thaiinvestors.com

14 พฤษภา ตััดสิินใจเพ่ื่� ออนาคต
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   จากวิกิฤตธนาคาร Credit Suisse และการตััดหนี้้�สููญของตราสารด้้อยสิิทธิเพ่ื่�อ                

นัับเป็็นเงินิกองทุุนชั้้�นที่่� 1 หรืือ ตราสาร Basel III Additional Tier 1 (Basel III 

AT1)* ของธนาคาร ได้ส่้่งผลกระทบต่อเสถีียรภาพทางการเงิินและความเชื่่�อมั่่�นของ

ประชาชนต่่อสถาบันัการเงิินในวงกว้า้ง ก.ล.ต. จึึงชวนมาทำำ�ความรู้้�จั กั “ตราสาร 

Basel III AT1” ในไทย ซ่ึ่� ง ก.ล.ต. ได้มี้ีการกำำ�หนดหลักัเกณฑ์เ์พิ่่�มเติิม เพื่่�อให้ ้                 

เหมาะสมกับับริบทและพฤติิกรรมของผู้้� ลงทุุนไทย

    “ตราสาร Basel III AT1” เป็็นตราสารท่ี่�ใช้ใ้นการระดมทุนของธนาคาร โดย

ตราสารดังักล่่าวจะสามารถนัับเป็็นเงิินกองทุุนชั้้�นท่ี่� 1 ของธนาคารพาณิิชย์ไ์ด้ ้                   

เพื่่�อเปิิดโอกาสให้ธ้นาคารพาณิิชย์มี์ีช่่องทางในการสร้้างความเข้ม้แข็ง็ของเงิินทุุน

กองทุุนเพิ่่�มขึ้้�น สำำ�หรับกรณีีธนาคาร Credit Suisse ซ่ึ่� งในปีี 2565 ธนาคารขาดทุน

สุุทธิเกืือบ 7.9 พันัล้า้นดอลลาร์์สหรัฐ และมีีลููกค้า้ได้ถ้อนเงิินไปกว่า่ 1.33 แสนล้า้น

ดอลลาร์์สหรัฐ จากปััญหาดังักล่่าว ทางรััฐบาลและธนาคารกลางของสวิิตเซอร์์แลนด์์

จึึงได้ต้ัดัสินใจเข้า้ช่่วยเหลืือ Credit Suisse โดยธนาคารกลางได้ใ้ห้กู้้้�ยืืม เงิิน 5.37  

หมื่่�นล้า้นดอลลาร์์สหรัฐ และช่่วยเจรจาให้้ UBS เข้า้มาซ้ื้�อ (มููลค่่าประมาณ 3.3                 

พันัล้า้นดอลลาร์์สหรัฐ) การเข้า้มาแทรกแซงของรััฐบาลและธนาคารกลางได้ท้ำำ�ให้้

เข้า้เงื่่�อนไขท่ี่�จะตัดัหนี้้� ในส่่วนของผู้้� ลงทุุนในตราสาร Basel III AT1 ท่ี่� Credit Suisse 

ได้มี้ีการออกตราสารดังักล่่าวไว้ ้ซ่ึ่� งในเวลาต่่อมาทำำ�ให้ผู้้้�ถืื อตราสาร Basel III AT1 

ของ Credit Suisse ได้รั้ับความเสีียหายจากการลงทุุนท่ี่�อาจมากกว่า่ผู้้�ถืื อหุ้้� น และ               

ผู้้�ถืื อตราสารอยู่่�ในระหว่า่งเตรียมการฟ้้องร้้องถึึงการตัดัหนี้้�สููญดังักล่่าว

    หากพิจิารณาถึึงสถานการณ์์ของธนาคารพาณิิชย์ข์องไทย ธนาคารแห่่งประเทศไทย 

(ธปท.) ประเมิินว่่า ผลกระทบของวิิกฤตธนาคาร Credit Suisse ต่่อระบบ                               

การเงิินไทยนั้้�นมีีจำำ�กัดั เนื่่�องจากธุุรกรรมของภาคธนาคารและกองทุุนอยู่่�ในระดับั

ต่ำำ�� ประกอบกับั ปััจจุบันั ธปท. มีีการกำำ�กับัดููแลธนาคารพาณิิชย์ข์องไทยอย่่าง                    

เข้ม้งวด โดยบังัคับัใช้เ้กณฑ์ด์้า้นเงิินกองทุุนและสภาพคล่่องกับัธนาคารทุุกแห่่ง ซ่ึ่�ง

แตกต่่างจากบางประเทศท่ี่�จะเน้น้การกำำ�กับัดููแลท่ี่�เข้ม้งวดเฉพาะกับัธนาคารพาณิิชย์์

ขนาดใหญ่ท่ี่�มีีความสำำ�คัญัเป็็นหลักั รวมถึึงสถิิติิภาพรวมของระบบธนาคารพาณิิชย์์

ไทยยังัคงมีีความมั่่�นคงและแข็ง็แรง** และในปััจจุบันัมีีการออกตราสาร Basel III 

AT1 เพื่่�อเสนอขายต่อผู้้� ลงทุุนสถาบันัในต่่างประเทศและผู้้� ลงทุุนในวงจำำ�กัดัเท่่านั้้�น 

ยังัไม่่มีีการเสนอขายตราสารดังักล่่าวต่่อผู้้� ลงทุุนรายย่อ่ย

ตราสาร Basel III AT1 ในไทย

   นอกจากนี้้�  ภายใต้ห้ลักัเกณฑ์ก์ารออกตราสาร Basel III AT1 เพื่่�อ     

เสนอขายประชาชนทั่่�วไป*** ในไทยจะไม่่เกิิดกรณีีท่ี่�ผู้้�ถืื อตราสาร 

Basel III AT1 จะได้รั้ับความเสีียหายมากกว่า่ผู้้�ถืื อหุ้้� น เนื่่�องจาก ก.ล.ต. 

ได้มี้ีการกำำ�หนดหลักัเกณฑ์เ์พิ่่�มเติิมสำำ�หรับตราสาร Basel III เพื่่�อให้ ้              

มีีความ เหมาะสมกัับบริบทและพฤติิกรรมของผู้้� ลง ทุุนไทย                                        

ในเรื่่�องดังัต่่อไปนี้้�

    • การกำำ�หนดเงื่่�อนไขในการปลดหนี้้�หรืือตัดัหนี้้� เป็็นสููญของตราสาร 

Basel III ว่า่จะต้อ้งเกิิดขึ้้�นภายหลังัจากการลดทุนของธนาคารพาณิิชย์์

เท่่านั้้�น รวมถึึงในการปลดหนี้้�ตามตราสารดังักล่่าวจะต้อ้งไม่่มากไปกว่า่

อัตัราส่่วนของการลดทุนของธนาคาร ซ่ึ่� งจะไม่่ทำำ�ให้้ผู้้�ถืื อตราสาร                

เสีียหายมากกว่า่ผู้้�ถืื อหุ้้� น

  • ธนาคารพาณิิชย์์ผู้้� ออกตราสารจะต้้องมีีการจััดอัันดัับความ                           

น่่าเชื่่�อถืือ โดยกรณีีเสนอขายประชาชนทั่่�วไปต้อ้งได้รั้ับอันัดับัความ               

น่่าเชื่่�อถืือท่ี่� “investment grade rating” ขึ้้�นไปเท่่านั้้�น

      • ธนาคารพาณิิชย์ผ์ู้้� ออกตราสารต้อ้งเปิิดเผยข้อ้มููลเกี่่�ยวกับัเงิินกองทุุน

เป็็นรายเดืือนบนเว็บ็ไซต์ข์องธนาคารด้ว้ย

    อย่า่งไรก็ต็าม ก่่อนการลงทุุนในตราสารทุุกประเภท ก.ล.ต. ขอให้ ้                

ผู้้� ลงทุุนศึึกษาข้อ้มููลเพื่่�อพิิจารณาทำำ�ความเข้า้ใจถึึงความเสี่่� ยงและ                   

ผลตอบแทนอย่า่งระมัดัระวังัก่่อนตัดัสินใจลงทุุน โดยเฉพาะอย่า่งยิ่่�ง

การลงทุุนในตราสารท่ี่�มีีความเสี่่�ยงสููงและไม่่คุ้้� นเคย

     หมายเหตุ :

    * Basel III Additional Tier 1 เป็็นตราสารท่ี่�ไม่่มีกีำ ำ�หนดเวลาชำำ�ระ

คืืนเงิินต้้น และมีเีงื่่�อนให้้ร่่วมรับผลขาดทุน  (ถููกตััดเป็็นหนี้้ �สููญ/บัังคัับ

แปลงเป็็นหุ้้�นสามััญ) เมื่่�อธนาคารมีีเงิินกองทุุนลดลงต่ำำ��กว่่าท่ี่�กำ ำ�หนด

หรือเมื่่�อทางการเข้้าช่่วยเหลือทางการเงิิน

   ** “การติิดตามสถานการณ์์ปััญหาสถาบัันการเงิินในประเทศ

สหรัฐอเมริกา และยุโุรป และประเมิินผลกระทบต่่อระบบการเงิินไทย” 

โดยธนาคารแห่่งประเทศไทย เมื่่�อวันัท่ี่� 20 มีนีาคม 2566

ฝ่่ายตราสารหนี้้�
สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.)
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     บริิษััทจดทะเบีียนรายงานผลประกอบการปี 2565 ยอดขายเติิบโตดีีจากการเปิิด

ประเทศและจำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวเพิ่่�มขึ้้�น ทั้้�งนี้้� อััตรากำำ�ไรเติิบโตชะลอตััว โดยได้้รัับผลก

ระทบจากทั้้�งต้้นทุุนการผลิติและต้้นทุุนการเงิินที่่�เพิ่่�มขึ้้�น

  นายแมนพงศ์์ เสนาณรงค์์  รองผู้้�จั ัดการ หััวหน้้าสายงานผู้้� ออกหลัักทรัพย์ ์                                           

ตลาดหลักัทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย เปิิดเผยว่า่ บริษัทัจดทะเบีียน (บจ.) จำำ�นวน 798 บริษัทั 

คิิดเป็็น 98.6% จากทั้้�งหมด 809 บริษัทั (รวม SET และ mai และไม่่รวมกองทุุนรวม

อสังัหาริิมทรัพย์ ์ กองทุุนรวมโครงสร้้างพ้ื้�นฐาน บจ. ในกลุ่่�มท่ี่�เข้า้ข่่ายอาจถููกเพิิกถอน 

หรืือ NC) นำำ�ส่งผลการดำำ�เนิินงานงวดปี 2565 สิ้้�นสุุด 31 ธันัวาคม 2565 พบว่า่มีี บจ. 

รายงานกำำ�ไรสุุทธิ 619 บริษัทั คิิดเป็็น 77.6% ของ บจ. ท่ี่�นำำ�ส่งงบการเงิินทั้้�งหมด

   ผลการดำำ�เนิินงานงวดปี 2565 เทีียบช่วงเดีียวกันัของ

ปีีก่่อน บจ. ใน SET มีียอดขาย 17,680,306 ล้า้นบาท               

เพิ่่�มขึ้้� น 32.4% บจ. มีีต้้นทุุนการผลิิต 13,916,480                   

ล้า้นบาท เพิ่่�มขึ้้�น 36.8% กำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงานหลักั 

(Core profit) 1,832,029 ล้า้นบาท เพิ่่�มขึ้้�น 18.4% และมีี

กำำ�ไรสุุทธิ 974,759 ล้า้นบาท ลดลง 1.9% อย่า่งไรก็ดี็ี               

ปีี 2565 มีีรายการพิิเศษค่่อนข้า้งสููง หากไม่่รวมรายการ

ดัังกล่่าวจะทำำ�ให้้มีีกำำ�ไรสุุทธิเพิ่่�มขึ้้� นประมาณ 5% 

สำำ�หรับฐานะการเงิินของกิิจการ ณ 31 ธันัวาคม 2565 

บจ. ไทยมีีอัตัราส่่วนหนี้้� สิินต่่อทุุน (D/E ratio) (ไม่่รวม

อุุตสาหกรรมการเงิิน) อยู่่�ท่ี่�ระดับั 1.59 เท่่า เพิ่่�มขึ้้�นจาก 

1.53 เท่่า เมื่่�อเทีียบกับัสิ้้�นปีีก่่อน

  “บจ. ในธุรกิิจพลัังงาน อาหาร บริิการ และ

อสัังหาริิมทรัพย์์มียีอดขายดีขีึ้้ �น จากราคาน้ำำ��มันัท่ี่�อยู่่�ใน

ระดับัสููง การเปิิดประเทศ และมาตรการลดค่าโอนและ

ค่่าจดจำำ�นอง อีีกทั้้�งเศรษฐกิิจท่ี่�ขยายตัวทำำ�ให้้ธุุรกิิจ

ธนาคารขยายตัวัได้้ดีเีช่่นกัน ทั้้�งนี้้ � ราคาสิินค้าโภคภัณัฑ์์

ท่ี่�ผัันผวนและต้้นทุนการเงิินท่ี่�สูู งขึ้้ �น ทำำ�ให้้อััตรา                     

การเติิบโตของกำำ�ไรชะลอตัวัลง อย่่างไรก็ด็ี ีหลายธุรกิิจ

ท่ี่�มีกีำ ำ�ไรสุุทธิลดลง อาทิิ ธุุรกิิจปิิโตรเคมี ียางพารา เหล็ก็ 

และประกัันภััย  แม้้ในช่่วงคร่ึ่� งแรกของปีี 2566 ซ่ึ่� ง                

คาดว่่านโยบายกระตุ้้�นการท่่องเท่ี่�ยวจากภาครััฐจะช่่วย

ให้้เศรษฐกิิจเติิบโตอย่่างต่่อเนื่่�อง แต่่ บจ. จะยังัมีคีวาม

ท้้าทายจากราคาน้ำำ��มัันท่ี่�ทรงตััวอยู่่� ในระดัับสููงและ                 

การเพิ่่�มขึ้้ �นของค่่าพลังังาน” นายแมนพงศ์ก์ล่่าว

   ด้า้นผลการดำำ�เนิินงานของ บจ. ในตลาดหลัักทรััพย์ 

เอ็ม็ เอ ไอ (mai) ปีี 2565 เทีียบช่วงเดีียวกันัของปีีก่่อน   

มีียอดขายรวม 214,691 ล้า้นบาท เพิ่่�มขึ้้�น 20.1% มีีกำำ�ไร

จากการดำำ�เนิินงาน 12,556 ล้า้นบาท เพิ่่�มขึ้้�น 1.8% และ

มีีกำำ�ไรสุุทธิ 7,413 ล้า้นบาท ลดลง 23.0%

บจ.ไทย ปีี65 แม้้จะเติิบโตดีี 
แต่่ต้้นทุุนกดดัันการทำำ�กำำ�ไร



    จากกรณีีท่ี่�องค์ก์รและกิิจการต่่าง ๆ  ต้อ้งมีีกิิจกรรมท่ี่�เกี่่�ยวข้อ้งกับั  ESG   เพื่่�อการ

ดำำ�เนิินงานท่ี่�ยั่่ �งยืืน  ซ่ึ่� งปััจจุบันัเป็็นสิ่่�งท่ี่�นักัลงทุุนก็็ให้้ความสำำ�คัญักับักิจการท่ี่�มีี                  

การกำำ�กัับดููแลการดำำ�เนิินงานและพัฒันาเพื่่�อความยั่่�งยืืนภายใต้้หลักัการ ESG                       

แม้ก้ระทั่่�งหน่่วยงานสรรพากรก็ใ็ห้้ความสำำ�คััญและสนัับสนุุนให้้เกิดิโครงการ ESG  

ด้้วยเช่่นกััน  

    หนึ่�งในเรื่่�องนี้้�คืือได้มี้ีประกาศพระราชกฤษฎีกีาออกตามความในประมวล รััษฎากร 

ว่่าด้้วยการยกเว้้นรััษฎากร (ฉบัับที่่� 760) พ.ศ. 2566 โดยให้้ยกเว้้นภาษีเีงินิได้้นิิติบุิุคคล

ให้้แก่่บริิษััทหรืือห้้างหุ้้�นส่่วนนิิติบุิุคคล สำำ�หรัับกำำ�ไรสุุทธิที่่�เกิดิจากการขายคาร์์บอน

เครดิิตในประเทศ ตามโครงการลดการปล่อยก๊าซเรืือนกระจกภาคสมัคัรใจท่ี่�ได้ ้                  

ขึ้้�นทะเบีียนกับัองค์์การบริิหารจััดการก๊๊าซเรืือนกระจก (องค์์การมหาชน) ตั้้�งแต่่                  

วันัท่ี่�พระราชกฤษฎีีกานี้้� ใช้้บัังคัับถึึงวัันที่่� 31 ธัันวาคม พ.ศ. 2570  เป็็นเวลาสามรอบ                   

ระยะเวลาบัญัชีีต่่อเนื่่�องกันั ซ่ึ่� งการเริ่่� มนัับรอบระยะเวลาบัญัชีี ให้้เริ่่� มนัับรอบ                      

ระยะเวลาบัญัชีีท่ี่�องค์ก์ารบริหารจัดัการก๊๊าซเรืือนกระจก (องค์ก์ารมหาชน) ได้อ้อก                        

ใบรับรองการขายคาร์์บอนเครดิิตให้้แก่่ผู้้� เข้า้ร่่วมโครงการเป็็นรอบระยะเวลา                  

บัญัชีีแรก

  พร้้อมกันันี้้� ได้มี้ีประกาศอธิิบดีีกรมสรรพากร เกี่่�ยวกัับภาษีีเงิินได้้ (ฉบัับที่่� 433)   

เร่ื่�อง กำำ�หนดหลัักเกณฑ์์ วิธีิีการ และเง่ื่�อนไขการยกเว้้นภาษีเีงินิได้้ ของบริิษััทหรืือ

ห้้างหุ้้�นส่่วนนิิติิบุุคคลซึ่่�งดำำ�เนิินโครงการลดการปล่อยก๊๊าซเรืือนกระจก ซ่ึ่� งเป็็น

เงื่่�อนไขท่ี่�ต้อ้งปฏิิบัติัิตามเพื่่�อให้้ได้้รัับการยกเว้น้ภาษีีเงิินได้้นิิติิบุุคคลดังักล่่าว                    

โดยได้มี้ีนิิยาม และเงื่่�อนไขท่ี่�สำำ�คัญั ได้แ้ก่่
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ภาษีสรรพากรที่่�สนัับสนุุนโครงการ ESG
โดย พรรณีี  วรวุุฒิิจงสถิิต

   “โครงการลดการปล่อยก๊๊าซเรืือนกระจก” หมายความว่่า 

โครงการลดการปล่อยก๊าซเรืือนกระจกภาคสมัคัรใจท่ี่�ได้ข้ึ้้�น

ทะเบีียนกับัองค์ก์ารบริหารจัดัการก๊๊าซเรืือนกระจก (องค์ก์าร

มหาชน)

    “คาร์์บอนเครดิติ” หมายความว่า่ ปริมาณก๊าซเรืือนกระจกท่ี่�

ลดลงได้จ้ากโครงการ ลดการปล่อยก๊าซเรืือนกระจก ซ่ึ่�งคํํ านวณ

ในรููปของคาร์์บอนไดออกไซด์เ์ทีียบเท่่า 

   สำำ�หรับการคํํานวณกํําไรสุุทธิและขาดทุุนสุุทธิของบริิษััท             

หรืือ ห้้างหุ้้� นส่่วนนิิติิบุุคคล ซ่ึ่� งดํําเนิินโครงการลดการปล่อย 

ก๊๊าซเรืื อนกระจก ให้้คํํ านวณตามมาตรา 65 แห่่งประมวล

รััษฎากร  โดยบริษััทหรืื อห้้างหุ้้� นส่่วนนิิติิบุุคคลนั้้� นต้้อง                        

คํํ านวณกํําไรสุุทธิของรายได้จ้ากการดํําเนิินโครงการลดการ

ปล่อยก๊าซเรืือนกระจก ในแต่่ละโครงการแยกต่่างหากออกจาก

รายได้จ้ากการประกอบกิจการอื่่�น เป็็นเวลาสามรอบระยะเวลา

บัญัชีีต่่อเนื่่�องกันั 

     หากโครงการลดการปล่อยก๊๊าซเรืือนกระจกมีผีลขาดทุุนสุุทธิ 

ให้้คงผลขาดทุุนสุุทธิไว้้ในโครงการลดการปล่อยก๊๊าซเรืือน

กระจกในระหว่่างรอบระยะเวลาบััญชีี ที่่�ได้้รัับสิิทธิยกเว้้นภาษีี

เงินิได้้นิิติบุิุคคลเท่่านั้้�น



   กรณีีรายจ่่ายใดไม่่สามารถแยกกัันได้้โดยชััดแจ้้ง ว่่าเป็็นรายจ่ายของ                 

รายได้จ้ากการดํําเนิินโครงการลดการปล่อยก๊าซเรืือนกระจก หรืือเป็็น                 

รายจ่ายของรายได้จ้ากการประกอบกิจการอื่่�น ให้บ้ริษัทั หรืือห้า้งหุ้้� นส่่วน

นิิติิบุุคคลดังักล่่าว เฉลี่่�ยรายจ่ายตามส่วนของรายได้ร้ะหว่่างรายได้จ้าก                

การดํําเนิินโครงการลดการปล่่อยก๊าซเรืือนกระจกในแต่่ละโครงการ และ

รายได้จ้ากการประกอบกิจการอื่่�น ในรอบระยะเวลาบัญัชีีนั้้�น 

    นอกจากนี้้�  ให้บ้ริษัทัหรืือห้า้งหุ้้� นส่่วนนิิติิบุุคคลซ่ึ่�งดํําเนิินโครงการลด

การปล่อยก๊าซเรืือนกระจก และประสงค์จ์ะได้รั้ับสิทธิยกเว้น้ภาษีีเงิินได้้

นิิติิบุุคคลดังักล่่าว แยกยื่่�นแบบแสดงรายการ ภาษีีเงิินได้ ้ พร้้อมทั้้�งบัญัชีี                

ทํําการและบัญัชีีกํําไรขาดทุนของแต่่ละโครงการ สํําหรับบัญัชีีงบดุล                 

ของบริษัทัหรืือห้้างหุ้้� นส่่วนนิิติิบุุคคลดังักล่่าว ให้้ยื่่�นพร้้อมแบบแสดง

รายการภาษีีเงิินได้ข้องบริษัทัหรืือห้า้งหุ้้� นส่่วนนิิติิบุุคคลสํําหรับโครงการ

ลดการปล่อยก๊าซเรืือนกระจก หรืือยื่่�นพร้้อมแบบแสดงรายการภาษีีเงิินได้ ้

ของบริษัทัหรืื อห้้างหุ้้� นส่่วนนิิติิบุุคคลในกิิจการอื่่�นก็็ได้้ ทั้้� งนี้้�  ให้้ใช้ ้                                  

เลขประจํําตััวผู้้� เสีียภาษีีอากรเดีียวกััน ในการยื่่�นแบบแสดงรายการ                          

ภาษีีเงิินได้น้ั้้�น   โดยประกาศนี้้�ให้้ใช้้บัังคัับตั้้�งแต่่วัันที่่� 20 มีนีาคม พ.ศ. 2566 

เป็็นต้น้ไป
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   จากประกาศดังักล่่าวจะเห็็นได้ว้่า่  ต้้องเป็็นโครงการที่่�ต้้องขึ้้�นทะเบีียน

ตามที่่�กำำ�หนดเท่่านั้้�นจึึงจะได้้รัับสิิทธิประโยชน์ในการได้้รัับยกเว้้นภาษีเีงินิ

ได้้   

   อย่า่งไรก็็ดีี กรมสรรพากรก็็เคยได้ส้นับัสนุุนโครงการเกี่่�ยวกับั ESG      

เช่่นนี้้� มาแล้ว้ เช่่น มาตรการภาษีีเพื่่�อส่่งเสริิมบรรจุุภัณัฑ์์พลาสติิกท่ี่�                    

ย่อ่ยสลายได้เ้องทางชีีวภาพ ซ่ึ่� งหมดอายุไุปเมื่่�อปีี 2564  การมีีมาตรการ

ภาษีีเช่่นนี้้� ก็็เป็็นการส่่งเสริิมให้้กิิจการต่่าง ๆ  ได้ใ้ห้้ความสนใจและ                  

ร่่วมมืือในการดำำ�เนิินงานเกี่่�ยวกับั  ESG มากขึ้้�น  ซ่ึ่� งเป็็นผลดีีต่่อภาครััฐ

และเอกชน  

   ดังันั้้�นมาตรการดีี ๆ  เช่่นนี้้�สมควรที่่�กรมสรรพากรจะต่่ออายุุไปเร่ื่�อยๆ  

พร้้อมทั้้�งพิิจารณามาตรการใหม่่ๆ  ท่ี่�จะเป็็นการส่่งเสริิมและสนับัสนุุน

อย่า่งจริงจังั  ให้้กับักิจการต่่าง ๆท่ี่�ต้อ้งมีีการลงทุุน หรืือมีีการใช้จ่้่ายท่ี่�

เกี่่�ยวข้อ้งกับั ESG  ด้ว้ยการให้้สิิทธิประโยชน์์ในการหัักค่่าใช้จ่้่ายได้้

มากกว่า่หนึ่�งเท่่า  เป็็นต้น้  

     ซ่ึ่�งผู้้� เขียีนคิดว่่ามาตรการเช่่นนี้้ �จะช่่วยให้้กิิจการต่่าง  ๆ    ได้้มีกีารดำำ�เนิิน

งานเกี่่�ยวกับั  ESG ได้้เร็็วขึ้้ �น  แพร่่หลายมากขึ้้ �น  อัันจะส่่งผลดีใีห้้กับักิิจการ

น้ั้�น ๆ  อีีกทั้้�งเป็็นการส่่งเสริิมตลาดทุนและประเทศชาติิด้้วยในท่ี่�สุุด

30 เมษายน 2566



       

   ตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย ร่่วมกัับตลาดหลัักทรัพย์์เซี่่�ยงไฮ้้            

(Shanghai Stock Exchange: SSE) และ ตลาดหลักัทรัพย์์เซิินเจิ้้ �น (Shenzhen 

Stock Exchange: SZSE) ต่่อยอดความร่วมมือ เชื่่�อมโยงข้้อมููลการลงทุุนให้้

หลัักทรัพย์์ไทยและจีีนเป็็นท่ี่�รู้้�จั ก โดยนำำ�เสนอดััชนีหลัักท่ี่�สะท้้อนถึึง                 

หลักัทรัพย์์ท่ี่�มีีศัักยภาพและคุุณภาพผ่่านช่่องทางของแต่่ละประเทศ ได้้แก่่ 

www.settrade.com และwww.csindex.com.cn เป็็นครั้้�งแรก เพื่่�อให้้ผู้้�ลงทุุน

เข้้าถึึงข้้อมููลหลัักทรัพย์์จดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์ทั้้�ง 2 ประเทศ                   

ติิดตามข้อมููลได้้แล้้ววันันี้้ �

   นายภากร ปีีตธวััชชััย  กรรมการและผู้้�จั ัดการ ตลาดหลัักทรัพย์ ์                                     

แห่่งประเทศไทย เปิิดเผยว่่า ตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ ร่่วมกับัตลาดหลัักทรััพย์

เซี่่�ยงไฮ้้ เชื่่�อมโยงข้อ้มููลการลงทุุนให้้หลักัทรัพย์ไ์ทยและจีีนเป็็นท่ี่�รู้้�จั กั                   

โดยความร่วมมืือนี้้�อยู่่�ภายใต้ก้ารลงนามบันัทึึกข้อ้ตกลงความร่วมมืือ (MOU) 

ด้้านดััชนี (Index Cross-border Cooperation) ท่ี่�จััดทำำ�ขึ้้� นระหว่่าง                             

ตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ และบริษัทั China Securities Index Company Limited 

(CSI) ซ่ึ่�งเป็็นบริษัทัผู้้�จั ดัทำำ�และเผยแพร่่ดัชันีในเครืือตลาดหลักัทรัพย์เ์ซี่่�ยงไฮ้ ้

เพื่่�อแลกเปลี่่�ยนการเผยแพร่่ข้อ้มููลดัชันี โดยตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ ได้น้ำำ�ข้อ้มููล

ดัชันีของตลาดทุนไทยไปเผยแพร่่ผ่า่นเว็บ็ไซต์ข์อง CSI เพื่่�อชููศักัยภาพและ

ความน่าสนใจลงทุุนของตลาดทุนไทย และเพื่่�อให้ผู้้้� ลงทุุนในประเทศจีีนได้้

นำำ�ข้อ้มููลไปวิเิคราะห์์ก่่อนการตัดัสินใจลงทุุน 
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ตลาดหลัักทรััพย์์ไทยเชื่่�อมโอกาสลงทุุน
2 ตลาดหลัักทรััพย์์จีีน ‘เซี่่�ยงไฮ้้-เซิินเจิ้้�น’

   ทั้้�งนี้้�  CSI มีีเครืือข่่ายผู้้� ใช้ข้้อ้มููลเฉลี่่�ย 8,000 รายต่อวันั                 

ความร่วมมืือด้า้นดัชันีครั้้� งนี้้�  นับัเป็็นส่่วนหนึ่�งในแผนงาน

สำำ�คััญของตลาดหลัักทรัพย์์ฯ ในการเชื่่�อมโยงโอกาส                     

การลงทุุนในต่่างประเทศ

   สำำ�หรับความร่วมมืือครั้้� งนี้้� เป็็นผลจากการหารืือเชิิงลึึก

ระหว่่างตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ และ ตลาดหลักัทรัพย์เ์ซี่่�ยงไฮ้ ้              

เพื่่�อส่่งเสริิมพัฒันาการตลาดทุนระหว่า่งสองตลาด ซ่ึ่�งนับัเป็็น

ค รั้้� ง แ ร ก ท่ี่� ต ล า ดหลั  ัก ทรั  พ ย์์ เ ซี่่� ย ง ไ ฮ้้ไ ด้้ ร่่ ว มมืื  อ กัับ

ตลาดหลัักทรัพย์์ในภููมิภาคอา เ ซีียนด้้านดััชนี ทั้้� งนี้้�                                    

นายจาง จื่่�อหมิง ผู้้�อำ  ำ�นวยการบริหาร บริษัทั China Securities 

Index Company Limited (CSI) เปิิดเผยเพิ่่�มเติิมว่่า                                     

การเชื่่�อมโยงข้อ้มููลดัชันีนี้้�  เพื่่�อเพิ่่�มช่องทางในการส่่งเสริิม

ความเข้้าใจระหว่่างตลาดทุนจีีนและอาเซีียน ซ่ึ่� ง CSI                                

มีีความยิินดีีท่ี่�ได้้เป็็นส่่วนหนึ่� งของความร่วมมืือระหว่่าง

ตลาดหลักัทรัพย์ท์ั้้�งสองแห่่ง ซ่ึ่� งจะนำำ�ไปสู่�การเพิ่่�มการรัับรู้้�

และความน่าสนใจในดัชันีของจีีนในระดับัสากล
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   ผู้้� ลงทุุนสามารถติิดตามข้้อมููลการเผยแพร่่ดััชนีของ

ตลาดหลักัทรัพย์ไ์ทย ประกอบด้ว้ย ดัชันี SET Index, SET 50 

Index และ SET THSI Index ได้ท่้ี่� www.csindex.com.cn และ

ดัชันีของตลาดหลักัทรัพย์เ์ซี่่�ยงไฮ้ ้ ประกอบด้ว้ย ดัชันี SSE 

Composite Index, SSE 50 Index, SSE Science and                            

Technology Innovation Board 50 Index, CSI 300 Index และ 

CSI Smallcap 500 Index ท่ี่� www.settrade.com ภายใต้เ้มนูู 

Global โดยใช้ช้ื่่�อว่า่ “International Index Cooperation”

    ทั้้�งนี้้� ตลาดหลัักทรััพย์ฯ และตลาดหลัักทรััพย์เซี่่�ยงไฮ้้ ได้้

ลงนามบัันทึึกข้้อตกลงความร่่วมมืือระหว่่างกัันตั้้�งแต่่ปีี 2553 

เพื่่�อขยายโอกาสให้้หลักัทรัพย์ไ์ทยและจีีนเป็็นท่ี่�รู้้�จั กัเพิ่่�ม               

มากขึ้้�น พร้้อมเปิิดโอกาสการเชื่่�อมโยงทั้้�งสองตลาดเพื่่�อเพิ่่�ม

ทางเลืือกในการระดมทุน ซ่ึ่� งท่ี่�ผ่่านมา ตลาดหลักัทรัพย์ฯ์              

ได้้ร่่วมแลกเปลี่่�ยนบุุคลากรและจััดกิจกรรมแลกเปลี่่�ยน                 

องค์ค์วามรู้้� ระหว่า่งกันัอย่า่งต่่อเนื่่�อง

   สำำ�หรับตลาดหลัักทรัพย์์เซี่่� ยงไฮ้้ (Shanghai Stock                         

Exchange: SSE) ให้บ้ริการผลิิตภัณัฑ์ห์ลากหลาย ครอบคลุุม

ทั้้�งหุ้้� น พันัธบัตัร กองทุุนและอนุุพันัธ์์ พร้้อมด้ว้ยระบบการ

ซ้ื้�อขายท่ี่�เป็็นมาตรฐานสากล ระบบข้อ้มููล และระบบการ

กำำ�กับัดููแลท่ี่�มีีประสิิทธิภาพ ตลาดหลักัทรัพย์ ์  เซี่่�ยงไฮ้เ้ติิบโต

อย่า่งรวดเร็็วทั้้�งในเชิิงขนาดและจำำ�นวนนักัลงทุุน ทำำ�ให้เ้ป็็น

หนึ่�งในตลาดหลักัทรัพย์ท่์ี่�กำำ�ลังัเติิบโตท่ี่� โดดเด่่น จากข้อ้มููล

ของสมาพันัธ์์ตลาดหลักัทรัพย์โ์ลก (World Federation of 

Exchanges:  WFE) ณ สิ้้� น เดืื อนพฤศจิิกายน 2565 

ตลาดหลักัทรัพย์เ์ซี่่�ยงไฮ้ไ้ด้รั้ับการจัดัอันัดับัในระดับัชั้้�นนำำ�

ของโลกในหลายรายการ ได้แ้ก่่ อันัดับัท่ี่� 3 ในด้า้นมููลค่่า                    

หลัักทรัพย์์ตามราคาตลาด อัันดัับท่ี่�  5 ในด้้านปริมาณ                           

การซ้ื้�อขาย และอันัดับัท่ี่� 1 ในด้า้นการระดมทุน

    นายภากร ยังัได้เ้ปิิดเผยด้ว้ยว่า่ นอกจากนี้้�ตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ ยังัได้มี้ี

ความร่วมมืือกับัตลาดหลัักทรััพย์เซิินเจิ้้�น อย่า่งต่่อเนื่่�องด้ว้ยเช่่นกันั ใน

การส่่งเสริิมการเชื่่�อมโยงข้้อมููลการลงทุุนและขยายโอกาสให้ ้                    

หลักัทรัพย์ไ์ทยและจีีนให้เ้ป็็นท่ี่�รู้้�จั กั ซ่ึ่�งเป็็นส่่วนหนึ่�งในแผนงานสำำ�คัญั

ของตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ ในการเชื่่�อมโยงโอกาสการลงทุุนในต่่างประเทศ 

ล่่าสุุด ได้้แลกเปลี่่� ยนการเผยแพร่่ข้้อมููลดััชนีของแต่่ละตลาด                                 

เป็็นครั้้� งแรก โดยความร่วมมืือนี้้� อยู่่�ภายใต้ก้ารลงนามบันัทึึกข้อ้ตกลง

ความร่วมมืือ (MOU) ด้า้นดัชันี (Index Cross-border Cooperation)  

ระหว่า่งตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ และบริษัทั Shenzhen Securities Information 

Company Limited (SSI) บริษัทัผู้้�จั ดัทำำ�ดัชันีในเครืือ SZSE เพื่่�อให้ ้                    

ผู้้� ลงทุุนในประเทศจีีนได้น้ำำ�ข้อ้มููลไปวิเิคราะห์์ก่่อนการตัดัสินใจลงทุุน 

ทั้้�งนี้้�  ในปีี 2565 ท่ี่�ผ่่านมา ตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ และตลาดหลักัทรัพย์ ์                   

เซิินเจิ้้�น ร่่วมจัดัสัมัมนาการลงทุุนแก่่ผู้้� ลงทุุนสถาบันัจีีน โดยผู้้�บริ หาร

ตลาดทุนและบริษััทจดทะเบีียนไทยให้้ข้้อมููลแนวโน้้มธุุรกิิจ                             

ด้้านพลัังงานทดแทนของประเทศไทยเพื่่�อสะท้้อนศัักยภาพและ                     

สร้้างความเชื่่�อมั่่�นแก่่ผู้้� ลงทุุนสถาบันัจีีน

       ผู้้� ลงทุุนสามารถติิดตามข้อ้มููลการเผยแพร่่ดัชันีของตลาดหลักัทรัพย์์

ไทย ประกอบด้ว้ย ดัชันี SET Index, SET50 Index และ SET THSI 

Index ได้ท่้ี่� www.cnindex.com.cn และดัชันีของตลาดหลักัทรัพย์ ์                  

เซิินเจิ้้�น ประกอบด้ว้ย ดัชันี Shenzhen Component Index, Shenzhen 

100 Index TR, ChiNext Index, CNI A50 Index, CNI 2000 Index และ 

The Greater Bay Area Innovation 100 Index ท่ี่� www.settrade.com              

ภายใต้เ้มนูู Global โดยใช้ช้ื่่�อว่า่ “International Index Cooperation”

    ทั้้�งนี้้� ตลาดหลัักทรััพย์ฯ และตลาดหลัักทรััพย์เซิินเจิ้้�นได้้ลงนาม  

บัันทึึกข้้อตกลงความร่่วมมืือฉบัับล่่าสุุดเม่ื่�อปีี 2562 เพื่่�อขยายโอกาสให้้

หลักัทรัพย์ไ์ทยและจีีนเป็็นท่ี่�รู้้�จั กัเพิ่่�มมากขึ้้�น พร้้อมเปิิดโอกาสการ 

เชื่่�อมโยงตลาดหลักัทรัพย์ท์ั้้�งสองแห่่งเพื่่�อเพิ่่�มทางเลืือกในการระดมทุน 

อาทิิ การพัฒันาผลิิตภัณัฑ์ข์้า้มตลาด และความร่วมมืือด้า้นดัชันี เป็็นต้น้ 

รวมถึึงการจัดักิจกรรมโรดโชว์ร่์่วมกันัอย่า่งต่่อเนื่่�องเป็็นประจำำ�ทุกปีี

     สำำ�หรับ ตลาดหลัักทรััพย์เซิินเจิ้้�น (Shenzhen Stock Exchange:    

SZSE) ก่่อตั้้�งขึ้้�นเมื่่�อวันัท่ี่� 1 ธันัวาคม 2533 เป็็นหน่วยงานกำำ�กับัดููแล

ตนเองภายใต้ก้ารกำำ�กับัดููแลของคณะกรรมการกำำ�กับัหลักัทรัพย์ ์ หรืือ 

ก.ล.ต. จีีน (China Securities Regulatory Commission: CSRC) โดย 

SZSE มุ่่�งมั่่�นท่ี่�จะพัฒันาระบบตลาดทุนเพื่่�อรองรัับการพัฒันาเศรษฐกิิจ 

ภายใต้ว้ิสิัยัทัศัน์ ์“สร้้างตลาดหลักัทรัพย์ร์ะดับัโลกท่ี่�เป็็นแหล่งทุุนด้า้น

นวัตักรรมท่ี่�มีีคุุณภาพสููง” ควบคู่�การพัฒันาโครงสร้้างตลาดท่ี่�ชัดัเจน

และมีีลักัษณะเฉพาะของกระดานหลักั และ กระดานสำำ�หรับการ                    

ระดมทุนของบริษัทันวัตักรรมและอุุตสาหกรรมเกิิดใหม่ (ChiNext 

Market) ทั้้�งนี้้�  SZSE เป็็นหนึ่�งในตลาดเกิิดใหม่ท่ี่�แข็ง็แกร่่งโดยมีีสถิิติิ

ได้้รัับการจััดอัันดัับชั้้� นนำำ�ในระดัับโลกหลายรายการ ข้้อมููล ณ                    

เดืือนธันัวาคม 2565 SZSE มีีบริษัทัจดทะเบีียน จำำ�นวน 2,743 แห่่ง              

ด้ว้ยมููลค่่าตามราคาตลาดรวม 32.42 ล้า้นล้า้นหยวน และมีีมููลค่่าการซ้ื้�อ

ขายรวม 128.25 ล้า้นล้า้นหยวน
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นัั กวิ  เ ค รา  ะ ห์์ ชี้้� ปัั จจั  ย ใ น ปร  ะ เ ทศ
ห นุุ น ดัั ชนี ี  ค า ด สิ้้� น ปีี ท ะ ลุุ  1 , 7 0 7

   นายสมบััติิ นราวุุฒิิชััย เลขาธิิการสมาคมนัักวิิเคราะห์์การลงทุุน                        

เปิิดเผยผลสำำ�รวจความเห็็นสมาชิิกนักัวิเิคราะห์์และผู้้�จั ดัการกองทุุน รวม 

26 สำำ�นักั เกี่่�ยวกับัมุมมองของการลงทุุนในไตรมาส 2-4 ของปีี 2566 

สรุุปได้ว้่า่ โดยสมมติฐานหลักัมีีการปรับลดราคาน้ำำ��มันัดิิบของปีีนี้้� จาก 

87.22 เหรียญสหรัฐต่่อบาร์์เรล มาเป็็น 83.04 เหรียญสหรัฐต่่อบาร์์เรล 

และลดการคาดการณ์์การขยายตัวัของ GDP ไทยปี 2566 จากเดิิมท่ี่�                 

3.60 % ลงมาเหลืือ 3.50%

   อย่า่งไรก็ต็าม ทิิศทางการลงทุุนในปีี 2566 ยังัได้ผ้ลบวกชัดัเจนจาก            

3 ปััจจัยัหลักัคืือ เศรษฐกิิจภายในประเทศ มีีผู้้� โหวตถึึง 92% ปััจจัยัด้า้น

การเมืืองภายในประเทศ มีีผู้้� โหวต 85% รวมถึึงผลประกอบการของ บจ. 

ปีี 2566 มีีผู้้� โหวต 73% 

      ส่่วนปััจจัยัด้า้นลบมาจากผลกระทบจากธนาคารในสหรัฐอเมริกาล้ม้ 

ผู้้�ต อบทั้้�งหมดเทคะแนนให้้ชััดเจนถึึง 96% รองลงมาคืือเศรษฐกิิจ                       

ต่่างประเทศ และการลดหรืือยุติุิมาตรการผ่อ่นคลายเชิิงปริมาณ หรืือ QE 

ของประเทศสำำ�คัญัทั่่�วโลก มีีผู้้�ต อบเท่่ากันัท่ี่� 85%

   สำำ�หรับปัจจััยท่ี่�ควรจัับตามองท่ี่�มีีผลต่่อการขับัเคลื่่�อนตลาดใน            

ไตรมาส 2 ผู้้�ต อบส่วนใหญ่มองว่า่การเลืือกตั้้�งภายในประเทศและการ

จัดัการของเสร็็จตอบปัญหาสถาบันัการเงิินและนโยบายดอกเบี้้�ย

    ด้า้นการปรับอัตัราดอกเบี้้�ยนโยบายของ กนง. ในช่่วงเดืือนเมษายน

ถึึงสิ้้�นปีี 2566 มีีนักัวิเิคราะห์์ถึึง 61.50% ท่ี่�คาดว่า่จะคงท่ี่�ส่่วนท่ี่�เหลืือ มอง

ว่า่จะมีีการปรับขึ้้�นอีีก 0.25%

     ในส่่วนของการคาดการณ์์กำำ�ไรสุุทธิต่่อหุ้้� น (EPS) ปีี 2566 ของตลาด

เฉลี่่�ยท่ี่� 95.77 บาท ปรับลดลงจากผลสำำ�รวจครั้้� งก่่อน ซ่ึ่� งอยู่่�ท่ี่� 105.34 

บาทต่อหุ้้� น และคาดการณ์์ EPS Groth ของปีี 2566 อยู่่�ท่ี่�ร้้อยละ 13.02

     สำำ�หรับการคาดการณ์์ Set Index ในช่่วงไตรมาสท่ี่� 2 ของปีี 2566 มีีผู้้� โหวต 

50% มองว่า่เป็็นทิิศทางบวก ส่่วนคาดว่า่จะเป็็น side way มีีผู้้� โหวต 30.77% 

และมองว่า่จะเป็็นทิิศทางลบเพีียง 19.23% 

   ขณะท่ี่�การคาดการณ์์ set index ตั้้�งแต่่ไตรมาส 2 จนถึึงสิ้้�นปีีจะแกว่ง่ตัวั                     

ในกรอบ 1,508-1,721 จุุด และคาดว่า่สิ้้�นปีีจะปิิดท่ี่� 1707 จุุด

      ทั้้�งนี้้�  นักัวิเิคราะห์์ยังัได้แ้นะนำำ�ให้ก้ระจายพอร์์ตการลงทุุนแบ่่งเป็็นเงิินสด

และเงิินฝากระยะสั้้�น 18.6 3%, กองทุุนตราสารหนี้้�  14.06%, หุ้้� นไทยหรืือ

กองทุุนหุ้้� นไทย 27.39%, หุ้้� นหรืือกองทุุนหุ้้� นต่่างประเทศ 22.92%, กองทุุน 

อสังัหาฯ หรืือ REIT 7.31%, ทองคำำ�หรืือกองทุุนทองคำำ� 8.63% และอื่่�นๆ เช่่น 

กองทุุนรวมโครงสร้้างพื้้�นฐานน้ำำ��มันั 1.06%

   สำำ�หรับการลงทุุนหุ้้� นไทยนั้้�นแนะนำำ�ให้เ้พิ่่�มน้ำำ��หนักัการลงทุุนในหมวด

ธุุรกิิจค้า้ปลีกท่่องเท่ี่�ยวเทคโนโลยีสีารสนเทศการสื่่�อสาร พร้้อมให้ล้ดน้ำำ��หนักั

การลงทุุนในหมวดธุุรกิิจไฟแนนซ์์, ปิิโตรเคมีี, พลังังานและสาธารณููปโภค

   ท้า้ยท่ี่�สุุดนักัวิิเคราะห์์ยังัได้เ้พิ่่�มการแนะนำำ�ไปยังัพรรคการเมืืองเกี่่�ยวกับั

นโยบายท่ี่�จะมีีผลบวกต่่อภาวะเศรษฐกิิจคุ้้�มค่ ากับัผลกระทบทางงบประมาณ 

โดยส่วนใหญ่ระบุุถึึงมาตรการกระตุ้้� นเศรษฐกิิจทั้้�งในระยะสั้้�นและระยะยาว 

แยกเป็็นการเร่่งลงทุุนในโครงสร้้างพ้ื้�นฐาน การลงทุุนภาครััฐท่ี่�หนุน 

ศักัยภาพการเติิบโตทางเศรษฐกิิจ รวมทั้้�งลดการใช้จ่้่ายภาครััฐและการกู้้�เพิ่่�ม 

พร้้อมแนะนำำ�ให้้มีีนโยบายช่วยเหลืือภาคประชาชนได้แ้ก่่ ชะลอการเก็็บ                

ภาษีีหุ้้� น สนับัสนุุนการออมเงิินและนำำ�กองทุุน LTF กลับัมา อีีกทั้้�งยังัต้อ้ง

กระตุ้้� นการจ้้างงานในประเทศ ตามมาด้้วยนโยบายกระตุ้้� นการลงทุุน 

สนับัสนุุนการลงทุุนในอุุตสาหกรรมเป้้าหมาย หามุุมมองใหม่ช่่วยดึึงดููด              

การลงทุุนจากต่่างประเทศและขยายตลาดสินค้า้ไทย
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      อย่า่งไรก็ต็าม เศรษฐกิิจประเทศสำำ�คัญัแห่่งอื่่�น ๆ  ในภููมิภาคเอเชีีย

มีีแนวโน้้มชะลอการเติิบโต โดยส่วนหนึ่� งเป็็นผลพวงจากภาวะ

เศรษฐกิิจโลกชะลอตัวั เงิินเฟ้้อสููง และการคุุมเข้ม้นโยบายการเงิิน 

โดยเงิินเฟ้้อในภููมิภาคเอเชีียซ่ึ่� งเพิ่่�มขึ้้�นสู่่�ระดับั 4.4% ในปีี 2565                     

มีีแนวโน้ม้ลดลงแตะ 4.2% ในปีีนี้้�  ก่่อนลดลงอีีก สู่่� 3.3% ในปีี 2567

   ทางด้า้น เศรษฐกิิจไทย มีีแนวโน้ม้ขยายตัวั 3.3% ในปีีนี้้�  และ               

3.7% ในปีีหน้า้ หลังัจากท่ี่�ขยายตัวั 2.6% ในปีีท่ี่�ผ่่านมา จากการ

บริโภคภาคเอกชนท่ี่�แข็็งแกร่่งและการท่่องเท่ี่�ยวท่ี่�ฟ้ื้� นตััว การ                    

ท่่องเท่ี่�ยวและการบริโภคภาคเอกชนคาดว่่าจะเป็็นตัวัขับัเคลื่่�อน               

การเติิบโตหลักัในปีี 2566-2567 อย่า่งไรก็็ตาม การชะลอตัวัของ

เศรษฐกิิจโลกอาจทำำ�ให้เ้ศรษฐกิิจไทยมีีภาวะเสี่่�ยง และการเปลี่่�ยน 

ไปสู่�เศรษฐกิิจท่ี่�ปล่อยคาร์์บอนสุุทธิเป็็นศููนย์เ์ป็็นความท้า้ทายด้า้น

นโยบาย และเศรษฐกิิจก็็มีีความเสี่่� ยงสูู งต่่อการเปลี่่�ยนแปลง                   

สภาพภููมิอากาศโลก

        ส่่วน อินิเดียี ซ่ึ่�งเป็็นประเทศเศรษฐกิิจใหญ่อันัดับัสองของภููมิภาค

เอเชีีย มีีแนวโน้้มขยายตััว 6.4% ในปีีนี้้�  และ 6.7% ในปีีหน้้า 

,อิินโดนีเซีีย ซ่ึ่� งเป็็นประเทศเศรษฐกิิจขนาดใหญ่ท่ี่�สุุดของภููมิภาค

เอเชีียตะวันัออกเฉีียงใต้ ้มีีแนวโน้ม้ขยายตัวั 4.8% ในปีีนี้้�  และ 5.0% 

ในปีี 2567 หลังัขยายตัวั 5.3% ในปีี 2565 ,เศรษฐกิิจมาเลเซีียมีี                  

แนวโน้ม้ขยายตัวั 4.7% ในปีีนี้้�  และ 4.9% ในปีีหน้า้ หลังัขยายตัวั                  

เร็็วท่ี่�สุุดในภููมิภาคเอเชีียตะวันัออกเฉีียงใต้ท่้ี่� 8.7% ในปีีท่ี่�แล้ว้ ส่่วน

เวีียดนามมีีแนวโน้ม้ขยายตัวั 6.5% ในปีีนี้้�  และ 6.8% ในปีี 2567                

หลังัจากขยายตัวั 8.0% ในปีี 2565

   ADB คาด เศรษฐกิิจไทยมีีแนวโน้้มขยายตััว 3.3% ในปีีนี้้�  เหตุุท่่องเที่่�ยวฟ้ื้� นตััว                  

แต่่มีีความเส่ี่�ยงจากผลกระทบเศรษฐกิจิโลก ประเมิินเศรษฐกิจิของกลุ่่�มประเทศกำำ�ลังั

พัฒันาในภููมิิภาคเอเชีียจะเติิบโต 4.8% ทั้้�งในปีีนี้้�และปีีหน้้า

   รายงาน Asian Development Outlook 2023 ของ   ธนาคารเพ่ื่�อการพััฒนาเอเชีีย              

(ADB) ระบุุในรายงานเมื่่�อวันัท่ี่� 4 เม.ย.2566 ว่า่ เศรษฐกิิจของกลุ่่�มประเทศเกิิดใหม่                

ในภููมิภาคเอเชีียมีีแนวโน้ม้ท่ี่�จะขยายตัวัเร็็วขึ้้�นในปีีนี้้�  โดยได้แ้รงหนุนจากการท่ี่�จีีนเปิิด

ประเทศ การบริโภคภาคเอกชน การลงทุุน และบริการ ซ่ึ่� งรวมถึึงการท่่องเท่ี่�ยว กำำ�ลังั

ฟ้ื้� นคืืนสู่่�สภาพเดิิม  แต่่ปััญหาสงครามในยููเครน และภาวะปั่่�นป่่วนของภาคธนาคาร             

ในสหรัฐและยุโุรปยังัคงสร้้างความเสี่่�ยงต่่อการเติิบโตทางเศรษฐกิิจ

       ทั้้�งนี้้�  ADB คาดการณ์์ว่า่ ผลิิตภัณัฑ์ม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ของกลุ่่�มประเทศ

กำำ�ลังัพัฒันาในภููมิภาคเอเชีียจะเติิบโต 4.8% ทั้้�งในปีีนี้้� และปีีหน้้า เพิ่่�มขึ้้�นจากการ                   

ขยายตัวั 4.2% ในปีี 2565

      สำำ�หรับมุมมองต่่อเศรษฐกิจิจีนี ซ่ึ่�งเป็็นประเทศเศรษฐกิิจขนาดใหญ่ท่ี่�สุุดของภููมิภาค            

เอเชีีย มีีแนวโน้ม้ขยายตัวั 5.0% ในปีีนี้้�และ 4.5% ในปีี 2567 โดยจีนยกเลิิกนโยบาย               

โควิดิเป็็นศููนย์ไ์ปเมื่่�อปลายปีท่ี่�ผ่า่นมา ซ่ึ่�งเวลานั้้�นเศรษฐกิิจจีนชะลอการเติิบโตสู่�3.0% 

และฉุุดเศรษฐกิิจของทั้้�งภููมิภาคเอเชีีย  การท่ี่�จีีนเปิิดประเทศช่่วยให้ ้แนวโน้ม้เศรษฐกิิจ

ของภููมิภาคเอเชีียตะวันัออกสดใสขึ้้�น ผ่า่นการค้า้ การท่่องเท่ี่�ยว และผลกระทบเชิิงบวก

อื่่�น ๆ  

ADB คาดเศรษฐกิิจไทยปีี66
มีีแนวโน้้มขยายตััวได้้  3.3%
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      นายเกรีียงไกร เธีียรนุุกููล ประธานสภาอุุตสาหกรรมแห่่งประเทศไทย 

เปิิดเผยภายหลังัการประชุุมคณะกรรมการร่่วมภาคเอกชน 3 สถาบันั 

หรืือ กกร. ว่า่ วิกิฤตสถาบันัการเงิินท่ี่�เกิิดขึ้้�นในสหรัฐและยุโุรป ส่่งผล

ให้ต้ลาดการเงิินมีีความผันัผวนและเพิ่่�มโอกาสท่ี่�เศรษฐกิิจโลกชะลอตัวั

มากขึ้้�น โดยตลาดเริ่่�มคาดหวังัให้เ้ฟดลดดอกเบี้้�ยภายในปีีนี้้�  ทั้้�งนี้้�ประเมิิน

ว่า่ผลกระทบทางตรงต่่อภาคการเงิินไทยมีีน้อ้ยมาก นอกจากนี้้� ในส่่วน

ของเศรษฐกิิจจีนมีีสััญญาณฟ้ื้� นตัวั แต่่อานิิสงส์์ยังัจำำ�กัดัอยู่่�ในประเทศ 

ภาคการผลิิตและการส่่งออกของจีีนยังัอยู่่�ในภาวะชะลอตัวั โดยดัชันี 

PMI ภาคอุุตสาหกรรมปรับตัวัแย่ล่งในเดืือนมีีนาคม ทั้้�งการผลิิตและ

แนวโน้ม้การส่่งออก ไม่่ต่่างจากประเทศอื่่�นในภููมิภาค ดังันั้้�นแนวโน้ม้

การส่่งออกของไทยยังัคงชะลอตัวัและคาดว่า่มููลค่่าการส่่งออกสิินค้า้จะ

หดตัวัในปีีนี้้�

   สำำ�หรับเศรษฐกิิจไทยมีีแนวโน้้มขยายตัวัต่่อเนื่่�องจากรายได้ก้าร                    

ท่่องเท่ี่�ยวและอุุปสงค์ใ์นประเทศ โดยภาคการท่่องเท่ี่�ยวปรับตัวัดีีขึ้้�นและ

ถืือเป็็นปััจจัยัหลักัในการขับัเคลื่่�อนการเติิบโต นักัท่่องเท่ี่�ยวต่่างชาติิ                   

3 เดืือนแรกเข้า้มาถึึง 6.5 ล้า้นคน คาดว่า่จำำ�นวนนักัท่่องเท่ี่�ยวต่่างชาติิ                 

ในปีีนี้้�อาจจะสููงถึึง 27-30 ล้า้นคน ส่่วนอุุปสงค์ใ์นประเทศมีีแนวโน้ม้

ฟ้ื้� นตัวัต่่อเนื่่�องจากการจ้า้งงานในภาคบริการและรายได้ภ้าคเกษตรท่ี่�ยังั

อยู่่�ในระดับัดี ส่่งผลให้ฐ้านรายได้ข้องประชาชนปรับตัวัดีีขึ้้�น ท่ี่�ประชุุม 

กกร.คาดว่า่ เศรษฐกิิจไทยในปีี 2566 จะเติิบโตประมาณ 3.0% ถึึง 3.5% 

ตามกรอบเดิิมท่ี่�เคยประเมิินไว้แ้ละประเมิินว่า่มููลค่่าการส่่งออกมีีโอกาส

หดตัวัในกรอบ -1.0% ถึึง 0.0% ส่่วนอัตัราเงิินเฟ้้อทั่่�วไปคาดว่า่จะอยู่่�               

ในกรอบ 2.7 ถึึง 3.2%

    นายเกรีียงไกร กล่่าวด้ว้ยว่า่ ท่ี่�ประชุุม กกร.มีีความกังัวลต่่อทิิศทางการส่่งออก

ท่ี่�ได้รั้ับผลกระทบจากเศรษฐกิิจโลกท่ี่�ชะลอตัวัและอาจจะเผชิิญแรงกดดันัจาก               

ค่่าเงิินท่ี่�ผันัผวนในทิิศทางแข็ง็ค่่าซ่ึ่� งจะส่่งผลต่่อความสามารถในการแข่่งขันัของ

ผู้้�ส่ งออก จึึงมีีความเห็็นว่า่ ควรเร่่งดำำ�เนิินการจัดัหาตลาดใหม่ท่ี่�มีีศักัยภาพ อาทิิ 

กลุ่่�มประเทศอ่่าวอาหรับ และ กลุ่่�มประเทศเอเชีียกลาง เป็็นต้น้ โดยเฉพาะกลุ่่�ม

ประเทศอ่่าวอาหรับ เช่่น ยููเออีี และ ซาอุุดีีอาระเบีีย ซ่ึ่� งในส่่วนของซาอุุดีีอาระเบีีย

กำำ�ลังัมีีการลงทุุนอย่า่งมากมายเพื่่�อลดการส่่งออกน้ำำ��มันัและก๊๊าซธรรมชาติิโดยจะ

หัันไปลงทุุนในพลังังานสะอาด ไฮโดรเจน ชิ้้�นส่่วนยานยนต์แ์ละการแปรรููป

อาหาร โดยมีีโครงการจะทำำ�ให้แ้ล้ว้เสร็็จก่อนปีี ค.ศ.2030

      นอกจากนี้้�   กกร. มีีความเห็็นว่า่ คณะกรรมการนโยบายพลังังานแห่่งชาติิ (กพช.) 

ควรพิิจารณาทบทวนค่่า Ft งวดท่ี่� 2 เพื่่�อเป็็นการลดภาระของภาคประชาชนใน      

ครััวเรืือน และภาคธุุรกิิจ โดยมีีเหตุผล ดังันี้้�

   1. จากสถานการณ์์ราคาพลังังานทั่่�วโลก มีีแนวโน้ม้ลดลงอย่า่งต่่อเนื่่�อง ดังันั้้�น  

การเร่่งคืืนหนี้้� ค่่าไฟฟ้าให้ก้ับัการไฟฟ้าฝ่่ายผลิิตแห่่งประเทศไทย (กฟผ.) จากเดิิม

ท่ี่�มีีแผนคืืนให้ใ้นระยะเวลา 3 ปีี (ตามงวด 1/2566) และเปลี่่�ยนเป็็น 2 ปีี (ตามงวด 

2/2566) อาจเร็็วเกิินไป จนส่่งผลกระทบต่อภาระของประชาชน และต้น้ทุุนในการ

ดำำ�เนิินธุุรกิิจ กกร.จึึงเสนอให้ ้ คงระยะเวลาการคืืนหนี้้� ให้ ้ กฟผ. เป็็นระยะ 3 ปีี                 

ตามงวด 1/2566

   2. ควรพิิจารณาปรับวิิธีีประมาณการราคาต้น้ทุุนเช้ื้�อเพลิิงก๊๊าซธรรมชาติิและ        

ราคา LNG ท่ี่�ใช้ค้ำ ำ�นวณต้น้ทุุนค่่าไฟฟ้าโดยใช้ร้าคาท่ี่�สะท้อ้นแผนการนำำ�เข้า้ LNG 

ในช่่วงพฤษภาคม- สิิงหาคม 2566 แทนการใช้ข้้อ้มููลราคาของเดืือนมกราคม 2566 

ซ่ึ่� งมีีราคาท่ี่�สููงกว่า่เพื่่�อบรรเทาผลกระทบราคาไฟฟ้าของทุุกภาคส่่วนลงได้้

   นอกจากนี้้�ขอให้ภ้าครััฐเร่่งจัดัตั้้�ง กรอ.พลังังาน เพื่่�อเปิิดโอกาสให้ภ้าคเอกชน

เข้า้ไปมีีส่่วนร่่วมให้ค้วามเห็็นในการกำำ�หนดนโยบายด้า้นพลังังานรวมถึึงมาตรการ

ช่่วยเหลืือด้า้นพลังังานต่่างๆ เพื่่�อให้้สามารถบรรเทาผลกระทบต่อทุุกภาคส่่วน              

ทั้้�งภาคประชาชน ภาคธุุรกิิจ ภาคอุุตสาหกรรม ภาคบริการ และภาคผู้้�ป ระกอบการ

รายย่อ่ยได้อ้ย่า่งแท้จ้ริงและเสริิมสร้้างขีีดความสามารถในการแข่่งขันัของประเทศ

กกร.คาดเศรษฐกิิจไทย ปีี 66 
เติิบโตได้้ประมาณ 3.0-3.5%



E-MAGAZINE วารสาร T IA  เดืือนเมษายน 2566  |   13

       อย่า่งไรก็ต็าม  สรท. คงคาดการณ์์การส่่งออกรวมทั้้�งปีี 2566 เติิบโตระหว่า่ง 1-2% 

(ณ เดืือนเมษายน 2566) โดยมีีปััจจัยัเสี่่�ยงท่ี่�เป็็นอุุปสรรคสำำ�คัญัในปีี 2566 ได้แ้ก่่                   

1) ความเสี่่�ยงจากการชะลอตัวัของเศรษฐกิิจโลก ความผันัผวนของตลาดเงิินและ

ตลาดทุน และความขัดัแย้ง้ทางภููมิรััฐศาสตร์ 1.1) ปััญหาทางด้า้นภููมิรััฐศาสตร์                   

การแบ่่งขั้้�วทางการเมืืองและเศรษฐกิิจ ท่ี่�ก่่อให้เ้กิิดสงครามทางการค้า้ เทคโนโลยี ี

มาตรการกีีดกัันทางการค้า้ และ ต้น้ทุุนราคาพลังังานโลกมีีความผันัผวนตาม

สถานการณ์์การเมืืองระหว่า่งประเทศ ส่่งผลต่่อต้น้ทุุนการผลิิตในภาคอุุตสาหกรรม

ปรับตัวัเพิ่่�มสููงขึ้้�น โดยเฉพาะค่่าไฟฟ้า และภาวะเงิินเฟ้้อ 1.2) ปััญหาการขาด                    

สภาพคล่่องของสถาบันัการเงิินในสหรัฐฯและยุโุรปท่ี่�หากลุุกลามอาจทำำ�ให้เ้ศรษฐกิิจ

โลกมีีความเสี่่�ยงเข้า้สู่่�ภาวะถดถอยสููงขึ้้�น

     ทั้้�งนี้้�  สะท้อ้นความเชื่่�อมั่่�นและกำำ�ลังัซ้ื้�อของผู้้�บริ โภคมีีแนวโน้ม้ลดลง ส่่งผลให้้

อุุปสงค์ก์ารนำำ�เข้า้สิินค้า้ปรับลดลงต่่อเนื่่�อง 2) ดัชันีผู้้�จั ดัการฝ่่ายจัดัซื้�อ PMI ในเดืือน 

มีี.ค. ท่ี่�หดตัวัรุุนแรง โดยเฉพาะกิิจกรรมภาคการผลิิตในกลุ่่�มยููโรโซนขณะท่ี่� PMI 

ของสหรัฐ หดตัวัน้อ้ยลงในเดืือนมีีนาคม (mom) เป็็นผลจากปััญหาอุุปทานค่่อนข้า้ง

กระจุุกตัวั สิินค้า้คงคลังัยังัคงทรงตัวัในระดับัสููง

     อย่่างไรก็็ตาม สรท.อยากฝากรััฐบาลชุุดใหม่ โดย มีีข้อ้เสนอแนะท่ี่�สำำ�คัญั     

ประกอบด้ว้ย 1) ขอให้ภ้าครััฐช่่วยพิิจารณาควบคุมหรืือปรับขึ้้�นค่่าไฟฟ้า (FT) ทั้้�งใน

ภาคการผลิิตและภาคครััวเรืือนให้อ้ยู่่�ระดับัท่ี่�เหมาะสมเพื่่�ออำำ�นวยความสะดวกและ

ลดภาระด้า้นต้น้ทุุนให้ผู้้้�ป ระกอบการสามารถรัักษาระดับัราคาสิินค้า้ให้เ้หมาะสมกับั

ความต้อ้งการของตลาดและกำำ�ลังัซ้ื้�อของผู้้�บริ โภค 2) ขอให้ธ้นาคารแห่่งประเทศไทย

รัักษาเสถีียรภาพค่่าเงิินบาทไม่่ให้มี้ีความผันัผวนเกิินกว่า่ประเทศคู่่�ค้า้สำำ�คัญัของไทย 

รวมถึึงทบทวนการขึ้้�นดอกเบี้้�ยนโยบายให้อ้ยู่่�ในระดับัท่ี่�เหมาะสม และเพิ่่�ม Local 

Currency เพื่่�อเป็็นทางเลืือกให้ก้ับัผู้้�ส่ งออกและนำำ�เข้า้ของไทย 3) พิิจารณามาตรการ

สนับัสนุุนเพื่่�ออุุดหนุนการใช้พ้ลังังานทางเลืือก เช่่น มาตรการลดหย่อ่นภาษีี ในการ

เปลี่่�ยนไปใช้พ้ลังังานทดแทน อาทิิ พลังังานแสงอาทิิตย์(์Solar), พลังังานหมุนเวียีน 

(Renewable) และพลังังานชีีวมวล (Biomass) เป็็นต้น้

     นายชััยชาญ เจริิญสุุข ประธานสภาผู้้�ส่ งสิินค้า้ทางเรืือแห่่งประเทศไทย 

(สรท.) แถลงข่่าวร่่วมกับั นายสุุภาพ สุุวรรณพิมิลกุลุ รองประธาน และ

นายคงฤทธิ์์� จัันทริก ผู้้�อำ  ำ�นวยการบริหาร ระบุุว่า่ ภาวะการค้า้ระหว่า่ง

ประเทศของไทยเดืือนกุุมภาพันัธ์์ 2566 กับัเดืือนเดีียวกันัของปีีก่่อน                

พบว่า่ การส่่งออกมีีมููลค่่า 22,376.3 ล้า้นดอลลาร์์สหรัฐฯ หดตัวั 4.7% 

และมีีมููลค่่าในรููปเงิินบาทเท่่ากับั 730,123 ล้า้นบาท หดตัวัตัวั 5.3%                 

(เมื่่�อหักัทองคำำ� น้ำำ��มันั และอาวุธุยุทุธปัจจัยั พบว่า่การส่่งออกในเดืือน

กุุมภาพันัธ์์หดตัวั 0.05%) ในขณะท่ี่�การนำำ�เข้า้มีีมููลค่่า 23,489.7 ล้า้น

เหรียญดอลลาร์์สหรัฐขยายตัวั 1.1% และมีีมููลค่่าในรููปเงิินบาทเท่่ากับั 

776,425 ล้า้นบาท ขยายตัวั 0.5% ส่่งผลให้ดุุ้ลการค้า้ของประเทศไทยใน

เดืือนกุมุภาพันัธ์์ 2566 ขาดดุลเท่่ากับั 1,113.4 ล้า้นดอลลาร์์สหรัฐ หรืือ

เท่่ากับั 46,301 ล้า้นบาท

    ทั้้�งนี้้�  ภาพรวมการค้า้ระหว่า่งประเทศของไทยในเดืือนมกราคม – 

กุุมภาพันัธ์์ของปีี 2566 เทีียบกับัช่วงเวลาเดีียวกันัของปีีก่่อน พบว่่า                

ไทยส่งออกรวมมููลค่่า 42,625.8 ล้า้นดอลลาร์์สหรัฐ หดตัวั 4.6% และมีี

มููลค่่าในรููปเงิินบาทเท่่ากับั1,430,250 ล้า้นบาท หดตัวั 3.2% (เมื่่�อหักั

ทองคำำ� น้ำำ��มันั และอาวุธุยุทุธปัจจัยั พบว่า่การส่่งออกในช่่วงมกราคม – 

กุุมภาพันัธ์์ หดตัวั 1.4%) ในขณะท่ี่�การนำำ�เข้า้มีีมููลค่่า 48,388.8 ล้า้น

ดอลลาร์์สหรัฐ ขยายตััว 3.3% และมีีมููลค่่าในรููป เงิินบาทเท่่ากัับ 

1,647,855 ล้า้นบาท ขยายตัวั 5.0% ส่่งผลให้ดุุ้ลการค้า้ของประเทศไทย

ในเดืือนมกราคม – กุมุภาพันัธ์์ 2566 ขาดดุลเท่่ากับั 5,763.1 ล้า้นดอลลาร์์

สหรัฐ หรืือคิิดเป็็น 217,605 ล้า้นบาท

สรท .ร ะบุุหลายปััจจัยกระทบ

ส่่งออกไทย 2  เดืื อน  ยัั งหดตััว
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    สมาคมส่งเสริิมผู้้� ลงทุุนไทย จัดักิจกรรม ติิดอาวุุธทางปััญญา ครั้้�งที่่� 6 ประจำำ�ปี 2566 ให้ก้ับัสมาชิิกชมรมอาสาพิิทักัษ์สิ์ิทธิผู้้�ถืื อหุ้้� น                        

(Core Team 2) โดยมีี คุุณอดิเิรก พิพิััฒน์ปััทมา - รองประธานชมรมอาสาพิิทักัษ์สิ์ิทธิผู้้�ถืื อหุ้้� น และ กรรมการ สมาคมส่งเสริิมผู้้� ลงทุุนไทย     

รัับอาสามาแบ่่งปัันความรู้้� แบบบทสรุุปของผู้้�บริ หาร ในหัวัข้อ้ Exclusive Wrap Up” ฉบับันักัลงทุุน หุ้้� นทั้้�ง 5 บจ. : IP / WICE / BTG / TQR 

/ SPA เมื่่�อวันัอาทิิตย์ท่์ี่� 2 เมษายน 2566 เวลา 9.00-12.00 น. ณ ห้อ้งประชุุม 601-602 ชั้้�น 6 อาคาร B ตลาดหลักัทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย

1. ติิดอาวุธทางปััญญา ครั้้�งที่่� 6/2566 
“Exclusive Wrap Up” ฉบัับนัักลงทุุน หุ้้�นทั้้�ง 5 

บจ. : IP / WICE / BTG / TQR / SPA 



   เดืือนเมษายนท่ี่�ผ่่านมาเป็็นฤดููกาลประชุุมสามััญประจำำ�ปีผู้้�ถืือหุ้้�น ซ่ึ่� ง               

รููปแบบของการประชุุมโดยทั่่�วไปเปลี่่�ยนไปมากหลังัจากวิิกฤตโควิิด 

บริิษััทจดทะเบียีนไทยใช้้รููปแบบการประชุุม on-line เพิ่่�มขึ้้�นเป็็นอย่่างมาก 

จนปััจจุบันักลายเป็็นรููปแบบหลักัของการประชุุมสามัญัประจำำ�ปีผู้้�ถืื อหุ้้� น

ไปแล้ว้ ถ้า้ดููจากสถิิติิท่ี่�ผ่า่นมา ในปีี 2563 มีี 4% ของบริษัทัจดทะเบีียน                 

จัดัประชุุมแบบ on-line และเพิ่่�มขึ้้�นมาเป็็น 38% ในปีี 2564 และ 63%                  

ในปีี 2565 ซึ่่�งในปีีนี้้�จากข้้อมููลถึึงวัันที่่� 18 เมษายน บริิษััทจดทะเบีียน

มากกว่่า 60% จััดประชุุมสามััญประจำำ�ปีแบบ on-line หรืือ hybrid และมีี

หลายบริษัทัท่ี่�ขอแก้ข้้อ้บังัคับัเพื่่�อให้้สามารถจัดัประชุุมสามัญัประจำำ�ปี                   

ผู้้�ถืื อหุ้้� นแบบ on-line ได้ ้ทำำ�ให้ส้ัดัส่วนน่่าจะเพิ่่�มขึ้้�นไปอีกในอนาคต

       การประชุุมสามััญประจำำ�ปีผู้้�ถืือหุ้้�นแบบ on-line มีข้ี้อดีหีลายด้้าน ต้น้ทุุน

ในการจััดประชุุมผู้้�ถืื อหุ้้� นแบบ on-line มัักจะถููกกว่่าสำำ�หรับบริษััท                        

จดทะเบีียนส่่วนใหญ่ นอกจากนั้้�นบริษัทัยังัสามารถควบคุมการประชุุม

ตลอดจนบริหารจััดการในเรื่่� องคำำ�ถามในการประชุุมได้้อย่่างมีี

ประสิิทธิภาพมากขึ้้�น สำำ�หรับผู้้�ถืื อหุ้้� น การประชุุม on-line ช่่วยให้มี้ีความ

สะดวกและประหยัดัเวลาในการเดิินทาง แต่่ก็็มีีข้้อจำำ�กััดในด้า้นอื่่�น เช่่น 

ความรู้้�สึึ กในการมีีส่่วนร่่วมมักัมีีน้อ้ยลง และอาจมีีความยากลำำ�บากเพิ่่�มขึ้้�น

ในการถามคำำ�ถาม ซ่ึ่�งโดยทั่่�วไปผู้้�ถืื อหุ้้� นมักัจะชอบการประชุุมแบบ on-site 

กันัมากกว่า่

    ถึึงแม้ว้่า่บริษัทัจะเป็็นผู้้� เลืือกว่า่จะจัดัประชุุมในแบบใด แต่่ผู้้�ถืื อหุ้้� นก็็

สามารถแสดงความคิดเห็็นในเรื่่�องรููปแบบการประชุุม รวมถึึงสามารถ

เสนอแนะเพื่่�อปรับปรุงให้ก้ารประชุุมดีขึ้้�นได้ ้ในส่่วนของ TIA เอง ได้มี้ี

การกำำ�หนดเกณฑ์ต่์่างๆ ท่ี่�เกี่่�ยวข้อ้งกับัการประชุุมผู้้�ถืื อหุ้้� น on-line ให้ ้

เหมาะสม เช่่นในเรื่่�องการถามคำำ�ถาม การลงคะแนน และในเรื่่�องเกณฑ์์

การลงทะเบีียนท่ี่�ไม่่ยุ่่�งยากจนเกิินไป ซ่ึ่� งหวังัว่า่จะช่่วยยกระดับัมาตรฐาน

ในการจัดัประชุุมผู้้�ถืื อหุ้้� น on-line ให้้ดีีขึ้้�นได้ ้ และถึึงแม้ว้่่าการประชุุม                    

ผู้้�ถืื อหุ้้� นแบบ on-line เป็็นการเปลี่่�ยนแปลงของโลกไปตามกาลเวลา แต่่ใน

ฐานะของผู้้�ถืื อหุ้้� น สามารถให้้ความเห็็นในเรื่่� องของรููป แบบและ                              

การดำำ�เนิินการท่ี่�เหมาะสม ให้้บริษัทัจดทะเบีียนได้รั้ับรู้้�  เพื่่�อจะช่่วยกันั                 

ลดข้อ้ด้อ้ย และทำำ�ให้ก้ารประชุุมผู้้�ถืื อหุ้้� นดีีขึ้้�นได้ใ้นอนาคตครัับ

โลกที่่� เปลี่่�ยนไปกัับสิ่่�งที่่�ยัังเลืือกได้้ 
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   ยังัมีีเรื่่�องสำำ�คัญัอีีกเรื่่�องหนึ่�ง คืือในวัันที่่� 14 พฤษภาคมที่่�จะถึึงนี้้� เป็็นวััน                

เลืือกตั้้�งสมาชิิกสภาผู้้�แทนราษฏร หรืือ ส.ส. ซ่ึ่� งในการเลืือกตั้้�งครั้้� งนี้้�  มีีสิ่่�งท่ี่�

เปลี่่�ยนไปจากในอดีีต คืือพรรคการเมืืองต่่างๆ แทบทุกพรรค ได้แ้ข่่งกัันหาเสีียง

โดยการให้้คำำ�สััญญาต่่างๆ กัันไว้้อย่่างมากมาย หลายเรื่่�องดููเหมืือนเป็็นไปได้้

ยากมาก หลายเรื่่�องหากจะทำำ�ให้ไ้ด้จ้ริง ก็อ็าจมีีผลลบในด้า้นอื่่�นตามมาอีีกมาก 

และถ้า้ย้อ้นกลับัไปดููการหาเสีียงเลืือกตั้้�งในครั้้� งก่่อนๆ พรรคการเมืืองและ

นักัการเมืืองเคยสััญญาท่ี่�จะทำำ�สิ่่�งต่่างๆ ไว้ม้ากมาย แต่่ถึึงเวลาจริงก็็แทบจะ                

ไม่่ได้ท้ำ ำ�อะไรเลย และนอกจากการแข่่ง และการเกทับักันัในเรื่่�องคำำ�มั่่�นสัญัญา

และนโยบายต่างๆ แล้ว้ ยังัมีีการใช้ ้ social media ในการเผยแพร่่ข้อ้มููลเท็็จ                        

ตลอดจนให้ร้้้ายพรรคการเมืืองท่ี่�เป็็นคู่่�แข่่งกันัอย่า่งกว้า้งขวาง ผมเชื่่�อว่่าการ

เปลี่่�ยนแปลงท่ี่�เกิิดขึ้้�นนี้้�คงทำำ�ให้ผู้้้� มีีสิิทธิ์์� เลืือกตั้้�งหลายคนรู้้�สึึ กไม่่ดีีนักั

    อย่า่งไรก็ต็าม เมื่่�อถึึงเวลาท่ี่�จะได้เ้ลืือกตั้้�งกันัอีีกครั้้� ง ควรใช้้โอกาสนี้้�ในการ

เลืือกพรรคการเมืืองและนัักการเมืืองที่่�เหมาะสมเข้้ามาบริิหารประเทศ ในการ

เลืือกตั้้�งครั้้� งนี้้�  มีีสื่่�อมวลชนและองค์์กรต่่างๆ จัดัสััมนากันัอย่่างแพร่่หลาย                   

เพื่่�อให้ผู้้้� สนใจสามารถติิดตามและเปรียบเทีียบพรรคการเมืืองต่่างๆ ได้ม้ากขึ้้�น 

นอกจากนั้้�น มีีหลาย web site ท่ี่�มีีการรวบรวมข้อ้มููลและนโยบายในแต่่ละด้า้น

ของพรรคการเมืืองต่่างๆ ไว้ใ้ห้้พิิจารณาเปรียบเทีียบกันัได้อ้ย่่างเหมาะสม                  

คงต้อ้งพยายามใช้ป้ระโยชน์์จากแหล่งข้อ้มููลท่ี่�เป็็นกลางต่่างๆ เพื่่�อใช้้เป็็น

รากฐานในการตัดัสินใจกันัครัับ

   สิ่่�งท่ี่�ควรจะดููเพื่่�อท่ี่�จะเลืือกพรรคการเมืืองกันัให้้ถููก คงต้อ้งเป็็นจุุดยืืนใน      

แต่่ละเร่ื่�องที่่�สำำ�คััญ แนวนโยบาย วิิสััยทััศน์์ ความซ่ื่�อสััตย์์สุุจริิต การไม่่เอื้้�อ

ประโยชน์กัับพวกพ้้อง รวมถึึงดููผลงานในอดีีตว่่าทำำ�อะไรมาแล้้วบ้้าง                              

ผลเป็็นอย่า่งไร หรืือแค่่พููดและสัญัญาไปวันัๆ แต่่สุุดท้า้ยแล้ว้แทบจะไม่่ทำำ�อะไร

เลย และไม่่ใช่่ว่่าเดิิมก็็แทบจะไม่่ได้ท้ำำ�อะไร แต่่พอจะเลืือกตั้้�งก็็มาบอกว่่า                      

จะทำำ�อะไรอีีกมากมาย ผมหวังัว่า่ทุุกท่่านคงจะพิจิารณาและใช้ว้ิจิารณญาณกันั

อย่า่งเหมาะสมในการตัดัสินใจนะครัับ

    นานๆ ทีีได้้เลืือกตั้้�งกัันสักทีี คงต้้องช่่วยกันใช้้โอกาสนี้้ � ในการเลืือก

พรรคการเมืืองและนัักการเมืืองท่ี่�เหมาะสมเข้้ามา และหวัังว่่าสุุดท้ายแล้้ว                  

สิ่่�งต่่างๆ จะดีีขึ้้ �นได้้บ้้างในอนาคตนะครัับ

โดย ยิ่่�งยง นิิลเสนา 
นายกสมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย




