




   เวลาผ่า่นไปอย่า่งรวดเร็็ว ปีี 2566 ได้ผ้่า่น

ไตรมาสที่่� 1 หรืือ 3 เดืือนแรกไปแล้้ว                 

แ บ บ ท่ี่� ยั ัง ค ง ต้้อ ง ร ะ มััด ร ะ วััง ทิิ ศ ท า ง                        

การลงทุุนกันัต่่อไป เช่ื่�อว่่าอย่่างน้้อยก็็คง

ต้อ้งเป็็นไตรมาสท่ี่� 3 หรืือ ไตรมาสท่ี่� 4                

จึึงจะเป็็นภาพท่ี่�ชัดัเจนข้ึ้�นว่่าจะเหนื่่�อยกันั                 

เพีียงใด

 ก ร ณีี ข่่ า ว ก า ร ล้้ ม ข อ ง ธ น า ค า ร ใ น

สหรััฐอเมริิกา และในยุุโรป  สะท้้อน                         

ให้้เห็็นว่่า  สถานการณ์์เศรษฐกิิจโลก                        

ยั ังไม่่ได้้ฟ้ื้� นตััวอย่่างท่ี่� หลายฝ่่ายหวััง                     

ในขณะท่ี่�การเร่่งขยับัข้ึ้�นดอกเบี้้�ยเพื่่�อรัับมืือ

กับัเงิินเฟ้้อ ของบรรดาธนาคารกลางต่่างๆ

ทั่่�วโลก ไม่่ใช่่วิิ ธีีสำำ� เ ร็็จรูปท่ี่� จะฟ้ื้� นฟูู

เศรษฐกิิจท่ี่� ได้้รัับผลกระทบต่่อเนื่่� อง                      

มายาวนานกว่า่ 2-3 ปีีได้้

  ยิ่่� งหากเ ป็็นประเทศที่่� รััฐบาลไม่่มีี                          

ความสามารถหรืือความพร้้อมในการแก้้ไข

ปััญหาเศรษฐกิิจ โดยเฉพาะปััญหาต้้นทุุน

ราคาพลัังงานในทุุกรููปแบบ ไม่่ว่่าจะเป็็น

ค่่าน้ำำ��มััน ค่่าก๊๊าซ ค่่าไฟฟ้้า ค่่าแก๊๊สหุุงต้้ม 

การขึ้้�นราคาอย่่างมากย่่อมมีีผลโดยตรงที่่�

ก่่อให้้เกิดิปััญหาสิินค้้าราคาแพง ประชาชน

มีีรายได้้เติิบโตไม่่ทัันกัับรายจ่ายที่่�เพิ่่�มขึ้้�น 

สิ่่�งที่่�ตามมา คืือ ปััญหาหนี้้�ครััวเรืือน จึึงเป็็น

ปััญหาใหญ่่

   และเมื่่�อสิินค้า้อุุปโภคบริิโภค ค่่าใช้จ่้่าย

ในการเดิินทางมีีราคาแพงข้ึ้� น ก็็จะยิ่่�ง                  

ผลั ั ก ดัั น เ งิิ น เ ฟ้้ อ ใ ห้้ สูู ง ข้ึ้� น ไ ป อีี ก                              

อย่า่งไรก็ต็ามยังัต้อ้งถืือว่า่โชคดีีท่ี่� ธนาคาร

แห่่งประเทศไทย ยังัคงมีีความระมัดัระวังั

ในการปรัับข้ึ้� นดอกเบี้้� ยมาตรฐานอยู่่�                    

พ อ ส ม ค ว ร  จึึ ง ไ ม่่ ไ ด้้ รีี บ เ ร่่ ง ป รัั บ ข้ึ้� น                    

เหมืือนกับัในหลายประเทศ ซ่ึ่� งหากรีีบเร่่ง

มากเกิินไป ก็็ไม่่รู้้�ว่ ่าจะเกิิดปรากฏการณ์์    

แบงก์์ล้ม้เหมืือนท่ี่�เกิิดข้ึ้�นในต่่างประเทศ

หรืือไม่่

  เพราะปััญหาด้า้นเศรษฐกิิจ ถืือเป็็นแผลใหญ่่และเป็็น                  

แผลลึึกสำำ�หรัับเศรษฐกิิจไทย เนื่่�องจากมาตรการต่่างๆของ

รััฐบาล และฝีีมืือการทำำ�งานของรััฐมนตรีท่ี่� ดููแลด้้าน

เศรษฐกิิจ ยังัคงต้อ้งถืือว่่ามีีจุุดอ่่อนในการทำำ�งานอยู่่�มาก  

โดยเฉพาะการพึ่่� งพาแต่่การกู้้�เงิิน และการใช้้นโยบาย                

ประชานิิยมในการออกมาตรการต่่างๆเป็็นหลักั ด้ว้ยเหตุุนี้้�

เอง เมื่่�อจะมีีการเลืือกตั้้�ง ภาพท่ี่�เห็็นก็็คืือ พรรคการเมืือง

หลายพรรคมีีการประกาศนโยบายประชานิิยมแข่่งขันักันั 

โดยหลายพรรคไม่่สามารถท่ี่�จะตอบได้้ว่่า จะใช้้เงิิน                       

งบประมาณจากไหน หากว่า่เศรษฐกิิจไทยยังัไม่่ฟ้ื้� น

    ขณะนี้้� รััฐบาลได้มี้ีการประกาศยุุบสภาแล้ว้ ซ่ึ่� ง กกต. ก็ไ็ด้้

กำำ�หนดให้ว้ันัท่ี่� 14 พฤษภาคม 2566 เป็็นวันัเลืือกตั้้�งทั่่�วไป 

ดังันั้้�น นักัลงทุุน และทุุกภาคส่่วนของสังัคมไทย โดยเฉพาะ

บรรดาผู้้� ท่ี่� มีี สิิทธิออกเสีียงเลืือกตั้้� ง  จะต้้องพิิจารณา 

ไตร่ตรองข้อ้มููลต่่างๆให้ร้อบคอบ ว่า่เมื่่�อเดิินเข้า้คููหาเลืือก

ตั้้�ง จะเลืือกกาบัตัรลงคะแนนให้ใ้คร หรืือพรรคใด เพราะ

สุุดท้้ายแล้้ว บรรดานัักการเมืือง ข้้าราชการการเมืือง และผู้้�

แสวงหาอำำ�นาจทางการเมืืองทั้้�งหลายเหล่่านั้้�น หากเขาได้้

อำ ำ�นาจมา ก็็ย่่อมจะไม่่เดืือดร้้อนกัับภาวะเศรษฐกิิจ                                 

แต่่อย่า่งใด ซ่ึ่� ง 3 ปีีท่ี่�ผ่า่นมานั้้�น ชัดัเจนแล้ว้ว่า่ คนเหล่่านี้้�มีี

เงิินเดืือนมีีค่าตอบแทนสููง บางคนไม่่ได้้มีีธุรกิิจอะไรที่่�

ชััดเจนแต่่ก็ร็่ำำ��รวยอย่่างมาก โดยที่่�การตรวจสอบของสัังคม

เอื้้�อมไปไม่่ถึึง จนถููกมองว่า่เป็็นยุคุท่ี่�มีีการคอรััปชั่่�นสููงมาก

ยุคุหนึ่่�ง โดยท่ี่�รััฐบาลไม่่ได้มี้ีการแก้ไ้ขปัญหาอย่า่งจริงจังั

   ดัังนั้้�น สุุดท้้ายแล้้ว หากได้้รััฐบาลไม่่ดีี รััฐบาลที่่�ไม่่มีี                  

ความสามารถแก้้ไขปััญหาเศรษฐกิิจได้้จริิง มีีแต่่นโยบาย

ขายฝััน บรรดาประชาชน ผู้้�ประกอบการธุุรกิิจ รวมทั้้�ง                 

นัักลงทุุนอย่่างพวกเรานั่่�นแหละที่่�จะเป็็นผู้้�ได้้รัับผลกระทบ

ในเชิิงลบ

    อย่่างไรก็็ตาม ความคิิดเห็็นในบทบรรณาธิิการช้ิ้�นน้ี้�                

เป็็นความคิิดเห็็น เป็็นมุมุมองส่่วนบุคุคล ที่่�ไม่่เกี่่�ยวข้้องกัับ

สมาคมส่่งเสริมผู้้�ลงทุุนไทยแต่่อย่่างใดนะครัับ แค่่เพีียง                

ในฐานะของส่ื่� อมวลชน ต้้องการที่่�จะเตืือนให้้ศึึกษา                       

ข้้อมููลต่่างๆกัันให้้ดีีไว้้ล่่วงหน้า ก่่อนที่่�จะถึึงวัันใช้้สิิทธิิ              

ออกเสีียงครัับ
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ข้้อสงวนและข้้อจำำ�กััดความรัับผิิด  
เนื้้�อหาบทวิิเคราะห์์ คำำ�แนะนำำ� หรืือความคิิดเห็็นใดๆ ในวารสารฉบัับนี้้�เป็็นความคิิดเห็็นของผู้้�นำำ�เสนอเนื้้�อหา ดัังกล่่าวเท่่านั้้�น 
มิิได้้เป็็นการแสดงว่่าสมาคมส่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เห็็นพ้้องด้้วยกัับความคิิดเห็็นนั้้�น ที่่�สำำ�คััญ คำำ�แนะนำำ�เกี่่�ยวกัับการลงทุุนใดๆ 

ล้้วนมีีความเสี่่�ยง การตััดสินใจกระทำำ�การใดๆ โดยอาศััยเนื้้�อหาดัังกล่่าว ผู้้�ลงทุุน ต้้องเป็็นผู้้�รัับความเสี่่�ยงด้้วยตนเองทั้้�งหมด

โดย ภููวนารถ  ณ สงขลา

สมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย
รายนามคณะกรรมการ ปีีบริิหาร 2565-66 

นายยิ่่�งยง               นิิลเสนา               

นายภููวนารถ            ณ สงขลา             

นางรััมภา                ร่่มโพธ์ิ์�                
นางสาวสิิริิพร          สงบธรรม             

                                                        

นางสาวเยาวลัักษณ์์  อร่่ามทวีีทอง                  
นางพรรณีี              วรวุุฒิิจงสถิิต        

นายตรีพล              ภููมิิวสนะ          

นายสุุพจน์์              แก้้วมณีี                
นายมนรััฐ               ผดุุงสิิทธ์ิ์�               

นายอดิิเรก              พิิพััฒน์์ปััทมา          

นางสาวรััชฎา          อนัันตวราศิิลป์      

นายเอกวััจน์์            อมรวิิวััฒน์์

นายกสมาคม 

อุุปนายกฯ 

อุุปนายกฯ 

เลขาธิิการ,  

ประชาสััมพันธ์์ 

เหรััญญิิก  

กรรมการ  

กรรมการ 

กรรมการ 

กรรมการ 

กรรมการ 

กรรมการ
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เจ้้าของ 
สมาคมส่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย  

บรรณาธิกิาร 
นายภููวนารถ ณ สงขลา  

คณะทำำ�งาน 
คณะกรรมการบริิหาร  
คณะกรรมการ  
Thai Investors Academy  
คณะกรรมการด้้านพิิทัักษ์์สิิทธิิ  

ฝ่่ายศิิลป์์-พิิสููจน์อัักษร 
นาย ภููริภััทร  ณ สงขลา  
น.ส. อััจฉรา  จิิตสุขสดใส 
น.ส. สุุดปรารถนา  ชาตรี 

สำำ�นัักงาน สมาคมส่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เลขที่่� 93 

ชั้้�น 6 อาคารตลาดหลัักทรััพย์์แห่ง่ประเทศไทย 

ถนนรััชดาภิิเษก แขวงดิินแดง เขตดิินแดง 

กรุุงเทพฯ 10400  

โทร 0-2247-7486-88, 0-2009-9494 

โทรสาร 0-2247-7480 

www.thaiinvestors.com

http://www.facebook.com www.thaiinvestors.com

ปััญหาเศรษฐกิิจยัังมีีสููง



  ด้ว้ยบริิการดิิจิิทัลั e-Proxy Voting ผู้้�ถื อหุ้้� นสามารถมอบฉันัทะให้้

กรรมการอิิสระของบริิษัทัในการเข้า้ร่่วมประชุุมผู้้�ถื อหุ้้� นและออกเสีียง

ลงคะแนนได้ส้ะดวกรวดเร็็ว ผ่า่น Investor Portal (IVP) https://ivp.tsd.

co.th แพลตฟอร์์มให้บ้ริิการผู้้�ถื อหุ้้� นออนไลน์์ท่ี่�ปลอดภัยัได้ม้าตรฐาน

ของ TSD โดยบริิษัทัจดทะเบีียนจะดึึงข้อ้มููลจากระบบ IVP ไปใช้ใ้น

การประชุุมผู้้�ถื อหุ้้� น นับัเป็็นการเพิ่่�มช่องทางการใช้สิ้ิทธิออกเสีียงแก่่                         

ผู้้�ถื อหุ้้� นในยุคุดิิจิิทัลั ช่่วยลดการปล่่อยก๊าซเรืือนกระจกจากการลดใช้้

ก ร ะ ด า ษ  อีี ก ทั้้� ง ยั ัง ช่่ ว ย ล ด ต้้น ทุุ น ใ ห้้ กัับ บ ริิ ษััทจ  ด ท ะ เ บีี ย น                                                

จากกระบวนการทำำ�งานท่ี่�ลดลง

 นอกจากนี้้�  ผู้้�ถื อหุ้้� นยังัสามารถชำำ�ระค่่า e-Stamp บนหนัังสืือ                          

มอบฉัันทะได้ง่้่ายๆ ผ่่านการเช่ื่�อมต่อโดยตรงกับัระบบชำำ�ระอากร

อิิเล็็กทรอนิิกส์์ (e-Stamp) ของกรมสรรพากร และเลืือกชำำ�ระผ่่าน        

e-Payment ได้ท้ั้้�ง Mobile Banking และ Internet Banking ปััจจุบันัมีี

บริิษัทัจดทะเบีียนท่ี่�ใช้บ้ริิการ e-Proxy Voting แล้ว้ 181 บริิษัทั ดููรายช่ื่�อ

บริิษัทัได้ท่้ี่� www.set.or.th/tsd เข้า้เมนูบริิการสำำ�หรัับนักัลงทุุน เลืือก 

“บริิการอิเิล็ก็ทรอนิิกส์์สำำ�หรัับนัักลงทุุน” > “e-Proxy Voting”

   e-Proxy Voting ให้บ้ริิการผู้้�ถื อหุ้้� นในกลุ่่�มนิติิบุุคคลต่่างประเทศท่ี่�                 

ดููแลโดยคัสัโตเดีียน นิิติิบุุคคลในประเทศประเภทกองทุุน และกองทุุน

ส่่วนบุุคคล และล่่าสุุดขยายบริิการแก่่ผู้้�ถื อหุ้้� นบุุคคลธรรมดาในประเทศ 

โดยในอนาคตมีแผนพัฒันาบริิการให้้ครอบคลุุมผู้้�ถื อหุ้้� นทุุกประเภท                 

ในตลาดหุ้้� นไทย
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  ศููนย์์รัับฝากหลัักทรััพย์์ฯ เดิินหน้้ายกระดัับบริิการ e-Proxy Voting                                            

อำำ�นวยความสะดวกให้้ผู้้�ถือืหุ้�นรายบุุคคลมอบฉัันทะในการประชุุมผู้้�ถือืหุ้�นโดยวิิธีี

การทางอิิเล็ก็ทรอนิกส์์ นัับเป็็นการเพิ่่�มช่่องทางในการใช้้สิิทธิิออกเสีียงแก่่ผู้้�ถือืหุ้�น

ในยุุคดิจิิทิัลั ช่่วยลดการใช้้กระดาษ ลดการปล่่อยก๊าซเรืือนกระจก และช่่วยลดต้้นทุุน

และกระบวนการทำำ�งานให้้กับับริิษัทัจดทะเบีียน

  นางสาวยุุภาวรรณ ศิิริิชััยนฤมิิตร ผู้้�ช่ วยผู้้�จั ดัการ หััวหน้้ากลุ่่�มงานปฏิิบัติัิการ 

ตลาดหลักัทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย และกรรมการผู้้�จั ดัการ บริิษัทั ศููนย์รั์ับฝาก                  

หลักัทรัพย์ ์(ประเทศไทย) จำำ�กัดั (TSD) กล่่าวว่า่ TSD มุ่่�งเดิินหน้า้ยกระดับัการให้้

บริิการหลัังการซื้้� อขายหลัักทรัพย์์บนดิิจิิทััลแพลตฟอร์์ม เพื่่�อให้้ตลาดทุุน                              

เป็็นเรื่่�องง่่ายสำำ�หรัับผู้้� ลงทุุน พร้้อมรองรัับธุุรกรรมรูปแบบใหม่่ในอนาคต และ                                   

สร้้างผลกระทบเชิิงบวกให้้กับัสิ่่�งแวดล้อ้มไปพร้้อมกันั โดยในเดืือนมีีนาคมถึง

เมษายนของทุุกปีีเป็็นช่่วงท่ี่�บริิษัทัจดทะเบีียนจัดัประชุุมผู้้�ถื อหุ้้� นประจำำ�ปี TSD                     

จึึงได้ย้กระดับับริิการดิิจิิทััล e-Proxy Voting ให้้ตอบโจทย์ค์วามต้อ้งการของ                             

ผู้้�ถื อหุ้้� นรายบุคคลในการใช้สิ้ิทธิออกเสีียงได้ง่้่ายข้ึ้�น ไม่่ต้อ้งรอหนังัสืือเชิิญประชุุม 

และไม่่ต้อ้งส่่งหนัังสืือมอบฉัันทะทางไปรษณีีย์ ์ ซ่ึ่� งผู้้�ถื อหุ้้� นรายบุคคลถืือได้ว้่่า                         

มีีบทบาทสำำ�คััญในการขัับเคลื่่�อนตลาดหุ้้� นไทย จากข้้อมููลล่่าสุุด พบว่่า                                                     

ผู้้� ลงทุุนรายบุคคลมีีสัดัส่่วนมููลค่่าการถืือครองหุ้้� นในตลาดหุ้้� นไทยสูงสุุดท่ี่� 29.66% 

(ข้อ้มููลจาก SET Note 6/2565 เปิิดโครงสร้้างผู้้�ถื อหุ้้� นในตลาดหุ้้� นไทย ปีี 2565)

ศููนย์์รัับฝากหลัักทรััพย์์ฯ ชวนผู้้� ถืือหุ้้�นรายบุุคคล
ใช้้ e-Proxy Voting สะดวก ปลอดภััย ลดโลกร้อน
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   สำำ�นักงานคณะกรรมการกำำ�กับัหลักัทรัพย์์และตลาดหลักัทรัพย์์ (สำำ�นักังาน 

ก.ล.ต.) ออกประกาศปรัับปรุุงหลักัการพิิจารณาการเสนอขายหุ้้� นในราคา           

ต่ำ ำ��กว่า่ราคาตลาด กรณีีการจำำ�หน่่ายหุ้้� นท่ี่�ซื้้�อคืืนให้แ้ก่่กรรมการหรืือพนักังาน

ของบริิษัทั (ESOP) เพื่่�อให้ส้อดคล้อ้งกับัหลักัการพิิจารณาราคาตลาดและ   

การเสนอขายหุ้้� นใหม่่ในราคาต่ำำ��สำำ�หรัับการเสนอขายประเภทอื่่�น มีีผล                    

บัังคับัใช้้ ตั้้�งแต่่วันัที่่� 1 กรกฎาคม 2566

    ตามท่ี่�คณะกรรมการ ก.ล.ต. ได้มี้ีมติเห็็นชอบในการประชุุม ครั้้� งท่ี่� 15/2565 

เมื่่�อวันัท่ี่� 10 พฤศจิิกายน 2565 ให้ป้รัับปรุุงหลักัการพิิจารณาราคาตลาดและ

การเสนอขายหุ้้� นใหม่่ในราคาต่ำำ��กว่่าราคาตลาดกรณีีบริิษัทัมหาชนจำำ�กัดั    

เสนอขายหุ้้� นท่ี่�ซื้้� อคืืนต่่อกรรมการหรืือพนัักงานของบริิษััท (ESOP)                          

ให้ส้อดคล้อ้งกับัท่ี่�สำำ�นักังาน ก.ล.ต. ได้ป้รัับปรุุงหลักัการพิจิารณาราคาตลาด

และการเสนอขายหุ้้� นใหม่่ในราคาต่ำำ��กว่่าราคาตลาดสำำ�หรัับการเสนอขาย               

ทุุกประเภท โดยได้เ้ปิิดรัับฟัังความคิดเห็็นในเรื่่�องดังักล่่าวจากผู้้� ท่ี่�เกี่่�ยวข้อ้ง

เมื่่�อเดืือนมกราคม 2566 แล้ว้นั้้�น

  สำำ�นักังาน ก.ล.ต. จึึงออกประกาศปรัับปรุุงหลักัการพิิจารณาการเสนอ              

ขายหุ้้� นในราคาต่ำำ��กว่า่ราคาตลาด กรณีีการจำำ�หน่่ายหุ้้� นท่ี่�ซื้้�อคืืนให้แ้ก่่ ESOP 

โดยกำำ�หนดให้้ “การเสนอขายหุ้้�นในราคาต่ำำ��” หมายถึง การเสนอขายหุ้้� น                

ท่ี่�ราคาต่ำำ��กว่า่ราคาใดราคาหนึ่่�งดังัต่่อไปนี้้�

   (1) ราคาถัวัเฉลี่่�ยถ่วงน้ำำ��หนััก* โดยมีีส่วนลดอีีกได้้ไม่่เกินิร้้อยละ 10

   (2) ราคาจากการสำำ�รวจความต้้องการซื้้�อหลักัทรัพย์์ (Book Building)

   (3) ราคาประเมินิโดยที่่�ปรึึกษาทางการเงินิ (FA)

ก.ล.ต. ปรัับเกณฑ์์‘การขายหุ้้�นต่ำำ�กว่าราคาตลาด’
กรณีีขายหุ้้�นซื้้�อคืืนให้้แก่่กรรมการ หรืือพนัักงาน

  ในการเสนอขายหุ้้� นในราคาต่ำำ��กว่า่ราคาตลาด บริิษัทัมหาชนจำำ�กัดัต้อ้งใช้้

ราคาถัวัเฉลี่่�ยถ่วงน้ำำ��หนักัตาม (1) ก่่อน เนื่่�องจากเป็็นราคาท่ี่�สะท้อ้นมููลค่่า

ท่ี่�แท้จ้ริง เว้น้แต่่มีีเหตุุให้ไ้ม่่สามารถคำำ�นวณราคาถัวัเฉลี่่�ยถ่วงน้ำำ��หนักั หรืือ 

มีีเหตุุอันัสมควรเช่ื่�อได้ว้่า่ราคาถัวัเฉลี่่�ยถ่วงน้ำำ��หนักัไม่่เหมาะสม จึึงจะสามารถ

ใช้้ราคา Book Building ได้้ และหากมีีเหตุุให้้ไม่่สามารถใช้้ราคา                                   

Book Building จึึงจะสามารถใช้ร้าคาประเมิินโดย FA ได้้

  ทั้้�งนี้้�  หลักัการท่ี่�ปรัับปรุุงดังักล่่าวได้ป้ระกาศลงในราชกิจจานุุเบกษาและ             

มีีผลใช้บ้ังัคับัตั้้�งแต่่วันัท่ี่� 1 กรกฎาคม 2566 เป็็นต้น้ไป

  หมายเหตุุ: * ราคาถัวัเฉลี่่�ยถ่วงน้ำำ��หนักั ได้แ้ก่่ ราคาถัวัเฉลี่่�ยถ่วงน้ำำ��หนักั        

ของหุ้้� นในตลาดหลักัทรัพย์ย์้อ้นหลังัไม่่น้อ้ยกว่่า 7 วันัทำำ�การติิดต่่อกันัแต่่               

ไม่่เกิิน 15 วันัทำำ�การติิดต่่อกันั ก่่อนวันักำำ�หนดราคาเสนอขาย ทั้้�งนี้้�  วันักำำ�หนด

ราคาเสนอขายให้เ้ป็็นไปตามมติคณะกรรมการบริิษัทั ซ่ึ่� งเป็็นวันัใดวันัหนึ่่�ง

ดังันี้้�

   ก. วันัที่่�คณะกรรมการมีีมติกิำำ�หนดราคาเสนอขาย

   ข. วันัแรกที่่�เสนอขายต่อผู้้�ลงทุุน

    ค. วันัที่่�ผู้้�ลงทุุนมีีสิทธิแปลงสภาพตามหุ้้�นกู้้�แปลงสภาพ หรืือมีีสิทธิซื้้�อหุ้้�น

ตามใบสำำ�คัญัแสดงสิิทธิที่่�จะซื้้�อหุ้้�น

   ในกรณีีท่ี่�คณะกรรมการเห็็นว่า่มีีเหตุุอันัสมควรเมื่่�อพิิจารณาถึึงประโยชน์์

ท่ี่�ดีีท่ี่�สุุดของบริิษัทั คณะกรรมการของบริิษัทัอาจกำำ�หนดราคาเสนอขาย                   

โดยมีส่่วนลดได้แ้ต่่ต้อ้งไม่่เกิินร้้อยละ 10 ของราคาท่ี่�คำ ำ�นวณได้ต้ามท่ี่�กล่่าว

ข้า้งต้น้ โดยในการกำำ�หนดส่่วนลดดังักล่่าวคณะกรรมการได้พ้ิิจารณาจาก

สภาวะตลาด ณ ขณะนั้้�นด้ว้ยแล้ว้



   ผู้้� เขีียนจำำ�ได้ว้่า่ ก่่อนท่ี่�จะมีีการสื่่�อสารโดยใช้้อิเิล็ก็ทรอนิิกส์์แทนการใช้้

กระดาษ ผู้้�ถื อหุ้้� นยังัได้รั้ับจดหมายเชิิญประชุุมพร้้อมเอกสารประกอบ               

การประชุุมตามวาระให้อ่้่านอีีกมากมาย โดยเฉพาะรายงานประจำำ�ปี ซ่ึ่� งจะ

แสดงถึึงผลการดำำ�เนิินงานในปีีท่ี่�ผ่่านมาของกิิจการ ไม่่ว่่าจะเป็็นกิิจการ               

ในตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ หรืือกิิจการนอกตลาดฯ ก็ต็าม  

   แต่่เมื่่�อกฎหมายเปิิดโอกาสให้้สามารถสื่่�อสารทางอิิเล็็กทรอนิิกส์์ได้ ้                  

ผู้้�ถื อหุ้้� นโดยเฉพาะรายเล็ก็ๆ  อย่า่งผู้้� เขีียน กลับัได้แ้ต่่จดหมายเชิิญแผ่่นเดีียว 

ส่่วนเอกสารอื่่�น ๆ   ให้โ้หลดผ่า่นอิิเล็ก็ทรอนิิกส์์  ผู้้� เขีียนยังัโชคดีีมีีลููกหลาน

ท่ี่�สามารถจััดการเรีียกเอกสารมาให้้อ่่านได้้ สำำ�หรัับกิิจการท่ี่� เราเป็็น

กรรมการ ก็จ็ะมีีเลขาส่่งเอกสารทั้้�งท่ี่�เป็็นกระดาษ และผ่า่นอิิเล็ก็ทรอนิิกส์์

ให้อ่้่านได้ส้ะดวก  

   ประเด็็นในข้้อนี้้�ก็็คืือว่่า หากผู้้�ถื อหุ้้� นที่่�ไม่่มีีเครื่่� องมืือในการที่่�จะ 

ดาวน์์โหลดเอกสารจะทำำ�อย่่างไร ต้้องรอไปขอหน้้าห้้องประชุุมจะอ่่าน              

ทันัไหม 

    ปััญหาอีีกข้อ้หนึ่่�งคืือว่า่ ผู้้� เขีียนเคยเป็็นผู้้�ถื อหุ้้� นกิจิการที่่�สุุดท้้าย ต้้องมีีการ

ปรัับโครงสร้้าง เช่่น ควบรวม หรืือเลิิกกิิจการ กรณีีเลิิกกิิจการ ก็จ็ะได้ข่้่าว

คราวเป็็นระยะ จนสุุดท้า้ย ชำำ�ระบัญัชีีเลิิกไป ไม่่ได้อ้ะไรคืืนกลับัมา อันันี้้�

ยังัพอเข้า้ใจได้ว้่า่ เลิิกแล้ว้จริง ๆ   แต่่บางกรณีีเป็็นการควบรวม  หรืือ ลดทุุน  

มีีการปรัับเปลี่่�ยนโครงสร้้าง จากจำำ�นวนหุ้้� นหลาย ๆ  หุ้้� น สุุดท้้าย ถ้้าถืือน้้อย

มากก็จ็ะถููกปรัับเป็็นหนึ่่�งหุ้้�น คืือยังัคงความเป็็นผู้้�ถื อหุ้้� น เพราะเราไม่่ขาย

ทิ้้�ง เคยเหลืืออยู่่�หนึ่่�งหุ้้� น เคยได้เ้ช็็คปัันผล เจ็ด็สิิบห้า้สตางค์ ์เคยได้จ้ดหมาย

และเอกสารเรีียกประชุุมผู้้�ถื อหุ้้� น อย่า่งสม่ำำ��เสมอ จนกระทั่่�งสุุดท้้าย  กิจิการ

ก็ย็ังัจดทะเบีียนอยู่่�ในตลาดฯ แต่่เราไม่่ได้้ข้้อมููลอะไรอีีกแล้้ว  เข้า้ใจว่า่เพราะ

เป็็นเรื่่�องของการสื่่�อสารผ่า่นอิิเล็ก็ทรอนิิกส์์ ทำำ�ให้ผู้้้�ถื อหุ้้� นหนึ่่�งหุ้้� น ไม่่มีีอีีก

ต่่อไป หรืืออย่า่งไร 
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ปััญหาของนัักลงทุุน
กัับการสื่่�อสารทางอิิเล็็กทรอนิิกส์
โดย พรรณีี  วรวุุฒิิจงสถิิต

    แต่่ผู้้� เขีียนซ่ึ่�งไม่่ใช่่นักักฎหมาย ก็ย็ังัเข้า้ใจว่า่ ผู้้�ถือหุ้้�น แม้้เพีียงหนึ่่�งหุ้้�น  

หากเราไม่่จำำ�หน่่ายจ่ายโอน สิิทธิของการเป็็นผู้้�ถือหุ้้�นก็จ็ะยังัคงอยู่่� ไม่่หาย

ไปไหน ด้้วยความท่ี่�มููลค่่าน้้อยมากเกิินกว่่าท่ี่�จะเสีียเวลาไปแสวงหา                

ความจริง เรื่่�องนี้้� จึึงยังัคงค้า้งคาใจอยู่่�   

     ซ่ึ่�งคิิดว่า่คงมีีผู้้�ถื อหุ้้� นหลายท่านคงเคยเจอเหตุุการณ์์เช่่นนี้้�  กรณีีนี้้�จะโทษ 

ผู้้� บริิหารเสีียทีเดีียวก็ว็่า่ได้ไ้ม่่เต็ม็ปาก เพราะรู้้� อยู่่�ว่า่ นายทะเบีียนผู้้�ถือหุ้้�น

อาจไม่่ใช่่บริิษัทัจัดัการเอง อาจมีการว่า่จ้า้งองค์ก์รอื่่�นเป็็นนายทะเบีียนก็ไ็ด้ ้

อย่า่งไรก็ต็าม หน้้าที่่�ของนายทะเบีียนผู้้�ถือหุ้้�นตามกฎหมายก็ม็ีีอยู่่�  เพีียง

แต่่การบังัคับัใช้จ้ะเป็็นไปได้อ้ย่า่งถููกต้อ้ง หรืือไม่่เพีียงใด ไม่่มีีใครไป

กำำ�กับัดููแลนายทะเบีียนอย่า่งจริงจังั   

   ปััญหาต่่อไปคืือ การประชุุมผู้้�ถือหุ้้�นผ่่านสื่่�ออิเิล็ก็ทรอนิิกส์์ สะดวกสบาย

ต่่อกิิจการที่่�จััดประชุุม รวมทั้้�งประหยััดงบค่่าใช้้จ่่ายไปได้้มากมาย แต่่

ระบบท่ี่�ใช้้จััดประชุุมดูเหมืือนว่่า ยังัไม่่อำำ�นวยความสะดวกให้้แก่่                          

ผู้้�ถื อหุ้้� นอย่่างแท้้จริง ทำำ�ให้้การสื่่� อสารระหว่่างผู้้� เข้้าร่่วมประชุุม                              

ไม่่ราบรื่่�นเท่่าท่ี่�ควร หากกิิจการไม่่มีีปััญหา ก็็คงไม่่มีีอะไรมาก แต่่ถ้า้

บังัเอิิญเป็็นกิิจการท่ี่�มีีประเด็น็ปััญหาอยู่่�  ก็ย็ากท่ี่�จะซักัถาม ทำำ�ความเข้า้ใจ

ได้อ้ย่า่งทั่่�วถึึง  



   เรื่่�องนี้้�หากผู้้�มีีอำำ�นาจในการกำำ�กัับดููแล ไม่่ให้้ความสนใจอย่่างจริิงจััง                  

ต่่อไปการประชุุมผ่่านสื่่�ออิเิล็ก็ทรอนิิกส์์  คงไม่่ต่่างอะไรกับัการประชุุมแห้้ง 

ที่่�กิิจการนอกตลาดฯ ชอบทำำ�กััน และอาจนำำ�ความเสีียหายมาสู่่� มหาชน                     

ที่่�ถืือหุ้้�นได้้ไม่่มากก็น้็้อย

   ปััญหาสุุดท้า้ย เป็็นเรื่่�องท่ี่�ผู้้� เขีียนไม่่เข้า้ใจ เรื่่�องนี้้� นัักกฎหมายยืนยันัว่่า           

ไม่่ผิิดกฎหมายมหาชน ดังันั้้�นทำำ�ได้ไ้ม่่ผิิดอะไร เรื่่�องท่ี่�ว่่านี้้� คืือ วาระการ

รัับรองรายงานการประชุุมครั้้�งก่่อน ปกติิจะมีีวาระนี้้� ให้ท่้ี่�ประชุุมผู้้�ถื อหุ้้� น

รัับรองรายงานการประชุุมผู้้�ถื อหุ้้� นครั้้� งก่่อนเสมอ จนกระทั่่�งมีีบริิษัทั                   

จดทะเบีียนชั้้�นนำำ�ในตลาดฯ เป็็นผู้้�ริ เริ่่�มว่า่ ไม่่ต้้องมีีก็ไ็ด้้  จนทำำ�ให้มี้ีผู้้�ทำ  ำ�ตาม

กันัอย่า่งแพร่่หลาย   

  ในความเห็็นของผู้้� เขีียน การจดรายงานการประชุุมเป็็นสิ่่�งที่่�ต้้องทำำ�                   

อยู่่� แล้้ว การให้้รัับรองครั้้� งก่่อนก็็จะทำำ�ให้้ผู้้�ถื อหุ้้� นท่ี่�ไม่่ได้้เข้้าประชุุม                    

ครั้้� งก่่อนหน้้า ได้รั้ับทราบความเคลื่่�อนไหวครั้้� งก่่อนได้ ้ บางเรื่่� องอาจ                                  

ต่่อ เนื่่� องมาประชุุมในครั้้� ง ใหม่่  ก็็ จะได้้ทราบถึึงความคืบหน้้า                                                

ความเป็็นไปเป็็นมา ได้รั้ับทราบเรื่่�องราวของกิิจการได้เ้ป็็นอย่า่งดีี  

  เคยถามผู้้�รู้� บางท่่านว่่า  ทำำ�ไมไม่่ให้้รัับรองการประชุุมครั้้�งที่่�แล้้ว  ก็ไ็ด้้รัับ    

คำำ�ตอบว่่า  มีีการจดบัันทึึกไม่่ครบ ทำำ�ให้้ผู้้�ถืือหุ้้�นมาทัักท้วงในครั้้�งรัับรอง 

ทำำ�ให้้เสีียเวลาหาคำำ�ตอบ หาข้้อยุติุิ  จึึงตััดปััญหาไป  ซ่ึ่�งคำำ�ตอบน้ี้�ก็เ็ป็็นเพีียง

ความเห็็นของคนคนหนึ่่�งเท่่านั้้�น อาจไม่่ใช่่เหตุผุลที่่�แท้้จริิง 
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  แต่่อย่า่งไรก็ต็าม ผู้้� เขีียนเห็็นว่า่ บริิษัทัในตลาดฯ ก็ไ็ด้ช่้ื่�อว่า่มีีการกำำ�กับั

ดููแลกิิจการท่ี่�ดีี  มีีความโปร่่งใส การประชุุมก็มี็ีทั้้�งบันัทึึกภาพ บันัทึึกเสีียง 

ดัังนั้้� นการจดรายงานก็็ไม่่น่่าท่ี่�จะตกหล่่นประเด็็นท่ี่�สำำ�คััญไปได้ ้                       

อย่า่งแน่่นอน 

  อีีกประการหนึ่่� ง การให้้มีีการรัับรองรายงานการประชุุมครั้้� งก่่อน                         

ก็เ็ป็็นการให้้ข้้อมููลแก่่ผู้้�ถือหุ้้�น อย่่างเปิิดเผย โปร่่งใส เป็็นการบอกถึึงการมีี

ธรรมาภิบิาลที่่�ดีี ไม่่มีีอะไรปิิดบััง ก็ไ็ม่่มีีความจำำ�เป็็นที่่�จะละเว้้นวาระนี้้�ไป  

ยิ่่�งปััจจุบันั ไม่่ต้อ้งมีีการใช้ก้ระดาษแล้ว้ ทุุกอย่า่งอยู่่�ในสื่่�ออิิเล็ก็ทรอนิิกส์์

หมด ก็ย็ิ่่�งจะไม่่มีีข้อ้อ้า้งในเรื่่�องความสิ้้�นเปลืืองกระดาษท่ี่�จะต้อ้งพิิมพ์ส่์่ง

ผู้้�ถื อหุ้้� นเป็็นหลายพันั หลายหมื่่�นราย การให้้ข้้อมููลย่อมจะเป็็นประโยชน์์

ต่่อผู้้�ถือหุ้้�นมากกว่่า

  ขออภััยท่านผู้้�อ่ านด้้วยนะคะ ฉบัับนี้้� ดููเหมืือนจะเป็็นเรื่่� องการบ่่น                       

การต่่อว่่า แต่่สิ่่�งท่ี่�กล่่าวถึึง เป็็นเพียีงบางส่่วนเท่่านั้้�น ท่ี่�จะชี้้� ให้ทุุ้กท่่านเห็็น

ถึึงข้อ้ดีี ข้อ้เสีียของการสื่่�อสารทางอิิเล็ก็ทรอนิิกส์์ และยกตัวัอย่า่งเฉพาะ

เรื่่�องท่ี่�ใกล้ก้ับันักัลงทุุนอย่า่งพวกเราเท่่านั้้�น

  ยังัมีีเรื่่�องอีีกมากมายที่่�ทุุกท่่านต้้องใช้้วิิจารณญาณในการตัดสินใจ การ

ระมััดระวัังในการสื่่�อสารทางอิิเล็็กทรอนิกส์์ ทั้้�งนี้้�เพื่่�อให้้ไม่่พลาด ที่่�จะ      

สููญเสีียผลประโยชน์ หรืือโอกาสที่่�จะลงทุุนไปอย่างน่่าเสีียดาย

31 มีีนาคม 2566



       

    บริิษััทจดทะเบีียนรายงานผลประกอบการปี 2565 ยอดขายเติิบโตดีีจากการ                         

เปิิดประเทศและจำำ�นวนนัักท่่องเที่่�ยวเพิ่่�มขึ้้�น ทั้้�งนี้้� อััตรากำำ�ไรเติิบโตชะลอตัว โดย                     

ได้้รัับผลกระทบจากทั้้�งต้้นทุุนการผลิิตและต้้นทุุนการเงิินที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ขณะที่่�ผลการ

ดำำ�เนิินงานของ ตลาดหลักัทรััพย์์เอ็็ม เอ ไอ (mai) มียีอดขายรวม 214,691 ล้้านบาท เพิ่่�ม

ขึ้้�น 20.1% ขณะที่่�กำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงานรวม 12,556 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 1.8%

   นายแมนพงศ์์ เสนาณรงค์์ รองผู้้�จั ัดการ หััวหน้้าสายงานผู้้� ออกหลัักทรัพย์ ์

ตลาดหลักัทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย เปิิดเผยว่า่ บริิษัทัจดทะเบีียน (บจ.) จำำ�นวน 798 บริิษัทั 

คิิดเป็็น 98.6% จากทั้้�งหมด 809 บริิษัทั (รวม SET และ mai และไม่่รวมกองทุุนรวม

อสังัหาริิมทรัพย์ ์กองทุุนรวมโครงสร้้างพื้้�นฐาน บจ. ในกลุ่่�มท่ี่�เข้า้ข่่ายอาจถูกเพิิกถอน 

หรืือ NC) นำำ�ส่งผลการดำำ�เนิินงานงวดปีี 2565 สิ้้�นสุุด 31 ธันัวาคม 2565 พบว่่ามีี                      

บจ. รายงานกำำ�ไรสุุทธิ 619 บริิษัทั คิิดเป็็น 77.6% ของ บจ. ท่ี่�นำำ�ส่งงบการเงิินทั้้�งหมด

    ผลการดำำ�เนิินงานงวดปีี 2565 เทีียบช่่วงเดีียวกันัของปีีก่่อน บจ. ใน SET มีียอดขาย 

17,680,306 ล้า้นบาท เพิ่่�มข้ึ้�น 32.4% บจ. มีีต้น้ทุุนการผลิต 13,916,480 ล้า้นบาท                      

เพิ่่�มข้ึ้�น 36.8% กำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงานหลักั (Core profit) 1,832,029 ล้า้นบาท เพิ่่�มข้ึ้�น 

18.4% และมีีกำำ�ไรสุุทธิ 974,759 ล้า้นบาท ลดลง 1.9% อย่า่งไรก็ดี็ี ปีี 2565 มีีรายการ

พิเิศษค่่อนข้า้งสููง หากไม่่รวมรายการดังักล่่าวจะทำำ�ให้มี้ีกำำ�ไรสุุทธิเพิ่่�มข้ึ้�นประมาณ 5% 
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บริิษััทจดทะเบีียนไทยในปีี2565 เติิบโตดีี 
แต่่การทำำ�กำำ�ไรถููกกดดัันจากต้้นทุุนธุุรกิิจ  

    สำำ�หรัับฐานะการเงิินของกิิจการ ณ 

31 ธันัวาคม 2565 บจ. ไทยมีอัตัราส่่วน

หนี้้� สิินต่่อทุุน (D/E ratio) (ไม่่รวม

อุุตสาหกรรมการเงิิน) อยู่่�ท่ี่� ระดัับ                   

1.59 เท่่า เพิ่่�มข้ึ้�นจาก 1.53 เท่่า เมื่่�อเทีียบ

กับัสิ้้�นปีีก่่อน “บจ. ในธุุรกิิจพลัังงาน 

อาหาร บริิการ และอสัังหาริิมทรััพย์มีี

ยอดขายดีีขึ้้ �น จากราคาน้ำำ��มัันที่่�อยู่่�ใน

ระดับัสููง การเปิิดประเทศ และมาตรการ

ลดค่่าโอนและค่่าจดจำำ�นอง อีีกทั้้� ง

เศรษฐกิิจที่่�ขยายตัวทำำ�ให้้ธุุรกิิจธนาคาร

ขยายตัวได้้ดีีเช่่นกััน ทั้้�งน้ี้ � ราคาสิินค้้า

โภคภััณฑ์์ที่่�ผันัผวนและต้้นทุุนการเงิิน

ที่่�สูู งขึ้้ �น ทำำ�ให้้อััตราการเติิบโตของ

กำำ� ไ ร ช ะ ล อ ตัั ว ล ง  อ ย่่ า ง ไ ร ก็็ ดีี                             

หลายธุรกิิจที่่�มีีกำ ำ�ไรสุุทธิิลดลง อาทิิ 

ธุุรกิิจปิิโตรเคมีี ยางพารา เหล็ก็ และ

ประกัันภััย  แม้้ในช่่วงครึ่่� งแรกของปีี  

2566 ซ่ึ่� งคาดว่่านโยบายกระตุ้้�นการ 

ท่่ อ ง เ ที่่� ย ว จ า ก ภ า ค รัั ฐ จ ะ ช่่ ว ย ใ ห้้

เศรษฐกิิจเติิบโตอย่่างต่่อเน่ื่�อง แต่่ บจ. 

จะยัังมีีความท้้าทายจากราคาน้ำำ��มัันที่่�

ทรงตััวอยู่่�ในระดัับสููงและการเพิ่่�มขึ้้ �น

ของค่่าพลังังาน” นายแมนพงศ์ก์ล่่าว
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     ด้า้นนายประพันัธ์์ เจริิญประวัตัิ ิผู้้�จั ดัการตลาดหลักัทรัพย์เ์อ็ม็ เอ ไอ (mai) 

เปิิดเผยว่า่ บริิษัทัจดทะเบีียนใน mai จำำ�นวน 196 บริิษัทั คิิดเป็็น 96% จาก

ทั้้�งหมด 204 บริิษัทั (ไม่่รวมบริิษัทัในกลุ่่�มท่ี่�เข้า้ข่่ายอาจถูกเพิิกถอน หรืือ 

NC และบริิษัทัท่ี่�ปิิดงบไม่่ตรงงวด) นำำ�ส่งผลการดำำ�เนิินงาน โดยปี 2565 พบ 

บจ. ท่ี่�รายงานกำำ�ไรสุุทธิจำำ�นวน 144 บริิษัทั คิิดเป็็น 73% ของบริิษัทัท่ี่�นำำ�ส่ง

งบการเงิินทั้้�งหมด

   “ปีี  2565 บจ. ส่่วนใหญ่มีียอดขายเติิบโต สอดคล้้องกัับการผ่่อนคลาย

มาตรการควบคุุมโรคระบาด COVID-19 โดยเกืือบทุุกกลุ่่�มอุุตสาหกรรมมีี

ยอดขายเพิ่่�มขึ้้ �น ยกเว้้นกลุ่่�มธุุรกิิจการเงิิน แต่่จากการปรับขึ้้ �นของต้้นทุุนขาย

และค่่าใช้้จ่่ายในการขายและบริิหารที่่�เพิ่่�มขึ้้ �นตามกิิจกรรมทางเศรษฐกิิจ 

ทำำ�ให้้อััตราการทำำ�กำำ�ไรของ บจ. ลดลง ทั้้�งน้ี้ � มีี 3 กลุ่่�มอุุตสาหกรรมที่่�ยังัคง

เติิบโตทั้้�งยอดขาย กำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงาน และกำำ�ไรสุุทธิิ ได้้แก่่ กลุ่่�มเกษตร

และอุุตสาหกรรมอาหาร กลุ่่�มอสัังหาริิมทรััพย์และก่่อสร้าง และกลุ่่�ม

เทคโนโลยีี” นายประพันัธ์์กล่่าว

    ในส่่วนของฐานะทางการเงินิ บจ. mai มีีสินทรัพย์์รวม 

315,992 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 8.9% จากสิ้้�นปีี  2564 และ

โครงสร้้างเงินิทุุนรวมดีีขึ้้�น โดยมีีอัตัราส่่วนหนี้้�สิินต่่อทุุน 

(D/E ratio) อยู่่�ที่่� 0.82 เท่่า ลดลงจากสิ้้�นปีี  2564 ที่่�เท่่ากับั 

1.00 เท่่าผลการดำำ�เนิินงานประจำำ�ปีี  2565 ของ บจ. mai 

เทีียบกับัช่่วงเดีียวกันัของปีีก่ อน มีียอดขายรวม 214,691 

ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 20.1% ต้้นทุุนขาย 166,879 ล้้านบาท 

เพิ่่�มขึ้้�น 22.9% ทำำ�ให้้อััตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น (Gross Profit 

Margin) ลดลงจาก 24.0% มาอยู่่�ที่่� 22.3% กำำ�ไรจากการ

ดำำ�เนิินงาน 12,556 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 1.8% และมีีกำำ�ไรสุุทธิ

รวม 7,413 ล้้านบาท ลดลง 23.0% เนื่่�องจากในปีี  2565                   

มีีการบัันทึึกขาดทุุนจากการด้้อยค่าและการตั้้�งสำำ�รองของ

หลาย บจ. ทั้้�งนี้้�หากไม่่นัับรวมรายการดังักล่่าว ปีี  2565 บจ. 

mai มีีกำำ�ไรสุุทธิรวมเติบิโตขึ้้�น 6.1%

      

   ปััจจุุบัันมีี บจ. ใน mai 204 บริิษัทั (ข้้อมููล ณ วันัที่่� 16 

มีีนาคม 2565) ดััชนีี mai ปิิดที่่�ระดัับ 537.53 จุุด มููลค่า                 

หลักัทรัพย์์ตามราคาตลาดรวม (market capitalization) 

อยู่่�ที่่� 525,534 ล้้านบาท มููลค่าการซื้้�อขายเฉลี่่�ย 3,613                     

ล้้านบาทต่อวันั
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สถานการณ์์  S i l icon Valley Bank (SVB)  ล้้ม
คลััง  -  สถาบันคุ้้� มครองเงิินฝาก เชื่่� อกระทบไทยไม่่มาก

  ในเบื้้�องต้น้ กระทรวงการคลังัประเมิินว่่าเหตุุการณ์์ดังักล่่าวยังัไม่่ส่่งผลกระทบต่่อ

ประเทศไทยโดยตรง เนื่่�องจากสถานการณ์์ดังักล่่าวอาจส่งผลกระทบต่่ออุุตสาหกรรม

เทคโนโลยีขีองประเทศสหรััฐอเมริกาในระยะสั้้�น แต่่ไม่่ส่่งผลกระทบต่่ออุุตสาหกรรม

อื่่�น ๆ หรืือระบบการเงิินของประเทศสหรััฐอเมริกา อย่า่งไรก็ดี็ี กระทรวงการคลังัและ

หน่่วยงานท่ี่�เกี่่�ยวข้อ้งจะติิดตามสถานการณ์์ดังักล่่าว นายพรชััย ฐีีระเวช ผู้้�อำ  ำ�นวยการ

สำำ�นัักงานเศรษฐกิิจการคลังั ในฐานะโฆษกกระทรวงการคลังั เปิิดเผยว่่า จากท่ี่�                             

ธนาคารพาณิิชย์ใ์นประเทศสหรััฐอเมริกาได้ป้ระสบปััญหาฐานะทางการเงิิน และ                   

หน่่วยงานภาครััฐท่ี่�เกี่่�ยวข้อ้งต้อ้งเข้า้ควบคุุมเพื่่�อแก้ไ้ขปัญหาฐานะนั้้�น กระทรวงการคลังั

ได้ติ้ิดตามสถานการณ์์ดังักล่่าวและประเมิินผลกระทบท่ี่�อาจเกิิดข้ึ้�นต่่อประเทศไทย             

อย่า่งใกล้ชิ้ิด

  โดยกรณีีธนาคารพาณิิชย์ห์ลายแห่่งในประเทศสหรััฐอเมริกาประสบปััญหาฐานะ

ทางการเงิิน ธนาคาร Silicon Valley หรืือ Silicon Valley Bank (SVB) ซ่ึ่� งเป็็น                         

ธนาคารพาณิิชย์ร์ะดับัภููมิิภาค (Regional Bank) ท่ี่�มีีสิินทรัพย์ป์ระมาณ 7.35 ล้า้นล้า้น

บาท หรืือมีีขนาดสิินทรัพย์สู์ูงสุุดเป็็นอันัดับัท่ี่� 16 ของประเทศสหรััฐอเมริกาได้ถูู้ก

ควบคุุมโดยภาครััฐเมื่่�อวันัท่ี่� 10 มีีนาคม 2566 เพื่่�อเข้า้สู่่�กระบวนการแก้ไ้ขปัญหาเนื่่�องจาก

มููลค่่าสิินทรัพย์ท่์ี่�ลดลงจากอัตัราดอกเบี้้�ยท่ี่�สููงข้ึ้�นและประสบภาวะขาดทุุนจากกลยุทุธ์

ในการบริิหารสิินทรัพย์ข์องธนาคาร นอกจาก SVB แล้ว้ ธนาคาร Silvergate และธนาคาร 

Signature ซ่ึ่� งเป็็นธนาคารพาณิิชย์ท่์ี่�ให้้บริิการเกี่่�ยวกับั Cryptocurrencies เป็็นหลักั                    

ได้ป้ระสบปััญหาฐานะจากราคา Cryptocurrencies ท่ี่�ลดลง โดยธนาคาร Silvergate                 

ปิิดตัวัลงเมื่่�อวันัท่ี่� 8 มีีนาคม 2566 และธนาคาร Signature ถููกควบคุุมโดยหน่่วยงาน              

ภาครััฐ เพื่่�อแก้ไ้ขปัญหาฐานะเมื่่�อวันัท่ี่�  12 มีีนาคม 2566 ซ่ึ่� งปััญหาฐานะของธนาคาร              

ทั้้�งสองแห่่งดังักล่่าวส่่งผลกระทบต่่อตลาด Cryptocurrencies

   ทั้้�งนี้้�  เมื่่�อวันัท่ี่� 12 มีีนาคม 2566 หน่่วยงานภาครััฐในประเทศสหรััฐอเมริกาท่ี่�เกี่่�ยวข้อ้ง

ได้แ้ก่่ ธนาคารกลาง (Federal Reserve: FED) กระทรวงการคลังั (Treasury Department) 

และองค์ก์รค้ำำ��ประกันัเงิินฝาก (Federal Deposit Insurance Corporation: FDIC)  ได้ ้                 

ร่่วมกันัแถลงข่่าวเพื่่�อเพิ่่�มความมั่่�นใจให้แ้ก่่นักัลงทุุนและผู้้�ฝ ากเงิินว่า่ภาครััฐมีีมาตรการ

รองรัับหากระบบสถาบันัการเงิินประสบปััญหาสภาพคล่่อง เช่่น Bank Term Funding 

Program เป็็นต้น้ และแนวทางการแก้ไ้ขปัญหาฐานะของ SVB และธนาคาร Signature 

จะไม่่ส่่งผลกระทบต่่อผู้้�ฝ ากเงิิน

   รวมทั้้�งจะไม่่ใช้เ้งิินงบประมาณในการแก้ไ้ขปัญหาดังักล่่าว และมีี

ความพร้้อมท่ี่�จะดำำ�เนิินการในส่่วนท่ี่�เกี่่�ยวข้อ้ง เพื่่�อรัักษาเสถีียรภาพ

ระบบการเงิินของประเทศไทยให้มี้ีความเข้ม้แข็ง็ต่่อไป

   “ระบบสถาบันัการเงิินไทยยังัมีีความมั่่�นคงและมีีเสถีียรภาพ และ

ประเทศไทยมีระบบการคุ้้�ม ครองเ งิินฝากท่ี่� มีีความเข้้มแข็็ง                                 

พร้้อมรองรัับสถานการณ์์ท่ี่�มีีความผันัผวน ในการนี้้� ประชาชนจึึง                    

ไม่่ควรตื่่�นตระหนกว่า่สถานการณ์์ดังักล่่าวจะส่่งผลกระทบต่่อระบบ

สถาบันัการเงิินของประเทศไทยแต่่อย่า่งใด”

  ด้า้นสถาบัันคุ้้�มครองเงิินฝากได้มี้ีการติิดตามสถานการณ์์ดังักล่่าว  

อย่า่งใกล้ชิ้ิด พบว่า่ปััญหาของธนาคารดังักล่่าวมีีท่ี่�มาจากหลายสาเหตุุ 

ทั้้�งนี้้�หน่่วยงานทางการท่ี่�เกี่่�ยวข้อ้ง ได้แ้ก่่ Federal Deposit Insurance 

Corporation (FDIC) และ Federal Reserve (Fed) ได้ด้ำำ�เนิินการแก้ไ้ข

ปััญหาเพื่่�อลดผลกระทบอย่า่งรวดเร็็ว อย่า่งไรก็ต็าม ปััญหาท่ี่�เกิิดข้ึ้�นกับั

ธนาคารดังักล่่าวนั้้�น เป็็นปััญหาท่ี่�เกิิดข้ึ้�นในต่่างประเทศ สถาบันั                 

การเงิินของไทยไม่่มีีธุุรกรรมโดยตรงท่ี่�เกี่่�ยวข้อ้งกับัธนาคารดังักล่่าว

และไม่่ได้รั้ับผลกระทบจากการถููกปิิดกิิจการของธนาคารดังักล่่าว

   สำำ�หรัับประเทศไทย การดููแลเสถีียรภาพของระบบสถาบันัการเงิิน   

มีีหลายหน่่วยงานท่ี่�กำำ�กับัดููแล ทั้้�งนี้้�การแก้ไ้ขปัญหามีีเครื่่�องมืือและวิธีิี

การหลายวิธีิีข้ึ้�นอยู่่�กับัลักัษณะและเหตุุการณ์์ของสถานการณ์์ท่ี่�เกิิดข้ึ้�น 

ซ่ึ่� งสถาบัันคุ้้�ม ครองเงิินฝากเป็็นหนึ่่� งในหน่่วยงาน และหนึ่่� งใน                 

เครื่่�องมืือในการดำำ�เนิินการแก้ไ้ขสถานการณ์์หากมีีปััญหาเกิิดข้ึ้�น

  ในปััจจุบันัสถาบันัคุ้้�ม ครองเงิินฝากคุ้้�ม ครองผู้้�ฝ ากเงิินส่่วนใหญ่่                     

ในแต่่ละสถาบันัการเงิิน หรืือมากกว่่าร้้อยละ 90 ของผู้้�ฝ ากเป็็น                            

ผู้้�ฝ ากเงิินท่ี่�อยู่่�ภายใต้ว้งเงิินคุ้้�ม ครองผู้้�ฝ ากเต็็มจำำ�นวน โดยสถาบันั

คุ้้�ม ครองเงิินฝากติิดตามสถานการณ์์และผลกระทบจากเหตุุการณ์์                    

ดังักล่่าวอย่า่งใกล้ชิ้ิดและต่่อเนื่่�องต่่อไป



E-MAGAZINE วารสาร T IA  เดืือนมีีนาคม 2566  |   1 1

   ทั้้�งนี้้�  แม้กิ้ิจกรรมทางเศรษฐกิิจโดยรวมฟ้ื้� นตัวัเข้า้ใกล้้

ระดับัก่่อนการแพร่่ระบาดของโควิิด-19 แล้ว้ แต่่ยังั               

ไม่่ทั่่�วถึึง โดยเฉพาะในภาคบริิการบางสาขาท่ี่�ยังัมีี

กิิจกรรมในระดับัต่ำำ�� ดังันั้้�น ธปท. ร่่วมกับักระทรวง               

การคลััง  โดยความเห็็นชอบจากคณะรััฐมนตรี                                  

จึึงเห็็นควรดำำ�เนิินการ ดังันี้้�

  1.ขยายระยะเวลามาตรการสิินเชื่่� อฟื้้� นฟูู รวมถึึง                    

สิินเชื่่�อเพื่่�อการปรัับตััว ต่่อไปอีีก 1 ปีี  จนถึึงวัันที่่� 9 

เมษายน 2567 เพื่่�อให้้ลููกหนี้้� ท่ี่�ได้้รัับผลกระทบจาก

สถานการณ์์โควิดิ-19 ได้รั้ับความช่วยเหลืืออย่า่งต่่อเนื่่�อง 

รวมถึงเพื่่�อเสริิมสภาพคล่่องให้้กัับธุุรกิิจท่ี่�ต้้องการ                 

ปรัับตัวั

   2.ไม่่ขยายอายุุโครงการพักัทรัพย์์ พักัหนี้้� เนื่่�องจาก   

เห็็นว่่ากลุ่่�มผู้้� ประกอบการท่ี่�มีีอสัังหาริิมทรัพย์์เป็็น                

หลักัประกันักับัสถาบันัการเงิินโดยเฉพาะกลุ่่�มธุรกิิจ    

ท่่องเท่ี่�ยวและโรงแรม เริ่่�มฟ้ื้� นตัวัจากการเปิิดประเทศ

แล้ว้ อย่า่งไรก็ดี็ี ลููกหนี้้� ยังัสามารถเจรจาปรัับโครงสร้้าง

หนี้้�กับัสถาบันัการเงิินได้้

   3.โอนวงเงิินคงเหลืือของโครงการพักัทรัพย์์ พักัหนี้้� 

หลัังสิ้้�นสุุดมาตรการ มารวมไว้้เป็็นวงเงิินภายใต้้

มาตรการสิินเชื่่�อฟื้้� นฟููต่่อไป ซ่ึ่�งจะทราบวงเงิินคงเหลืือ

ดังักล่่าวในวันัท่ี่� 9 เมษายน 2566

    ธปท. หวังัเป็็นอย่า่งยิ่่�งว่า่ การขยายเวลาให้ก้ับัมาตรการ

สิินเช่ื่�อฟ้ื้� นฟููและสิินเช่ื่�อเพื่่�อการปรัับตััวในครั้้� งนี้้�                      

จะสามารถช่่วยเหลืือผู้้� ประกอบธุุรกิิจท่ี่�ได้รั้ับผลกระทบ

ให้้ได้้รัับสภาพคล่่องและความช่วยเหลืือเพิ่่�มเติิม                               

ตลอดจนเอื้้�อต่่อการเพิ่่�มศักัยภาพของธุุรกิิจให้้สอดรัับ

กัับชีีวิิตวิิถีีใหม่่ ซ่ึ่� งจะช่่วยสนัับสนุุนการฟ้ื้� นตัวัของ

เศรษฐกิิจไทยได้ต่้่อเนื่่�อง

   สำำ�หรัับ มาตรการสิินเชื่่�อฟื้้� นฟูู ออกมาเพื่่�อช่่วยเหลืือ

ด้้านสภาพคล่่องแก่่ผู้้� ประกอบธุุรกิิจท่ี่� มีีศัักยภาพ                         

แต่่ได้รั้ับผลกระทบจากการระบาดของ COVID-19 โดย 

ธปท. จะให้กู้้้�ยืมืเงิินแก่่สถาบันัการเงิิน เพื่่�อนำำ�ไปให้กู้้้�ยืมื

แก่่ผู้้� ประกอบธุุรกิิจต่อ อันัจะช่่วยประคับัประคองและ

ฟ้ื้� นฟููให้้ภาคธุุรกิิจสามารถดำำ�เนิินกิิจการต่่อไปได้ ้                      

รัักษาระดับัการจ้้างงาน และช่่วยเป็็นแรงขับัเคลื่่�อน

เศรษฐกิิจของประเทศ ทั้้�งนี้้�  ไม่่ให้น้ำำ�เงิินสิินเช่ื่�อดังักล่่าว

มาชำำ�ระหนี้้� เดิิมท่ี่�มีีอยู่่�กับัสถาบันัการเงิินท่ี่�ให้กู้้้�ยื มืเงิิน

    นางสาวสุุวรรณีี เจษฎาศัักดิ์์� ผู้้�ช่ วยผู้้�ว่ า่การ สายกำำ�กับัสถาบันัการเงิิน ธนาคารแห่่งประเทศไทย 

(ธปท.) เปิิดเผยเมื่่�อวันัท่ี่� 21 มีีนาคม ว่า่ ตามท่ี่� ธปท. ได้อ้อกมาตรการสิินเช่ื่�อฟ้ื้� นฟููและโครงการ

พักัทรัพย์ ์พักัหนี้้�  ตั้้�งแต่่เดืือน เมษายน 2564 และติิดตามผลการดำำ�เนิินมาตรการมาอย่า่งต่่อเนื่่�อง

  โดยความคืบหน้้าล่่าสุุด ณ วันัท่ี่� 13 มีีนาคม 2566 ธปท. ได้อ้นุุมัติัิมาตรการสิินเช่ื่�อฟ้ื้� นฟูู                              

(รวมสินเช่ื่�อเพื่่�อการปรัับตัวั) ให้แ้ก่่ลููกหนี้้�แล้ว้จำำ�นวน 61,073 ราย รวมทั้้�งสิ้้�น 222,324 ล้า้นบาท 

คิิดเป็็นเกืือบร้้อยละ 90 ของวงเงิินท่ี่�ตั้้�งไว้ ้ซ่ึ่�งมีีการกระจายตัวัดีีทั้้�งระดับัขนาด ประเภทธุรกิิจ และ

ภููมิิภาค และยังัมีีวงเงิินคงเหลืือ 27,676 ล้า้นบาท

   นอกจากนี้้�  ได้อ้นุุมัติัิสิินเช่ื่�อโครงการพักัทรัพย์ ์พักัหนี้้�  ให้แ้ก่่ลููกหนี้้�  476 ราย รวมยอดสิินทรัพย์์

ท่ี่�ตีีโอนทั้้�งสิ้้�น 72,057 ล้า้นบาท คิิดเป็็นร้้อยละ 72 ของวงเงิินท่ี่�ตั้้�งไว้ ้ และยังัมีีวงเงิินคงเหลืือ    

27,943 ล้า้นบาท โดยมาตรการทั้้�งสองจะครบกำำ�หนด 2 ปีี ในวันัท่ี่� 9 เมษายน 2566 นี้้�

‘แบงก์์ชาติิ ’  ขยายอายุุมาตรการสินเชื่่�อฟ้ื้� นฟูู
ยืืดความช่่วยเหลืืออีีก 1 ปีี หวัังธุุรกิิจปรัับตััว
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      โครงการพัฒันาและยกระดับัอาสาพิิทักัษ์สิ์ิทธิผู้้�ถื อหุ้้� น ประจำำ�ปี 2566 เพื่่�อเป็็นการ Upskill/Reskill อาสาฯ ด้ว้ยการวิิเคราะห์์หุ้้� น                                

ฉบับันักัลงทุุน จำำ�นวน 5 บริิษัทั ได้แ้ก่่ IP/WICE/BTG/TQR/SPA ระยะเวลา 3 เดืือน ตั้้�งแต่่ 9 ธันัวาคม 2565 - 10 มีีนาคม 2566 

         ทั้้�งนี้้�  ขอขอบคุุณ ผู้้� บริิหารของทั้้�ง 5 บจ. ท่ี่�เปิิดโอกาสให้เ้ข้า้พบและให้ข้้อ้มููลด้า้นวิสิัยัทัศัน์ ์จนโครงการฯ สำำ�เร็็จลงได้อ้ย่า่งสมบูรณ์์

1. Sectorial Study
“การวิเคราะห์์หุ้้�น 5 บริิษััท ฉบัับนัักลงทุุน”
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    สมาชิิกชมรมอาสาพิิทักัษ์สิ์ิทธิผู้้�ถื อหุ้้� น สมาคมส่งเสริิมผู้้� ลงทุุนไทย เข้า้ร่่วมกิจกรรม เตรีียมความพร้้อม “พี่่�น้้องอาสาฯ รวมใจ”                              

ครั้้� งที่่� 7/2566 โดยมี คุุณเอกวััฒน์์ ประชาศัักดิ์์� และ คุุณอุุมาชษญา เจริิญไชย - ทีีมงานของสมาคมส่งเสริิมผู้้� ลงทุุนไทย มาซัักซ้้อม                            

ทำำ�ความเข้า้ใจ ระบบไอทีี ท่ี่�ช่่วยการทำำ�งานภาคสนามของพี่่�น้อ้งอาสาฯ ในการปฏิิบัติัิการประเมิินโครงการ “การประเมิินคุุณภาพการจััด

ประชุุมสามัญัผู้้�ถือหุ้้�น” ประจำำ�ปีี  2566 ตามวิถีิีใหม่่ New Normal ของการประชุุมฯ ทั้้�ง Onsite และ Online ณ ห้อ้งประชุุมเสรีี จิินตนเสรีี              

ชั้้�น 7 อาคาร B ตลาดหลักัทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย เมื่่�อวันัพฤหัสับดีีท่ี่� 2 มีีนาคม 2566 เวลา 14.00-16.00 น. ท่ี่�ผ่า่นมา

2. เตรีียมความพร้อม “พี่่� น้้องอาสาฯ รวมใจ” ครั้้�งที่่� 7/2566
“การใช้้/ทบทวน ระบบ ไอทีี เพื่่� องานภาคสนาม  

AGM Checklist 2566” 

    สมาชิิกชมรมอาสาพิิทักัษ์สิ์ิทธิผู้้�ถื อหุ้้� น สมาคมส่งเสริิมผู้้� ลงทุุนไทย เข้า้ร่่วมกิจกรรม เตรีียมความพร้้อม “พี่่�น้้องอาสาฯ รวมใจ”                                           

ครั้้�งที่่� 8/2566 โดยมี คุุณกุลุเวช เจนวัฒันวิทิย์ - กรรมการผู้้�อำ  ำ�นวยการ สมาคมส่งเสริิมสถาบันักรรมการบริิษัทัไทย (IOD) มาแบ่่งปัันความรู้้�

ในหัวัข้อ้ “ กรรมการอิสิระ ลงมติเิลืือก เหมืือนเลืือก สส.ไหม ? ” ณ ห้อ้งประชุุม 601-602 ชั้้�น 6 อาคาร B ตลาดหลักัทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย                                    

เมื่่�อวันัจันัทร์ท่ี่� 13 มีีนาคม 2566 เวลา 14.00-16.00 น. ท่ี่�ผ่า่นมา

3. เตรีียมความพร้อม “พี่่� น้้องอาสาฯ รวมใจ” ครั้้�งที่่� 8/2566
“ กรรมการอิสระ ลงมติิเลืือก เหมืือนเลืือก สส.ไหม ? ” 
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        นางสาวรื่่�นวดีี สุุวรรณมงคล เลขาธิิการ สำำ�นักังานคณะกรรมการกำำ�กับัหลักัทรัพย์แ์ละตลาดหลักัทรัพย์ ์(ก.ล.ต.) ให้เ้กีียรติิเป็็นประธาน

ในการปล่่อยแถวหรืือ Kick Off Day “อาสาพิทิัักษ์์สิิทธิผู้้�ถือหุ้้�นฯ” ในการปฏิิบัติัิหน้า้ท่ี่�ภาคสนาม ตามโครงการ “การประเมิินคุุณภาพ                                    

การจัดัประชุุมสามัญัผู้้�ถือหุ้้�น ปีี  2566” ณ สำำ�นักังาน ก.ล.ต. ซ่ึ่� งฤดููกาลการประชุุมสามัญัผู้้�ถื อหุ้้� น คืือ 15 มีีนาคม – 30 เมษายน นี้้�  โดยมี                     

การประชุุมของบริิษัทัจดทะเบีียน กว่่า 800 บริิษัทั และกองทุุน มากกว่่า 60 กองทุุน ในตลาดหลักัทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย และ เป็็น                                      

2 ใน 5 ส่่วน ของคะแนนการประเมิินธรรมาภิิบาลตลาดทุุนไทย #ตัวัจริง ภาคสนาม AGM 2566

4. Kick Off : AGM 2566
“อาสาพิิทัักษ์สิิทธิิผู้้�ถืือหุ้้�นฯ” ปฏิิบััติิหน้้าที่่�ภาคสนามด้้วย 3 เต็็ม

“ เต็็มใจ เต็็มความรู้้� เต็็มศัักดิ์์�ศรี ”

      สมาคมส่งเสริิมผู้้� ลงทุุนไทย จัดักิิจกรรม อาสาฯ VISIT ร่่วมขบวนกับัโครงการ Happy Journey With BEM โดยบริิษัทั ทางด่่วนและ

รถไฟฟ้ากรุุงเทพ จำำ�กัดั (มหาชน)-BEM โดยมี รศ.ดร.รุ่่� งโรจน์์ ธรรมรุ่่� งเรืือง – หััวหน้า้ภาควิิชาประวัติัิศาสตร์ศิิลปะ คณะโบราณคดีี 

มหาวิิทยาลัยัศิลปากร เป็็นวิิทยากรบรรยายให้้ความรู้้�  ในการเยี่่�ยมชม Site Museum พิิพิิธภััณฑ์์แห่่งแรกในไทย และวััดพระเชตุุพน                               

วิมิลมังัคลาราม (วัดัโพธิ์์�) เมื่่�อวันัพฤหัสับดีีท่ี่� 30 มีีนาคม 2566 ท่ี่�ผ่า่นมา เป็็นท่ี่�ดื่่�มด่ำำ��ศิลปะวัฒันธรรมและประวัติัิศาสตร์ในยุคุรััตนโกสิินทร์

ตอนต้น้ #เรารัักเมืืองไทย

5. อาสาฯ Visit ครั้้�งที่่� 2/2566 @BEM



  เดืือนท่ี่�ผ่า่นมา มีีข่่าวไม่่ดีีเกี่่�ยวกับัธนาคารพาณิิชย์์ในต่่างประเทศ

หลายแห่่ง เริ่่�มจากในสหรััฐอเมริกาท่ี่�มีีการปิิดธนาคารสองแห่่ง คืือ 

Signature Bank ซ่ึ่� งทำำ�ธุรกิิจหลายส่วนเกี่่�ยวข้้องกัับ Crypto                            

currency และ Silicon Valley Bank ซ่ึ่�งเป็็นธนาคารขนาดกลาง ใหญ่่

เป็็นอันัดับัท่ี่� 16 ของสหรััฐ และมีีขนาดของทรัพย์สิ์ินมากกว่า่ 2 แสน

ล้า้นเหรีียญสหรััฐ หลังัจากนั้้�นก็็มีีข่่าวของ Credit Suisse ซ่ึ่� งเป็็น

ธนาคารขนาดใหญ่่อันัดับั 2 ของสวิิตเซอร์์แลนด์ ์ มีีขนาดทรัพย์สิ์ิน 

5.75 แสนล้า้นเหรีียญสหรััฐ ประสบปััญหา จนสุุดท้า้ยถูกธนาคาร

กลางของสวิสิจัดัการให้ธ้นาคาร UBS ซ่ึ่�งเป็็นธนาคารใหญ่่ท่ี่�สุุดของ

สวิสิ เข้า้ซื้้�อกิิจการของ Credit Suisse ไปในท่ี่�สุุด 

  ข่่าวไม่่ดีีในเรื่่�องของธนาคารพาณิิชย์ต่์่างๆ ท่ี่�เกิิดข้ึ้�น ส่่งผลกระทบ

กับัตลาดเงิินตลาดทุุนไปทั่่�วโลก หลายคนกังัวลว่า่จะนำำ�ไปสู่่�การเกิิด 

Banking Crisis เหมืือนในปีี 2008 และจะกระทบกับัเศรษฐกิิจ                       

ไปทั่่�วโลก วันันี้้�ผมจะเล่่าให้ฟั้ังว่า่ ในมุุมมองของผม สิ่่�งท่ี่�เกิิดข้ึ้�นนี้้�

น่่ากังัวลแค่่ไหน และจะส่่งผลกระทบต่่อไปในอนาคตอย่า่งไรบ้า้ง

    เรื่่�องแรกท่ี่�จะพูดูถึึงคืือ ปััญหาธนาคารพาณิชิย์์ล้้มนี้้�น่่ากังัวลแค่่ไหน 

และจะลุุกลามไปจนทำำ�ให้้เกิิด Banking Crisis ไปทั่่�วโลกหรืือไม่่                  

ในมุุมมองของผม คิิดว่า่คงจะไม่่ร้้ายแรงไปถึึงระดับันั้้�น ทั้้�งนี้้� เนื่่�องจาก

ปััญหาท่ี่�เกิิดข้ึ้�นของธนาคารเหล่่านั้้�น ไม่่ใช่่ปััญหาจากระบบโดยรวม 

แต่่เป็็นปััญหาเฉพาะของแต่่ละธนาคาร ซ่ึ่�งแตกต่่างกันัออกไป Silicon 

Valley Bank เกิิดปััญหาจากการขาดแคลนสภาพคล่่อง เพราะลููกค้า้

มาถอนเงิินฝากกันัมาก ทำำ�ให้้ธนาคารต้อ้งขายพันัธบัตัรท่ี่�ถืืออยู่่�                   

ในส่่วนท่ี่�เป็็น “Held to Maturity Port” ในราคาขาดทุุน และต้อ้ง

รายงานผลขาดทุุนนั้้�น ทำำ�ให้้เกิิดความแตกตื่่�น ในขณะท่ี่� Credit 

Suisse กิจิการขาดทุุนและมีีปัญหามาหลายปีี แล้้ว และมามีีปััญหาหนักั                    

เมื่่�อมีีข่่าวว่า่มีี “Material Weakness” ในงบการเงินิ ตามมาด้ว้ยข่าว

ธนาคารล้ม้ในสหรััฐ และข่่าวท่ี่�ประธานของ Saudi National Bank 

ซ่ึ่� งถืือหุ้้� นใหญ่่ท่ี่�สุุดใน Credit Suisse ประกาศว่่าจะไม่่ซื้้�อหุ้้� นเพิ่่�ม                  

หากจะมีีการเพิ่่�มทุน ทำำ�ให้เ้กิิดความแตกตื่่�นข้ึ้�นตามมาอย่า่งแรง

ธนาคารพาณิิชย์์ล้้มในต่่างประเทศ มีีผลกระทบแค่่ไหน? 
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   อย่า่งไรก็ต็าม ปััจจุุบัันนี้้�ธนาคารพาณิชิย์์ขนาดใหญ่่ในโลกมีีฐานะการเงินิที่่�มั่่�นคง 

มีีส่วนของทุุนและสภาพคล่่องเพิ่่�มขึ้้�นมากเมื่่�อเทีียบกันักับัช่่วงปีี 2008 และการท่ี่�

ธนาคารกลางและกระทรวงการคลังัของประเทศต่่างๆ เข้า้มาอัดัฉีีดสภาพคล่่องและ

จัดัการปััญหาอย่า่งรวดเร็็ว ทำำ�ให้ปั้ัญหาการล้ม้ของธนาคารพาณิิชย์ท่์ี่�เกิิดข้ึ้�นไม่่น่่าจะ

ลุุกลามออกไป อย่า่งไรก็ต็าม ตลาดเงิินตลาดทุุนก็ย็ังัคงมีีความอ่อนไหวอยู่่� หลังัจาก

เกิิดเหตุุการณ์์เรื่่�อง Credit Suisse ราคาหุ้้� นของ Deutsche Bank ซ่ึ่� งเป็็นธนาคาร                  

ใหญ่่ท่ี่�สุุดของเยอรมันัซ่ึ่�งมีีฐานะการเงิินแข็ง็แกร่่งและมีีผลกำำ�ไรดีี ปรัับลดลง 8.5% 

หลังัจากราคาของ Credit Default Swaps (ซ่ึ่� งสะท้อ้นถึึงความเสี่่�ยง) ของธนาคาร                

ปรัับตัวัสููงข้ึ้�นจนสููงสุุดในรอบ 4 ปีี ซ่ึ่� งความอ่อนไหวนี้้�คงส่่งผลกระทบกับัราคาหุ้้� น

และ Valuation ของหุ้้� นธนาคารและสถาบันัการเงิินทั่่�วโลกต่่อเนื่่�องออกไปอีีก                  

ระยะหนึ่่�ง

   ถึึงแม้้ว่่าปััญหาธนาคารล้้มที่่�เกิดิขึ้้�น จะไม่่น่่าลุกุลามใหญ่่โต แต่่โลกที่่�เปลี่่�ยนไปจาก

ความก้้าวหน้้าทางเทคโนโลยีี ทำำ�ให้้ความเส่ี่�ยงของธนาคารพาณิชิย์์มีีเพิ่่�มขึ้้�นและต้้อง

บริิหารจัดัการให้้ดีีและรวดเร็็วขึ้้�น Internet และ Social Media ต่่างๆ ทำำ�ให้ข่้่าวสาร

ข้อ้มููล รวมถึงข่่าวร้้าย แพร่่ออกไปได้อ้ย่า่งรวดเร็็วมาก นอกจากนั้้�น พัฒันาการของ 

Digital และ Mobile Banking ทำำ�ให้ลูู้กค้า้สามารถถอนเงิินออกจากธนาคารได้อ้ย่า่ง

รวดเร็็วมาก โดยไม่่ต้อ้งแห่่ไปเข้า้คิิวถอนเงิินกันัเหมืือนท่ี่�เกิิดวิกิฤตธนาคารพาณิิชย์์

ในอดีีต พัฒันาการนี้้�ทำ ำ�ให้ ้CEO ของ Citigroup ให้ส้ัมัภาษณ์์ว่า่ Mobile Money เป็็น 

game changer ท่ี่�ทำ ำ�ให้ค้วามเสี่่�ยงท่ี่�จะเกิิดการแตกตื่่�นและถอนเงิินจากธนาคารจนเกิิด

ปััญหา เกิิดง่่ายข้ึ้�นมาก

  ท่ี่�พูดูมาเกืือบทั้้�งหมดเป็็นผลกระทบในทางร้้าย แต่่เหตุุการณ์์ท่ี่�เกิิดข้ึ้�นก็มี็ีส่่วนท่ี่�ดีี

ในทางอ้อ้มอยู่่�เหมืือนกันั สิ่่�งท่ี่�เกิิดข้ึ้�นทำำ�ให้ธ้นาคารพาณิชิย์์ต่่างๆ ต้้องปล่่อยสินเชื่่�อ

และทำำ�ธุรกิจิด้้วยความระมัดัระวังัมากขึ้้�น ซ่ึ่� งจะส่่งผลให้เ้ศรษฐกิิจเติิบโตช้า้ลงบ้า้ง 

และทำำ�ให้เ้งิินเฟ้้อน่่าจะปรัับตัวัลดลงบ้า้ง ซ่ึ่� งท้า้ยสุดก็จ็ะช่่วยให้ธ้นาคารกลางสหรััฐ

และธนาคารกลางอื่่�นๆ ไม่่จำำ�เป็็นต้อ้งข้ึ้�นดอกเบี้้� ยนโยบายอย่่างต่่อเนื่่�องออกไป                  

อีีกมากนักั ซ่ึ่� งจะลดแรงกดดันัสำำ�หรัับการลงทุุนในหุ้้� นลงได้ ้ ทำำ�ให้ใ้นระยะถัดัไป

การลงทุุนในหุ้้� นน่่าจะมีีความน่าสนใจเพิ่่�มข้ึ้�น 

เพื่่�อนๆ ผู้้� ลงทุุนทั้้�งหลาย ควรพิจิารณาสิ่่�งท่ี่�เกิิดข้ึ้�นทั้้�งในส่่วนท่ี่�เป็็นข่่าวร้้ายและข่่าวดีี

นะครัับ หวังัว่า่ทุุกๆ ท่่านจะนำำ�ข้อ้มููลท่ี่�ได้ไ้ปประกอบการตัดัสิินใจในการลงทุุนและ

ได้รั้ับผลตอบแทนท่ี่�ดีีจากการลงทุุนนะครัับ

โดย ยิ่่�งยง นิิลเสนา 
นายกสมาคมส่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย




