




  เศรษฐกิจิปีีกระต่่าย 2566 เป็็นทั้้�งความหวััง และ

ค ว า ม ท้้า ท า ย  เ น่ื่� อ ง จ า ก ยัั ง ค ง มีี ค ว า ม เ ส่ี่� ย ง                                  

หลายประการให้ต้้อ้งระมััดระวััง ทั้้�งเพ่ื่�อการทำำ�ธุุรกิิจ 

เพื่่�อการใช้ชี้ีวิติให้มี้ีความสุุข และเพื่่�อการลงทุุน

   การประกาศเปิิดประเทศอย่่างเต็็มที่่�ของจีีน                          

เม่ื่�อวันัที่่� 8 มกราคม ที่่�ผ่่านมา ได้ส้ร้างความหวัังและ

ความคึึกคัักให้้กัับอุุตสาหกรรมการท่่องเที่่�ยว                   

เป็็นอย่่างมาก เพราะในเวลานี้้� ต้้องยอมรัับว่่า                          

นัักท่่องเที่่�ยวจีีน คืือ กลุ่่�มนัักท่่องเที่่�ยวที่่�ถููกมองว่่า              

มีีกำำ�ลัังซ้ื้� อสููง ในสภาวะที่่� เศรษฐกิิจโลกยัังมีี                        

ความเส่ี่� ยงของเศรษฐกิิจถดถอย ที่่� มีี เ งิินเฟ้้อ                               

เป็็นตััวกดดัันสำำ�คััญ ที่่�ทำ ำ�ให้้ธนาคารกลางทั่่�วโลก 

ต้อ้งปรัับขึ้้�นอััตราดอกเบี้้�ยนโยบายเพื่่�อสู้้�กัั บเงิินเฟ้้อ

  ธนาคารแห่่งประเทศไทย โดยคณะกรรมการ

นโยบายการเงินิ หรืือ กนง. ก็มี็ีการปรัับขึ้้�นดอกเบี้้�ย

นโยบายเช่่นกััน ส่่งผลให้ทุุ้กธนาคารพาณิิชย์์มีีการ

ปรับขึ้้�นดอกเบี้้�ยเงิินกู้้�กัันหมดแล้้ว บรรดาลููกหนี้้�         

โดยเฉพาะลููกหนี้้� ที่่�ยัั งไม่่ฟื้้� นตััวจากพิิษโควิิด-19              

ในช่่วง 2-3 ปีี ที่่�ผ่่านมา ลููกหนี้้� ที่่�รายได้ย้ัั งไม่่เพิ่่�ม                         

จึึงได้ร้ัับผลกระทบไปเต็ม็ๆ เพราะไหนจะข้า้วของ                 

มีีราคาแพงขึ้้�น ค่่าไฟฟ้้า ราคาพลัังงานก็็ยัั งสููงมาก                

มาเจอขึ้้� นดอกเบี้้� ยเงิินกู้้�เพิ่่�มขึ้้� นก็็ยิ่่�งทำำ�ให้้เหน่ื่�อย               

ต้้องคอยดููกัันต่่อไปว่่า ตััวเลขหนี้้� ครััวเรืื อน ที่่�      

ธนาคารแห่่งประเทศไทยเป็็นห่่วง และติิดตามดูู               

มาตลอดนั้้�น จะเพิ่่�มขึ้้�นอีีกมากแค่่ไหน

  เพราะแม้้ว่่าภาคธุุรกิิจท่่องเที่่� ยวที่่� เ ช่ื่� อกัันว่่า                    

หลัังจากนี้้� จะกระเตื้้� องขึ้้� น  แ ต่่  นายภููริ วััจ น์์                                  

ลิ้้�มถาวรรััตน์ ผู้้�ช่ วยประธานสภาอุุตสาหกรรม                

ท่่องเที่่�ยวแห่่งประเทศไทย (สทท.) ระบุุว่่า แม้ ้                  

ขณะนี้้�ภาคการท่่องเที่่�ยวเริ่่�มฟื้้� นแล้ว้ นัักท่่องเที่่�ยวเริ่่�ม

เข้า้มาแล้ว้ โรงแรมใหญ่่มีีอััตราการเข้า้พัักเพิ่่�ม ทำำ�ให้้

มีีสภาพคล่่องหมุุนเวีียน ทำำ�ให้้ธุุรกิิจด้้านการ                      

ท่่อง เที่่� ยวขนาดใหญ่่ไม่่ น่่า ห่่วง เ ท่่ าไหร่่  แต่่                                    

ผู้้�ประกอบการรายเล็ก็ยังัไม่่ได้้อานิิสงส์์มากนัก ยัั งคง

มีีปััญหาเร่ื่�องเงินิทุุน การเข้้าไม่่ถึึงแหล่่งทุุน รวมทั้้�ง

ยัั งมีีปััญหาเร่ื่�องแรงงานที่่�ยัั งไม่่เพีียงพอ ดัังนั้้�น จึึง

อยากเห็็นการช่่วยเหลืือในเร่ื่�องทุุนให้ก้ัับผู้้�ป ระกอบ

การรายเล็ก็ๆ

  อีีกปัั จจััยที่่� ยัั งต้้องถืือเป็็นปัั จจััยลบสำำ�หรัับ                      

การลงทุุนในตลาดหุ้้� นไทย ก็ค็ืือ เร่ื่�อง การเก็บ็ภาษีี

ขายหุ้้� น  ที่่�ถืือเป็็นข่่าวร้้ายส่่งท้้ายปีีที่่�ผ่่านมา                       

เม่ื่�อ ครม.มีีมติิอนุุมััติตามที่่�กระทรวงการคลัังเสนอ 

ให้เ้ริ่่�มเก็บ็ภาษีีขายหุ้้� นจากผู้้� ลงทุุนที่่�ขายหุ้้� น ไม่่ว่่า

รายการขายหุ้้�นนั้้�น จะเป็็นการขายที่่�มีีกำำ�ไร หรืือ

ขายขาดทุุน ขายหนีีตายก็โ็ดนหมด รวมทั้้�งการขาย

ที่่�ถููกบังคัับขายหรืื อฟอร์์ซเซลล์ก็็โดนซ้ำำ� �เติิม                  

อีีกด้ว้ย

   Fetco ได้แ้สดงความเห็็นแย้ง้มาอย่า่งต่่อเน่ื่�องว่า่

ยัั งไม่่ใช่่เวลาที่่�จะรีีดภาษีีรููปแบบนี้้�  แต่่ดููเหมืือนว่า่

กระทรวงการคลััง และกรมสรรพากร ซึ่่� งรู้้�ดี ว่่า 

จริิงๆแล้้วตกอยู่่�ในสภาวะ “ถัังแตก” อย่่างที่่�                     

ถููกสัังคมมอง และตกอยู่่�ในสภาวะก่่อหนี้้�สาธารณะ

สูู งมาก  จนขยัับเพดานไปแล้้วก็็ยัั งเอาไม่่อยู่่�                      

จึึงจำำ�เป็็นต้อ้งหาช่่องทางในการรีีดภาษีีเพิ่่�มขึ้้�น                 

ใช่่หรืือไม่่

   แน่่นอนว่่าในแง่่ของผู้้� ลงทุุน ย่่อมรู้้� สึึกว่ า                           

ไม่่เห็็นด้้วย เพราะเงินิที่่�นำำ�มาใช้้ลงทุุน ก็ล็้้วนผ่่าน

การเสีียภาษีีรายได้้บุ คคลธรรมดา เสีียภาษีี

นิิติบุิุคคลมาก่่อนแล้้ว และในทุุกรายการสั่่�งซื้้�อ-ขาย 

ก็ต็้้องเสีียภาษีมีููลค่าเพิ่่�มอยู่่�แล้้วมาโดยตลอด ยังัจะ

มาโดนภาษีีเฉพาะซ้ำำ��เติิมอีีก จึึงเป็็นการเสีียภาษี ี             

ซ้ำำ��ซ้้อนที่่�ชััดเจน

  คงต้้องมาดููกัันว่่า  ในจัังหวะที่่� กำ ำ�ลัังจะมีี                           

การเลืือกตั้้�ง ผู้้� ลงทุุน 4-5 ล้า้นคน จะเป็็นฐานเสีียง

ลงคะแนนที่่�สำำ�คััญมากพอ สำำ�หรัับรััฐบาลที่่�กำ ำ�ลััง

หาเสีียงด้ว้ยการแจกเงิินสไตล์ป์ระชาชนนิิยมอย่า่ง

หนััก จะทบทวนเร่ื่�องนี้้�หรืือไม่่
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ข้้อสงวนและข้้อจำำ�กััดความรัับผิิด  
เนื้้�อหาบทวิิเคราะห์์ คำำ�แนะนำำ� หรืือความคิิดเห็็นใดๆ ในวารสารฉบัับนี้้�เป็็นความคิิดเห็็นของผู้้�นำำ�เสนอเนื้้�อหา ดัังกล่่าวเท่่านั้้�น 
มิิได้้เป็็นการแสดงว่่าสมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เห็็นพ้้องด้้วยกัับความคิิดเห็็นนั้้�น ที่่�สำำ�คััญ คำำ�แนะนำำ�เกี่่�ยวกัับการลงทุุนใดๆ 

ล้้วนมีีความเสี่่�ยง การตััดสินใจกระทำำ�การใดๆ โดยอาศััยเนื้้�อหาดัังกล่่าว ผู้้�ลงทุุน ต้้องเป็็นผู้้�รัับความเสี่่�ยงด้้วยตนเองทั้้�งหมด

โดย ภููวนารถ  ณ สงขลา

สมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย
รายนามคณะกรรมการ ปีีบริิหาร 2565-66 

นายยิ่่�งยง               นิิลเสนา               

นายภููวนารถ            ณ สงขลา             

นางรััมภา                ร่่มโพธ์ิ์�                
นางสาวสิิริิพร          สงบธรรม             

                                                        

นางสาวเยาวลัักษณ์์  อร่่ามทวีีทอง                  
นางพรรณีี              วรวุุฒิิจงสถิิต        

นายตรีีพล              ภููมิิวสนะ          

นายสุุพจน์์              แก้้วมณีี                
นายมนรััฐ               ผดุุงสิิทธ์ิ์�               

นายอดิิเรก              พิิพััฒน์์ปััทมา          

นางสาวรััชฎา          อนัันตวราศิิลป์      

นายเอกวััจน์์            อมรวิิวััฒน์์

นายกสมาคม 

อุุปนายกฯ 

อุุปนายกฯ 

เลขาธิิการ,  

ประชาสััมพัันธ์์ 

เหรััญญิิก  

กรรมการ  

กรรมการ 
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เจ้้าของ 
สมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย  

บรรณาธิกิาร 
นายภููวนารถ ณ สงขลา  

คณะทำำ�งาน 
คณะกรรมการบริิหาร  
คณะกรรมการ  
Thai Investors Academy  
คณะกรรมการด้้านพิิทัักษ์์สิิทธิิ  

ฝ่่ายศิิลป์์-พิิสููจน์อัักษร 
นาย ภููริภััทร  ณ สงขลา  
น.ส. อััจฉรา  จิิตสุขสดใส 
น.ส. สุุดปรารถนา  ชาตรีี 

สำำ�นัักงาน สมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เลขที่่� 93 

ชั้้�น 6 อาคารตลาดหลัักทรััพย์์แห่ง่ประเทศไทย 

ถนนรััชดาภิิเษก แขวงดิินแดง เขตดิินแดง 

กรุุงเทพฯ 10400  

โทร 0-2247-7486-88, 0-2009-9494 

โทรสาร 0-2247-7480 

www.thaiinvestors.com

http://www.facebook.com www.thaiinvestors.com

2566 ปีีที่่�ท้้าทาย



  ยกเลิิกการซื้้�อขายหน่่วยย่่อยของใบสำำ�คััญแสดงสิิทธิิ

อนุุพัันธ์์ (Derivatives Warrant: DW) หรืื อที่่� เรีียกว่่า                   

“Odd Lot” ซึ่่� งเป็็นการซ้ื้�อขาย DW ที่่�ต่ำ ำ��กว่่า 100 หน่่วย 

เน่ื่�องจากปััจจุุบัันมููลค่่าการซ้ื้�อขาย DW ที่่�เป็็นหน่่วยย่อ่ยมีี

จำำ�นวนน้อ้ยมาก

  นอกจากนี้้�  เพ่ื่�อรองรัับกรณีีฉุุกเฉิินหรืื อเพ่ื่�อป้้องกััน                    

ความเสีียหายที่่�อาจเกิิดกัับการซ้ื้�อขายโดยรวม ยัั งมีกีารเพิ่่�ม

หลักัเกณฑ์์ให้้ตลาดหลักัทรััพย์์ฯ อาจยกเลิกิคำำ�สั่่�งซื้้�อขายได้้

เม่ื่�อเกิดิเหตุุระบบขัดัข้้องด้้วย โดยกฎเกณฑ์ท์ี่่�ปรัับปรุงใหม่่

จะมีีผลบัังคัับใช้พ้ร้อมกัับการเริ่่�มใช้้ระบบซื้้�อขายใหม่่ภายใน

ไตรมาส 1 ของปีี 2566 

   ผู้้�ส นใจสามารถดูรายละเอีียดเกณฑ์ซ้์ื้�อขายที่่�ปรัับปรุงใหม่่

ได้ท้ี่่�เว็บ็ไซต์ต์ลาดหลัักทรััพย์ฯ์ www.set.or.th/th/market/

information/trading-procedure/new-trading 
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   ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ปรัับปรุุงกฎเกณฑ์์การซ้ื้�อขายหลัักทรััพย์์ให้้มีีความทัันสมััย 

เหมาะสมกัับสภาพการดำำ�เนิินธุุรกิิจในปััจจุุบััน และให้้สอดคล้้องกัับแนวปฏิิบััติิ                   

ที่่�เป็็นสากลมากข้ึ้�น รวมทั้้�งเพิ่่�มความสะดวกและขยายโอกาสในการลงทุุน ทั้้�งนี้้�                

เพื่่�อให้้พร้้อมรองรัับระบบซ้ื้�อขายใหม่่ที่่�จะเปิิดให้้บริิการในไตรมาส 1 ของปีีนี้้�

   นายภากร ปีีตธวัชัชััย กรรมการและผู้้�จัั ดการ ตลาดหลัักทรััพย์แ์ห่่งประเทศไทย 

กล่่าวว่่า ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ได้้ปรัับปรุงกฎเกณฑ์์ที่่� เกี่่�ยวข้้องกัับการซ้ื้� อขาย                        

หลัักทรััพย์ใ์ห้ส้อดคล้อ้งกัับระบบซ้ื้�อขายใหม่่ที่่�จะเปิิดให้บ้ริิการในไตรมาส 1 ของ

ปีี 2566 นี้้�  รวมถึึงทบทวนกฎเกณฑ์์ที่่�มีีอยู่่�และปรัับปรุงให้้เหมาะสมกัับสภาพ                  

การดำำ�เนิินธุุรกิิจในปััจจุุบััน และให้้มีีความสอดคล้อ้งกัับแนวปฏิิบััติที่่�เป็็นสากล               

มากขึ้้�น ซึ่่� งสามารถสรุปสาระสำำ�คััญของเกณฑ์ท์ี่่�ปรัับปรุงได้ด้ัังนี้้�

   ปรับเกณฑ์์การกำำ�หนดราคาเปิิดและราคาปิิด (Equilibrium Price) ซึ่่� งสอดคล้อ้ง

กัับระบบซ้ื้�อขายใหม่่และแนวปฏิิบััติของตลาดหลัักทรััพย์ต่์่างประเทศ โดยราคาเปิิด

และราคาปิิดอาจอยู่่�นอกกรอบราคาสููงสุุด (Ceiling) และราคาต่ำำ��สุด (Floor) ได้ ้±1 

ช่่วงราคา จากเดิิมที่่�กำ ำ�หนดให้อ้ยู่่�ในกรอบราคาที่่�ไม่่เกิินกว่า่ Ceiling & Floor

   เพิ่่�มเคร่ื่�องหมาย P (Pause) สำำ�หรัับกรณีทีี่่�มีกีารใช้้มาตรการกำำ�กับัการซื้้�อขายกับั

หลัักทรััพย์์ที่่�มีีสภาพการซื้้�อขายผิิดไปจากสภาพปกติิของตลาด แทนการใช้้

เคร่ื่�องหมาย SP (Suspension) กัับกรณีีดัังกล่่าวในปััจจุุบััน เพื่่�อให้เ้กิิดความชััดเจน

แก่่ผู้้� ลงทุุน 

   เพิ่่�มประเภทคำำ�สั่่�งที่่�มีีอายุุข้้ามวันั (Overnight Order) โดยผู้้� ลงทุุนสามารถส่ง             

คำ ำ�สั่่�งประเภท Good till Cancel (GTC) หรืือ Good till Date (GTD) ได้ ้ซึ่่� งคำ ำ�สั่่�งที่่�

ยัั งไม่่ถููกจัับคู่่� จะคงค้า้งอยู่่�ในระบบซ้ื้�อขายของตลาดหลัักทรััพย์ฯ์ จนกว่า่จะถููกยกเลิิก 

หรืือจนกว่า่จะถึึงวัันที่่�ผู้้�ส่ งคำำ�สั่่�งกำำ�หนด แต่่ทั้้�งนี้้� จะไม่่เกิินกว่า่ 30 วัั น 

  ปรับเกณฑ์์ Ceiling & Floor ของหุ้้�น Foreign เป็็นไม่่เกินิ ±60% ของราคาอ้้างอิงิ

สำำ�หรัับทุุกวิธีิีการซื้้�อขาย ด้ว้ยปััจจุุบัันการซ้ื้�อขายหุ้้� น Foreign ด้ว้ยวิธีิี Trade Report 

สำำ�หรัับธุุรกรรมที่่�มีีขนาดใหญ่่ (คืือจำำ�นวนหลัักทรััพย์ต์ั้้�งแต่่ 1 ล้า้นหน่่วยขึ้้�นไปหรืือ

มููลค่่าการซ้ื้�อขายตั้้�งแต่่ 3 ล้า้นบาทขึ้้�นไป) มีีค่่า Ceiling & Floor ที่่�ไม่่เกิิน ±30% ของ

ราคาอ้า้งอิิง ซึ่่� งไม่่สอดคล้อ้งกัับการซ้ื้�อขายหุ้้� น Foreign ด้ว้ยวิธีิีการซ้ื้�อขายอ่ื่�น

ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ 
ปรัับปรุงเกณฑ์์ซื้้� อขาย
รองรัับระบบใหม่่และ
ขยายโอกาสลงทุุน 
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  ตลาดสััญญาซ้ื้�อขายล่วงหน้้าฯ ปรัับปรุุงกฎเกณฑ์์การซ้ื้�อขายให้้มีีความทัันสมััย                     

เหมาะสมกับัสภาพการดำำ�เนิินธุุรกิจิในปััจจุบุันั และให้้สอดคล้้องกับัแนวปฏิบิัติัิที่่�เป็็นสากล

มากขึ้้�น รวมถึงึรองรัับระบบซ้ื้�อขายใหม่่ที่่�จะเปิิดให้้บริิการในไตรมาส 1 ของปีีนี้้�

  นางสาวรินใจ ชาครพิิพััฒน์์ กรรมการผู้้�จัั ดการ บมจ. ตลาดสััญญาซ้ื้�อขายล่่วงหน้้า 

(ประเทศไทย) กล่่าวว่า่ ตลาดสััญญาซ้ื้�อขายล่่วงหน้า้ฯ ได้ป้รัับปรุงกฎเกณฑ์ท์ี่่�เกี่่�ยวข้อ้งกัับ

การซ้ื้�อขายสััญญาซ้ื้�อขายล่่วงหน้า้ให้ส้อดคล้อ้งกัับระบบซ้ื้�อขายใหม่่ที่่�จะเปิิดให้บ้ริิการใน

ไตรมาส 1 ของปีี 2566 นี้้�  รวมถึึงทบทวนกฎเกณฑ์ท์ี่่�มีีอยู่่�และปรัับปรุงให้เ้หมาะสมกัับสภาพ

การดำำ�เนิินธุุรกิิจในปััจจุุบััน และให้้มีีความสอดคล้อ้งกัับแนวปฏิิบััติที่่�เป็็นสากลมากขึ้้�น                 

ซึ่่� งสามารถสรุปสาระสำำ�คััญของเกณฑ์ท์ี่่�ปรัับปรุงได้ด้ัังนี้้�

   ปรับเกณฑ์์การกำำ�หนดราคาเปิิด (Equilibrium Price) ซึ่่� งจะสอดคล้อ้งกัับระบบซ้ื้�อขาย

ใหม่่และแนวปฏิิบััติของตลาดต่่างประเทศ โดยราคาเปิิดอาจอยู่่�นอกกรอบราคาสููงสุุด 

(Ceiling) และราคาต่ำำ��สุด (Floor) ได้ ้±1 ช่่วงราคา จากเดิิมที่่�กำ ำ�หนดให้อ้ยู่่�ในกรอบราคาที่่�

ไม่่เกิินกว่า่ Ceiling & Floor

     ปรับปรุงประเภทคำำ�สั่่�งซื้้�อขาย ซึ่่�งมีีการปรัับปรุงระยะเวลาคงค้า้งของคำำ�สั่่�งซ้ื้�อขาย Good 

till Cancel (GTC) หรืือ Good till Date (GTD)  เป็็น 255 วัั น และเพิ่่�มคำำ�สั่่�งประเภท Session 

State Order ซึ่่� งช่่วยให้ผู้้้� ลงทุุนสามารถกำำ�หนดให้ค้ำ ำ�สั่่�งซ้ื้�อขายมีีผลเม่ื่�อถึึงช่่วงเวลาซ้ื้�อขาย

ที่่�กำ ำ�หนด (Session Trigger) จากเดิิมที่่�สามารถกำำ�หนดเง่ื่�อนไขให้ค้ำ ำ�สั่่�งซ้ื้�อขายมีีผลด้ว้ยราคา 

(Price Trigger) เท่่านั้้�น

ตลาดสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้าฯ 
ปรัับเกณฑ์์ซื้้�อขายรองรัับระบบใหม่่  

  ปรับปรุงแนวทางหยุุดการซื้้�อขาย หรืือ Circuit Breaker  

สำำ�หรัับสิินค้า้ Commodity Futures, Currency Futures และ 

Interest Rate Futures โดยปรัับลดช่่วงเวลาหยุดุการซ้ื้�อขาย

ลดลงเหลืือ 2 นาทีี ทั้้�งนี้้�  เพ่ื่�อให้ผู้้้� ลงทุุนรัับทราบสภาพการณ์์

ความเปลี่่�ยนแปลงของการซ้ื้�อขาย แต่่ลดระยะเวลาหยุุด               

การซ้ื้�อขายลงเพ่ื่�อให้้ผู้้� ลงทุุนสามารถปรัับเปลี่่�ยนสถานะ                 

การลงทุุนได้ร้วดเร็็วตามสิินค้า้อ้า้งอิิงที่่�ยัั งคงมีีการซ้ื้�อขาย             

ในตลาดโลก  

  นอกจากนี้้�  เพ่ื่�อรองรัับกรณีีฉุุกเฉิินหรืือเพ่ื่�อป้้องกัันความ

เสีียหายที่่�อาจเกิิดกัับการซ้ื้� อขายโดยรวม ยัั งมีีการเพิ่่�ม                    

หลัักเกณฑ์์ให้้ตลาดสััญญาซื้้�อขายล่่วงหน้้าฯ อาจยกเลิิก               

คำำ�สั่่�งซื้้�อขายได้้เม่ื่�อเกิดิเหตุุระบบขัดัข้้องด้้วย โดย กฎเกณฑ์์

ที่่�ปรัับปรุงใหม่่จะมีีผลบัังคัับใช้พ้ร้อมกัับการเริ่่�มใช้ร้ะบบ 

ซ้ื้�อขายใหม่่ภายในไตรมาส 1 ของปีี 2566 

    ผู้้�ส นใจสามารถดูรายละเอีียดเกณฑ์ซ้์ื้�อขายที่่�ปรัับปรุงใหม่่

ได้ท้ี่่�เว็บ็ไซต์ต์ลาดสััญญาซ้ื้�อขายล่่วงหน้า้ฯ www.tfex.co.th



   บทความเร่ื่�องนี้้� เราเคยตีีพิิมพ์ม์าคร้ั้� งหนึ่่�งแล้ว้นานกว่า่ห้า้ปีี  ซึ่่� งผู้้� เขีียน

คิิดว่า่ ยังัคงมีคีวามทันัสมัยัและอาจจะมีีผู้้�อ่ านท่่านใหม่่ ๆ สมาชิิกใหม่่

ที่่�เพิ่่�งเข้า้มารู้้�จัั กกัันยัั งไม่่ได้อ่้่าน ประกอบกัับผู้้� เขีียนติิดภารกิิจด่่วนทำำ�ให้้

ส่่งต้น้ฉบัับไม่่ทััน จึึงต้อ้งนำำ�บทความเก่่ามาเล่่าใหม่่นะคะ  ทั้้�งนี้้� ได้้

ปรับปรุงให้้เข้้ากับัยุุคดิจิิทิัลัด้้วยแล้้ว 

   เราได้มี้ีการคุุยกัันเร่ื่�องการอ่่านงบการเงินิมาหลายคร้ั้� ง   ท่่านที่่�มีีความ

รู้้� เร่ื่�องงบการเงิินก็็รู้้�สึ กว่า่ไม่่เป็็นการยากที่่�จะเข้า้ใจ  แต่่สำำ�หรัับท่่านที่่�

ไม่่ใช่่นัักบััญชีีการเงิิน ย่อ่มรู้้�สึ กว่า่เข้า้ใจไม่่ง่่ายเลย  อย่า่งไรก็ดี็ีในฐานะ

นัักลงทุุนสิ่่�งที่่�ต้อ้งให้ค้วามสำำ�คััญแท้จ้ริิงแล้ว้มีีเพีียงไม่่กี่่�เร่ื่�อง  ซึ่่� งถ้า้เรา

เจาะลึึก หรืือติิดตามเพีียงประเด็น็สำำ�คััญเหล่่านี้้�ก็จ็ะช่่วยให้เ้ราได้รู้้้� เร่ื่�อง

ของบริิษััทที่่�เราสนใจเพีียงพอก่่อนการตััดสิินใจลงทุุน

  ในความเห็็นของผู้้� เขีียน ประเด็น็สำำ�คััญที่่�ต้อ้งให้ค้วามสนใจ ได้แ้ก่่
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5 ประเด็็นสำำ�คััญในการวิเคราะห์์งบการเงิิน
โดย พรรณีี  วรวุุฒิิจงสถิิต

   1. กำำ�ไรขาดทุุน แน่่นอนว่า่กิิจการที่่�เราไปลงทุุนต้อ้งมีีกำำ�ไร  เพราะกำำ�ไร

จะเป็็นตััวบ่่งชี้้� ถึึงความสามารถในการดำำ�เนิินธุุรกิิจของกิิจการ  และโอกาส

ในการเติิบโต รวมถึึงความสามารถในการจ่่ายเงิินปัันผลกลัับมาที่่�เราอีีก

ด้ว้ย  อย่า่งไรก็ดี็ีต้อ้งพึงึระวัังไว้ว้่า่บริิษััทที่่�มีีกำำ�ไรสููง ไม่่ใช่่ว่า่จะดีีเสมอไป 

เพราะบางคร้ั้�งกำำ�ไรนั้้�นได้ม้าจากการดำำ�เนิินงานที่่�นอกเหนืือจากการดำำ�เนิิน

งานปกติิ หรืือเกิิดขึ้้�นเพีียงคร้ั้� งเดีียว  เม่ื่�อถึึงรอบบััญชีีถััดไปก็อ็าจกลัับมา

ขาดทุุน ทำำ�ให้เ้ราซึ่่� งลงทุุนไปพลอยขาดทุุนตามไปด้ว้ย จึึงต้อ้งคอยสัังเกต

ตรงนี้้�ด้ว้ย 

  2. สภาพคล่่องหรืือเงิินสด เราเป็็นบุุคคลภายนอก ไม่่อาจรู้้� ได้้ถึึง                      

สภาพคล่่องที่่�แท้จ้ริิงภายในได้ ้แต่่เราสามารถดูได้จ้ากเงิินสดที่่�คงเหลืืออยู่่�

ในงบแสดงฐานะการเงิิน  ดููกระแส เงิินสดที่่�ได้ม้าจากกิิจกรรมการ                 

ดำำ�เนิินงานที่่�อยู่่�ในงบกระแสเงิินสด  อย่า่งน้อ้ยก็ใ็ห้ม้ั่่�นใจว่า่ กำำ�ไรที่่�ได้เ้ป็็น

เงิินจริิงๆ ไม่่ใช่่กำำ�ไรแต่่เพีียงตััวเลข



    3. หนี้้�สิิน ไม่่ว่า่จะเป็็นหนี้้� สิินระยะสั้้�น หรืือระยะยาวซึ่่� งเป็็นหนี้้� สิินทั้้�งหมด

ของกิิจการ ได้มี้ีการเปลี่่�ยนแปลงไปอย่า่งไร ซี่่�งตามหลัักการบริิหารที่่�ดีี หนี้้� สิิน

ควรจะลดลง ไม่่ใช่่เพิ่่�มขึ้้�นเร่ื่�อย ๆ บางกรณีีอาจเพิ่่�มขึ้้�นได้ ้หากมีีโครงการหรืือ

การลงทุุนที่่�ต้อ้งใช้ก้ารกู้้�เงิินมาบริิหารจััดการ อาจจะต้อ้งดููด้ว้ยว่่าเป็็นหนี้้� สิิน

ทางการค้า้ หรืือหนี้้� สิินเงิินกู้้�ยืืม ถ้า้เป็็นเจ้า้หนี้้� การค้า้ และยอดหนี้้� คงเหลืือ                          

อยู่่�ในอััตราส่่วนที่่�ยอมรัับได้ก้็ไ็ม่่น่่ากัังวล แต่่ถ้า้เป็็นหนี้้� สิินเงิินกู้้�ยืืม ต้อ้งดููต่่อไป

ว่า่กู้้�มาเพ่ื่�อวััตถุ ประสงค์ใ์ด มีีอะไรเป็็นหลัักทรััพย์ค์้ำ ำ��ประกััน  การก่่อหนี้้� สิินที่่�  

มากเกิินไป สุุดท้า้ยกิิจการอาจจะกลายเป็็นผู้้�มี หนี้้� สิินล้น้พ้น้ตััวได้ ้  หากไม่่มีี                       

ความสามารถในการชำำ�ระหนี้้�และดอกเบี้้�ยได้ต้ามสััญญา 

  4. สิินทรััพย์์ มีียอดรวมเป็็นอย่า่งไร สิินทรััพย์ท์ี่่�มีีอยู่่�เป็็นสิินทรััพย์ท์ี่่�ก่่อให้เ้กิิด

รายได้แ้ก่่กิิจการมากน้อ้ยแค่่ไหน เพีียงใด ซึ่่� งจะทำำ�ให้เ้ราคาดเดาได้ถึ้ึงอนาคต            

ในการหารายได้จ้ากสิินทรััพย์ท์ี่่�มีีอยู่่� สำำ�หรัับเร่ื่�องของสิินทรััพย์น์ี้้�ถ้า้ไม่่ใช่่กิิจการ

ที่่�มีีสิินทรััพย์ห์ลัักเป็็นที่่�ดิิน อาคาร อุุปกรณ์์ ก็อ็าจจะอยู่่�ในรููปของสิินทรััพย์ไ์ม่่มีี

ตััวตน ที่่�เป็็นเร่ื่�องของลิิขสิิทธิ์์�  สััมปทาน หรืือสิินทรััพย์ดิ์ิจิิทััล ก็เ็ป็็นได้ ้รวมถึึง

สิินทรััพย์ท์ี่่�เป็็นลููกหนี้้�  สิินค้า้คงเหลืือ หรืือสิิทธิในสััญญาเช่่า เป็็นต้น้ สิินทรััพย์์

เหล่่านั้้�นมีีมููลค่่าที่่�เป็็นจริิงเพีียงใด  นอกจากก่่อให้เ้กิิดรายได้แ้ล้ว้ ยัั งก่่อให้เ้กิิด

มููลค่่าเพิ่่�มให้ก้ัับกิิจการได้ก้ี่่�มากน้อ้ย ต้อ้งมั่่�นใจได้ว้่า่สิินทรััพย์น์ั้้�นไม่่ใช่่สิินทรััพย์์

เทีียม
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   5. ข่่าวคราวของกิจิการ การติิดตามกิิจกรรมของกิิจการอยู่่�สม่ำำ��เสมอ 

จะทำำ�ให้เ้ราได้รู้้้�ถึ งความเคล่ื่�อนไหว  ซึ่่� งในความเคล่ื่�อนไหวนั้้�นอาจจะ

ส่่งผลต่่อราคาหุ้้� น  ต่่อการทำำ�กำำ�ไรของกิิจการก็เ็ป็็นได้ ้ บางคร้ั้� งกิิจกรรม

บางอย่่างก็็ทำำ�ให้้สามารถสัันนิิษฐานถึึงเหตุุการณ์์ที่่�จะเกิิดขึ้้�นตามมา 

เป็็นต้น้ว่า่ หากกิิจการมีีการซ้ื้�อหุ้้� นคืืน ต้อ้งดููว่า่ซ้ื้�อคืืนเพื่่�อวััตถุ ประสงค์์

ใด ต่่อไปจำำ�นวนหุ้้� นที่่�ลดลงจะทำำ�ให้้สภาพคล่่องของการซ้ื้�อขายหุ้้� น               

ไม่่น่่าสนใจหรืือไม่่  หรืือการซ้ื้�อคืืนเพราะเห็็นว่่าราคาหุ้้� นถููก ทำำ�ให้้

จำ ำ�นวนหุ้้� นน้อ้ยลง  กำำ�ไรต่่อหุ้้� นเพิ่่�มขึ้้�น ส่่งผลให้ร้าคาหุ้้� นสููงขึ้้�น เป็็นต้น้ 

จะเห็็นว่า่กิิจกรรมใดกิิจกรรมหนึ่่�งอาจเป็็นข่่าวดีี หรืือข่่าวร้้าย สำำ�หรัับ

นัักลงทุุนก็็ได้ ้ การติิดตามและวิิเคราะห์์ถึึงข่่าวที่่�มีีจึึงเป็็นสิ่่� งสำำ�คััญ               

อย่า่งหนึ่่�ง

   หวัังว่า่นัักลงทุุนคงจัับ 5 ประเด็น็สำำ�คััญที่่�จะนำำ�ไปวิเิคราะห์์งบการเงิิน

ที่่�เราไปลงทุุนได้อ้ย่า่งง่่าย ๆ  ไม่่มากก็น็้อ้ยนะคะ  ขอให้ ้5 ประเด็น็นี้้�    

นำำ�ไปสู่่�ความสุุขค่่ะ

31 มกราคม 2566



       

    ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ เผยแผนกลยุุทธ์์ระยะ 3 ปีี (2566-2568)                        

ขยายการเติิบโตไปพร้้อมกันั ทั้้�งธุุรกิจิ อุตุสาหกรรมตลาดทุุน สัังคม 

และประเทศ เพื่่�อสร้้างโอกาสที่่�มากกว่่าเพื่่�อทุุกคน (Growth for                  

Business, Industry, Society) โดยมุ่่�งพัฒันาโครงสร้้างพื้้�นฐานกลาง 

เช่ื่� อมระบบนิิเวศการลงทุุนในตลาดทุุนปััจจุุบัันกัับการลงทุุน                       

แห่่งอนาคต ทำำ�ให้้ตลาดทุุนเป็็นเรื่่�องง่่ายสำำ�หรัับผู้้�ประกอบการและ              

ผู้้�ลงทุุน ตอบโจทย์์ความต้องการที่่�แตกต่่าง 

   นายภากร ปีีตธวััชชััย กรรมการและผู้้�จัั ดการ ตลาดหลัักทรััพย์ ์                   

แห่่งประเทศไทย เปิิดเผยว่่า ท่่ามกลางการเปลี่่�ยนแปลงที่่�รวดเร็็ว                         

ทั้้�งเทคโนโลยี ี พฤติิกรรมผู้้� บริิโภค ความผัันผวนของการเคล่ื่�อนย้า้ย

เงิินทุุน และความไม่่แน่่นอนของการฟื้้� นตััวทางเศรษฐกิิจของโลกจาก

ภาวะเงิินเฟ้้อที่่�ยัั งอยู่่�ในระดัับสููง รวมถึึงความเส่ี่�ยงด้า้นภููมิิรััฐศาสตร์ 

ซึ่่� งใน 3 ปีีข้า้งหน้้านี้้�  (2566-2568) ตลาดหลัักทรััพย์ฯ์ จะมุ่่�งเพิ่่�ม                   

ความสามารถในการแข่่งขัันของตลาดทุุนไทย ควบคู่่�ไปกัับการพััฒนา

เพ่ื่�อความยั่่�งยืืนทั้้� งสิ่่� งแวดล้อ้ม สัังคม และบรรษััทภิบาล เพ่ื่�อให้ ้                 

ต ล า ด ทุุ น เ ป็็ น ป ร ะ โ ย ชน์ ์ แ ก่่ ทุุ ก ภ า ค ส่่ ว น  ต า ม วิิ สัั ย ทััศ น์ ์                                                     

ตลาดหลัักทรััพย์ฯ์ “To Make the Capital Market ‘Work’ for Everyone” 

ผ่า่นกลยุทุธ์  4 ด้า้น ดัังนี้้�  
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ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ เผยแผนปีี 66-68
รุุก new economy สู่่�อนาคตครบวงจร  

  ด้้านที่่� 1: ทำำ�ตลาดทุุนให้้ เป็็นเร่ื่� องง่่าย (Make fundraising &                           

investment simple) 

   • เพิ่่�มโอกาสการระดมทุน โดยมุ่่�งส่่งเสริมให้ธุุ้รกิิจทุุกขนาดทั้้�งเล็ก็ 

กลาง ใหญ่่ เข้า้มาใช้ป้ระโยชน์์จากตลาดทุุนได้ง่้่ายขึ้้�นและมากขึ้้�น                  

โดยเฉพาะการสนัับสนุนอุุตสาหกรรมใหม่่ตั้้� งแต่่กระบวนการ                       

ให้้ข้อ้มููลและเตรียมความพร้อมให้้กัับธุุรกิิจที่่�มีีศัักยภาพ และจะมุ่่�ง

พััฒนาเอสเอ็ม็อีีและสตาร์์ทอััพ ต่่อยอดจาก LiVE Academy และ LiVE 

Platform เพ่ื่�อให้มี้ีความพร้อมในการเข้า้ถึึงแหล่่งระดมทุุนได้ง่้่ายขึ้้�น 

นอกจากนี้้�  จะพััฒนาศููนย์ซ้์ื้�อขายสิินทรััพย์ดิ์ิจิิทััลไทย (Thai Digital 

Assets Exchange: TDX) เป็็นแพลตฟอร์์มสำำ�หรัับการซ้ื้�อขายโทเคน

ดิิจิิทััลทั้้�ง investment token และ utility token ในไตรมาส 3/2566

  • เพิ่่�มโอกาสการลงทุุน มุ่่�งเพิ่่�มความหลากหลายด้ว้ยผลิิตภััณฑ์์ที่่�                 

ใช้้เงิินลงทุุนไม่่มากสำำ�หรัับผู้้� ลงทุุนรายเล็็ก รวมทั้้�งศึึกษาการออก

ผลิิตภััณฑ์ล์งทุุนที่่�คำ ำ�นึงถึึงสิ่่�งแวดล้อ้ม (environment-linked) และการ

ขยายเวลาซ้ื้�อขายหลัักทรััพย์เ์พ่ื่�อเพิ่่�มความสะดวกในการลงทุุน  เพิ่่�ม

ประสิิทธิภาพกระบวนการเปิิดบััญชีีลงทุุนเพ่ื่�อสร้างโอกาสการเข้า้ถึึง

ตลาดทุุนที่่�ง่่ายและสะดวกยิ่่�งขึ้้�น ควบคู่่�ไปกัับการพััฒนาแพลตฟอร์์ม

ของ Settrade เพื่่�อเป็็น “Capital Market Super App” ในการเช่ื่�อมต่่อ

โอกาสการลงทุุนในหลากหลายสิินทรััพย์ไ์ด้อ้ย่า่งมีีประสิิทธิภาพ  
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   ด้้านที่่� 2: ยกระดับัมาตรฐานเพ่ื่�ออุุตสาหกรรม (Move industry & 

ecosystem with standard) พััฒนาระบบซ้ื้�อขายใหม่่ภายในไตรมาส 

1/2566 เพ่ื่�อเพิ่่�มประสิิทธิภาพของระบบนิิเวศการลงทุุน และรองรัับ

การพััฒนาผลิิตภััณฑ์ก์ารลงทุุนใหม่่ ๆ พร้อมยกระดัับความปลอดภััย

ทางไซเบอร์์ร่่วมกัับผู้้�ป ระกอบการในอุุตสาหกรรม รวมทั้้�งปรัับปรุง

กฎเกณฑ์์การซ้ื้�อขายที่่�เกี่่�ยวข้อ้งให้้ทัันสมััย และให้้สอดคล้อ้งกัับ

สภาวะตลาดที่่�เปลี่่�ยนไปและระบบซ้ื้�อขายใหม่่

   

ด้้านที่่� 3: ร่่วมสร้้างโอกาสเพ่ื่�อก้้าวข้้ามขีดีจำำ�กัดั (Match partners for 

synergy) พััฒนาการเผยแพร่ข้อ้มููลผ่า่น SMART Marketplace เพิ่่�ม

ข้อ้มููลและฟัังก์ช์ัันที่่�ใช้ใ้นการวิเิคราะห์์เพื่่�อตอบโจทย์ก์ารใช้ง้าน รวม

ทั้้�งต่่อยอดงานวิิจััยแบบ Thematic และ Issue-based เพ่ื่�อให้ส้ามารถ             

นำำ�ไปใช้้ได้้จริิงในการพััฒนาตลาดทุุนด้้านต่่าง ๆ มากยิ่่�งขึ้้� น                             

ขณะเดีียวกััน จะมีีการรวบรวมข้อ้มููลด้า้นสิ่่�งแวดล้อ้ม สัังคม และ

บรรษััทภิบาล (Environmental, Social and Governance: ESG) ของ

บริิษััทจดทะเบีียนมาไว้บ้น ESG Data Platform โดยเริ่่�มเผยแพร่ข้อ้มููล

ได้ใ้นไตรมาส 2/2566 นอกจากนี้้�  จะพััฒนาการจััดทำำ� ESG Ratings 

เพื่่�อสนัับสนุนการออกสิินค้า้ ESG-Linked

  

  

ด้้านที่่� 4: ยึึดหลักัความยั่่�งยืืนเป็็นแกนขัับเคล่ื่�อนการทำำ�งาน (Merge 

ESG with substance) ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ได้้นำำ�มิติิด้้าน ESG                             

ขัับเคล่ื่�อนการดำำ�เนิินงานทั้้�งกระบวนการภายใน และภายนอกองค์ก์ร

โดยทำำ�งานร่่วมกัับพัันธมิตร นำำ�ไปสู่่�การเติิบโตอย่า่งยั่่ �งยืืน

    • ด้้าน E หรืือ Environmental พััฒนาบุุคลากรด้า้น ESG ใน                  

ตลาดทุุนและสถาบัันการศึึกษา รวมทั้้� งส่่งเสริมให้้มีี ESG                    

Champion ด้า้นการดููแลสิ่่�งแวดล้อ้มผ่่าน ESG Academy และ

พััฒนา Climate Care Platform ให้ค้รอบคลุุมฟัังก์ช์ัันการจััดการ

ด้า้นสิ่่�งแวดล้อ้มและการเช่ื่�อมต่่อพัันธมิตร นอกจากนี้้�  ตลาดหลััก

ทรััพย์ฯ์ ยัั งมุ่่�งสู่่�เป้้าหมายการปล่อยก๊๊าซเรืือนกระจกสุุทธิเป็็นศููนย์ ์

หรืือ Net Zero รวมทั้้�งพััฒนาโครงสร้างพื้้�นฐานที่่�จะช่่วยลดการ

ปล่อยก๊๊าซเรืื อนกระจกผ่่านการใช้้ Cloud และการเพิ่่�ม

ประสิิทธิภาพการใช้พ้ลัังงานของ Data Center (Green Data               

Center)

   • ด้้าน S หรืือ Social ส่่งเสริมความรู้้�ท างการเงิินแก่่วััยเกษีียณ

และกลุ่่�มผู้้�มี รายได้น้้อ้ย จััดให้มี้ีการวััดระดัับความรู้้�ท างการเงิิน

ของคนไทยเพื่่�อพััฒนาเนื้้�อหาและช่่องทางที่่�ตอบโจทย์ ์พร้อมทั้้�ง

เพิ่่�มศัักยภาพผู้้�ป ระกอบการโดยจะมุ่่�งเน้้นธุุรกิิจครอบครััว                      

(Family Business) ผ่า่น LiVE Platform และกระบวนการพััฒนา

ธุุรกิิจเพ่ื่�อสัังคม (Social Enterprise: SE) รวมทั้้� งร่่วมกัับ

มหาวิิทยาลััยและอาชีีวศึึกษาสร้างผู้้�ป ระกอบการรุ่่� นใหม่่                       

ขณะเดีียวกััน จะมีีการเตรียมความพร้อมและพััฒนาทัักษะให้แ้ก่่

บุุคลากรของตลาดหลัักทรััพย์ฯ์ อย่่างต่่อเน่ื่�องเพ่ื่�อรองรัับการ               

ขัับเคล่ื่�อนตลาดทุุนสู่่�อนาคต

    • ด้้าน G หรืือ Governance เร่่งปรัับปรุงกฎเกณฑ์ก์ารกำำ�กัับดููแล

ให้้เหมาะสมและสอดคล้้องกัับสถานการณ์์ปััจจุุบััน พััฒนา                   

เคร่ื่� องมืือการกำำ�กัับดููแลที่่�มีีประสิิทธิภาพให้้สามารถรองรัับ

ผลิิตภััณฑ์ใ์หม่่ ๆ รวมทั้้�งประสานการทำำ�งานร่่วมกัับภาครััฐและ

หน่่วยงานกำำ�กัับดููแล นอกจากนี้้�  จะขยายเครืือข่่ายความร่่วมมืือ 

ไปยัังองค์ก์รต่่าง ๆ เพ่ื่�อร่่วมกัันขัับเคล่ื่�อนการพััฒนาตลาดทุุน               

ในระยะยาว ทั้้�งนี้้�  ด้า้นกระบวนการภายใน ดำำ�เนิินการเตรียมพร้อม

ยกระดัับการบริิหารความเส่ี่�ยงองค์ก์ร พร้อมนำำ�เทคโนโลยีแีละ

ข้อ้มููลเชิิงวิเิคราะห์์มาพััฒนากระบวนการทำำ�งานอย่า่งต่่อเน่ื่�อง

    ตลาดหลัักทรััพย์ฯ์ มุ่่�งหวัังว่า่การดำำ�เนิินกลยุทุธ์ 4 ด้า้นดัังกล่่าว

จะมีีส่่วนในการสร้างโอกาสที่่�มากกว่่าสำำ�หรัับผู้้� เกี่่� ยวข้้อง                      

กลุ่่�มต่่าง ๆ ไม่่ว่่าจะเป็็นการขยายโอกาสการระดมทุุนและ                    

การลงทุุนสำำ�หรัับผู้้�ป ระกอบการและผู้้� ลงทุุน การยกระดัับ

โครงสร้างพื้้�นฐานเพ่ื่�อรองรัับการเติิบโตของอุุตสาหกรรม                 

ตลาดทุุน และดููแลสัังคม ควบคู่่�กัับสิ่่�งแวดล้อ้มเพ่ื่�อการเติิบโตที่่�

สมดุุล และยั่่�งยืืน

  ทั้้� งนี้้�  สำำ�หรัับ สรุปพััฒนาการสำำ�คััญตามแผนงานปีี 2565      

ประกอบด้ว้ย

   ด้า้นการเช่ื่�อมโยงโอกาสทุกภาคส่่วน

    • หุ้้� น IPO มีีมููลค่่าเสนอขายที่่� 127,836 ล้า้นบาท สููงสุุดในอาเซีียน

และเป็็นอัันดัับ 4 ในเอเชีีย โดยมีี 9 บริิษััทจดทะเบีียนอยู่่�ใน

อุุตสาหกรรมที่่� เป็็น New Economy ช่่วยเสริมสร้างความ                      

หลากหลายและน่่าสนใจให้ก้ัับตลาดทุุน
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  • FinNet ครอบคลุุมการชำำ�ระเงิินตลาดหุ้้� นประมาณ 25% ของทั้้�ง

อุุตสาหกรรม และปััจจุุบัันได้เ้พิ่่�มบริิการ Interbank, Intrabank, QR 

Code, Direct Debit Registration (DDR) ไปยัังธุุรกรรมอ่ื่�น ๆ ใน                            

ตลาดทุุน เพื่่�อให้ค้รอบคลุุมธุุรกรรมกองทุุน สััญญาซ้ื้�อขายล่่วงหน้า้ 

ฯลฯ อย่า่งต่่อเน่ื่�อง

  • พััฒนา e-Meeting ระบบการจััดประชุุมผู้้�ถืื อหุ้้� นแบบ end-to-end 

เ พ่ื่�อรองรัับวิิ ถีี ชีีวิิตใหม่่ (New normal)  โดยให้้บริิการแก่่                                    

บริิษััทจดทะเบีียน 80 บริิษััท ในปีี 2565 

  • SMART Marketplace เพิ่่�มข้อ้มููล ESG และข้อ้มููล บจ. โดยให้้

บริิการข้อ้มููลผ่่าน API แก่่ผู้้� ใช้้งานกว่่า 50 บริิษััท และเดิินหน้้า                     

ขยายบริิการต่่อเน่ื่�อง

  • เปิิดตััว ESG Data Platform ฐานข้อ้มููลด้า้น ESG เช่ื่�อมโยง                     

ความยั่่�งยืืนจากบริิษััทจดทะเบีียน สู่่�ผู้้� ลงทุุน และสัังคม 

   ด้้านการส่่งเสริิมความยั่่�งยืืน

  • สร้างการเรีียนรู้้�ท างการเงิินสำำ�หรัับคนไทย ผ่า่นส่ื่�อในแคมเปญ 

Happy Money รู้้�สู้้�  หนี้้�  จำ ำ�นวน 4.5 ล้า้นวิวิ และ มีีผู้้�ป ระกอบการเข้า้

ร่่วม LiVE Platform จำำ�นวน 180,632 ราย

   • เสริมสร้างกิิจการเพ่ื่�อสัังคม โดยมีี 62 business co-creation ระหว่า่ง 

บจ. และ SE

 • 26 บจ. อยู่่�ในดััชนี DJSI มากที่่�สุุดในอาเซีียนเป็็นปีีที่่� 9 โดย S&P                    

Global  

  • กว่า่ 400 บจ. ไทยร่่วมลดโลกร้้อนผ่า่น Climate Care Collaboration 

และนำำ�เสนอโครงการ Care the Bear แก่่นานาชาติิในการประชุุม 

APEC 2022  ที่่� ประ เทศไทย เ ป็็น เจ้้าภาพ รวมทั้้� งอาคาร                                                  

ตลาดหลัักทรััพย์ฯ์ บรรลุุเป้้าหมายความเป็็นกลางทางคาร์์บอน                  

(Carbon Neutrality)

    • ตลาดหลัักทรััพย์ฯ์ มีีสภาพคล่่องสููงสุุดในอาเซีียนต่่อเน่ื่�อง

ตั้้�งแต่่ปีี 2555 โดยในปีี 2565 มีีมููลค่่าการซ้ื้�อขายหุ้้� นเฉลี่่�ย 76,773                          

ล้า้นบาทต่อวััน 

   • TFEX มีีปริมาณการซ้ื้�อขายเฉลี่่�ย 565,627 สััญญาต่่อวััน           

(อัันดัับ 2 ในอาเซีียน ข้อ้มููลอย่า่งไม่่เป็็นทางการ ณ เดืือน พ.ย. 

2565)

   • ออก 2 ผลิิตภััณฑ์์ DRx ได้้แก่่ AAPL80X ซึ่่� งอ้้างอิิง                        

หลัักทรััพย์ ์ บริิษััท แอปเปิ้้� ล อิิงค์ ์ และ TSLA80X ซึ่่� งอ้า้งอิิง                  

หลัักทรััพย์ ์บริิษััท เทสล่า อิิงค์ ์ที่่�จดทะเบีียนอยู่่�ในตลาดหลัักทรััพย์ ์

Nasdaq ประเทศสหรััฐอเมริิกา เพ่ื่�อขยายโอกาสในการลงทุุนที่่�

ใช้เ้งิินลงทุุนจำำ�นวนน้้อยให้้แก่่ผู้้� ลงทุุนโดยเฉพาะรายเล็็กและ                

ยัั งเพิ่่�มโอกาสในการกระจายการลงทุุนไปยัังต่่างประเทศ

    • 3 หลัักทรััพย์แ์รกเข้า้จดทะเบีียนใน LiVE Exchange                   

(LiVEx) ได้แ้ก่่ บมจ. แอดวานซ์์ เว็บ็ เซอร์์วิสิ (AWS22) บมจ.                

สิิทรอน เพาเวอร์์ (SITRON22) และ บมจ. สตอเรจ เอเชีีย                      

(ISTORE22)

  •  จััดทำำ�แนวทางปรัับปรุงกระบวนการและกลไกการ                     

ดำำ�เนิินงานที่่�เกี่่�ยวข้อ้งกัับการซ้ื้�อขายหลัักทรััพย์ ์ ทั้้�งการพิจิารณา

ลููกค้า้ พััฒนาศููนย์ข์้อ้มููลลููกค้า้ รวมถึึงการรัับหลัักทรััพย์ ์กฎเกณฑ์์

การซ้ื้�อขาย ตรวจสอบข้อ้มููล เพ่ื่�อเพิ่่�มประสิิทธิภาพกลไกการ

ดำำ�เนิินงานให้ก้ัับผู้้�ที่่ �เกี่่�ยวข้อ้งทุุกภาคส่่วน 

      ด้้านการพัฒันานวัตักรรมโครงสร้้างพื้้�นฐานที่่�ทุุกคนไว้้วางใจ

      • TDX ได้ร้ัับใบอนุุญาตการประกอบธุุรกิิจ และมีีระบบพร้อม

ให้้บริิการ โดยปััจจุุบัันมีีความร่่วมมืือกัับพัันธมิตรซึ่่� งเป็็นผู้้� ให้้

บริิการ ICO Portal  3 ราย

  • FundConnext มีีธุุรกรรมซ้ื้�อขายกองทุุนรวม 31,400 รายการ

ต่่อวััน และมีีผู้้� ใช้บ้ริิการเพิ่่�มขึ้้�น 11 ราย (selling agent และบลจ. 

รวม 78 ราย คิิดเป็็น 73% ของอุุตสาหกรรมกองทุุนรวม) 
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7 ข้้อควรรู้�ก่่อนลงทุุนหุ้้�น กู้้�  

  “หุ้้�นกู้้�” เป็็นอีีกหนึ่่�งเคร่ื่�องมืือในการระดมทุุนที่่�สำำ�คััญของภาคธุุรกิิจและได้ร้ัับ

ความสนใจจากผู้้� ลงทุุนจำำ�นวนมาก สำำ�หรัับผู้้�ที่่ �ไม่่เคยลงทุุนในหุ้้� นกู้้�มาก่่อน หาก

สนใจลงทุุนอาจมีีคำำ�ถามว่า่ ควรเตรียมตััวอย่า่งไร และจะต้อ้งพิิจารณาอะไรก่่อน

ที่่�จะลงทุุน รวมถึึงเม่ื่�อได้ล้งทุุนและเป็็นผู้้�ถืื อหุ้้� นกู้้�แล้ว้จะต้อ้งมีีการติิดตามและ                 

ใช้สิ้ิทธิของตนเองอย่า่งไร จึึงขอสรุปออกมาเป็็น “7 ข้้อสำำ�คัญั” ที่่�ผู้้� ลงทุุนสนใจ

ลงทุุนหุ้้� นกู้้�ควรรู้้� และควรเตรียมความพร้อมก่่อนการลงทุุน

   1. เตรียมตัวัอย่่างไรก่่อนที่่�จะตัดัสิินใจในการลงทุุนในหุ้้�นกู้้�

   ก่่อนตััดสิินใจลงทุุนทุุกคร้ั้� ง ผู้้� ลงทุุนควรต้อ้งศึึกษาและทำำ�ความเข้า้ใจข้อ้มููลของ

หุ้้� นกู้้�นั้้�น ๆ โดยสามารถศึกษาข้อ้มููลได้จ้ากจากหนัังสืือชี้้� ชวน แบบสรุปข้อ้มููล

สำำ�คััญของตราสาร (factsheet) ข้อ้มููลการจััดอัันดัับความน่่าเช่ื่�อถืือ และงบการเงิิน 

เพ่ื่�อให้ท้ราบข้อ้มููลเบื้้�องต้น้ของหุ้้� นกู้้�ว่า่บริิษััทผู้้� ออกเป็็นใคร อยู่่�ในอุุตสาหกรรม

ใด หุ้้� นกู้้�ที่่�จะลงทุุนมีีลัักษณะอย่่างไร มีีอายุุและอััตราดอกเบี้้� ยเป็็นอย่่างไร                                

มีีหลัักประกัันหรืือไม่่ เป็็นหุ้้� นกู้้�ด้อ้ยสิิทธิหรืือไม่่ เงิินที่่�ระดมทุุนได้จ้ะนำำ�ไปใช้เ้พ่ื่�อ

วััตถุ ประสงค์ใ์ด รวมถึึงผู้้� ออกมีีสถานะทางการเงิินและอัันดัับความน่่าเช่ื่�อถืือเป็็น

อย่า่งไร เพ่ื่�อนำำ�ข้อ้มููลที่่�ได้ม้าประเมิินความสามารถในการรัับความเส่ี่�ยงของตนเอง

กัับหุ้้� นกู้้�รุ่่�นดัังกล่่าวได้ ้ โดยสามารถคลิิกดููข้อ้มููลได้ท้ี่่� https://market.sec.or.th/

public/idisc/th/Product/Filing หรืือ แอปพลิเคชััน SEC Bond Check

     2. ควรพิจิารณาความเสี่่�ยงใดบ้้างอะไรก่่อนที่่�จะลงทุุนในหุ้้�นกู้้�

      (1) ความเส่ี่�ยงการผิดินััดชำำ�ระหนี้้�ของบริิษััทผู้้� ออกหุ้้� นกู้้� เช่่น อาจไม่่ได้ร้ัับ       

ชำำ�ระดอกเบี้้�ย หรืือเงิินต้น้คืืน ในกรณีีที่่�ผลการดำำ�เนิินงานของบริิษััทผู้้� ออกไม่่เป็็น

ไปตามที่่�คาด เป็็นต้น้

     (2) ความเส่ี่�ยงด้้านสภาพคล่่อง เช่่น ไม่่สามารถขายหุ้้� นกู้้�ดัังกล่่าวก่่อน                         

ครบกำำ�หนด เน่ื่�องจากการซ้ื้�อขายเปลี่่�ยนมืือหุ้้� นกู้้�ในตลาดรองอาจมีีไม่่มาก หรืือ

บางตััวแทบจะไม่่มีีสภาพคล่่องเลยในตลาดรอง

     

        (3) ความเส่ี่�ยงด้า้นราคา ในกรณีีที่่�มีีการขายหุ้้� นกู้้�ก่อนครบกำำ�หนดการ               

ไถ่่ถอนอาจไม่่สามารถขายได้ใ้นราคาที่่�ต้อ้งการ ซึ่่� งขึ้้�นอยู่่�กัับหลายปััจจััย 

เช่่น สภาวะเศรษฐกิิจ อััตราดอกเบี้้�ย และอายุขุองหุ้้� นกู้้� เป็็นต้น้   

3. เคร่ื่� องมืือหรืื อปััจจััยที่่� ช่่วยในการพิิจารณาความเสี่่� ยงของหุ้้� นกู้้�                          

ในเบื้้�องต้้นมีอีะไรบ้้าง 

   ผู้้� ลงทุุนแต่่ละคนอาจมีีความสามารถในการรัับความเส่ี่�ยงที่่�ไม่่เท่่ากััน              

โดยเคร่ื่� องมืือหรืื อปััจจััยที่่�จะช่่วยในการพิิจารณาความเส่ี่� ยงของหุ้้� นกู้้�                     

ในเบื้้�องต้น้ ได้แ้ก่่

         (1) อัันดัับความน่่าเช่ื่�อถืือ (credit rating) : โดยหุ้้� นกู้้�ที่่�มีีอัันดัับเครดิิต

ที่่�ดีีหรืืออยู่่�ในระดัับ investment grade จะมีีความเส่ี่�ยงที่่�ต่ำ ำ��กว่า่ ส่่วนหุ้้� นกู้้�ที่่�

มีีอัันดัับเครดิิตต่ำำ��กว่า่ในระดัับ investment grade ลงมาหรืือหุ้้� นกู้้�ที่่�ไม่่มีีการ

จััดอัันดัับเครดิิต จะมีีความเส่ี่�ยงในการผิดินััดชำำ�ระหนี้้�ที่่�สููงกว่า่ แต่่ก็มี็ีการ

ให้ผ้ลตอบแทนสููงตามไปด้ว้ย เพื่่�อชดเชยความเส่ี่�ยงที่่�เพิ่่�มขึ้้�น

          (2) ประเภทของหุ้้� นกู้้� : เน่ื่�องจากหุ้้� นกู้้�แต่่ละประเภทอาจมีีความเส่ี่�ยง

และลัักษณะเฉพาะที่่�แตกต่่างกััน เช่่น หุ้้� นกู้้�ด้อ้ยสิิทธิ ซึ่่� งมีีสิิทธิในการได้ร้ัับ

ชำำ�ระหนี้้� ด้้อยกว่่าเจ้้าหนี้้� สามััญ หุ้้� นกู้้�ด้้อยสิิทธิที่่� มีีลัักษณะคล้้ายทุุน                                

(perpetual bond) ที่่�ไม่่มีีครบกำำ�หนดไถ่่ถอนและอาจต้อ้งถืือครองไปตลอด

ชีีวิติ รวมถึึงตราสารด้อ้ยสิิทธิที่่�นัับเป็็นเงิินกองทุุนของธนาคารพาณิิชย์ ์ซึ่่� ง

มีีเง่ื่�อนไขแปลงสภาพเป็็นหุ้้� นสามััญ ลดมููลค่่า หรืือ ปลดหนี้้� ได้ ้ ดัังนั้้�น                      

ผู้้� ลงทุุนจึึงจำำ�เป็็นที่่�จะต้อ้งพิิจารณาลัักษณะของหุ้้� นกู้้�ว่่าเหมาะกัับลัักษณะ

การลงทุุนของตนเองหรืือไม่่ ก่่อนที่่�จะตััดสิินใจลงทุุน

            

ทยากร จิิตรกุุลเดชา

ผู้้�อำำ�นวยการฝ่่ายตราสารหนี้้�

สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.)
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     (3) การประกอบธุุรกิิจของผู้้� ออกหุ้้� นกู้้� : นอกจากการพิิจารณาอัันดัับ                   

ความน่่าเช่ื่�อถืือและประเภทของหุ้้� นกู้้�แล้ว้ ผู้้� ลงทุุนเองก็ค็วรที่่�จะพิิจารณาใน

เร่ื่� องการประกอบธุุรกิิจของผู้้� ออกด้ว้ยเช่่นเดีียวกััน เช่่น การพิิจารณาว่่า                                    

ผู้้� ออกประกอบธุุรกิิจอะไร ธุุรกิิจของผู้้� ออกหุ้้� นกู้้�ที่่�มีีแนวโน้ม้เป็็นอย่า่งไรใน

อนาคต ธุุรกิิจดัังกล่่าวมีีความเส่ี่�ยงในเร่ื่�องอะไร รวมถึึงผู้้� ออกได้มี้ีการออก

หุ้้� นกู้้�เพื่่�อนำำ�เงิินไปใช้ใ้นโครงการอะไรหรืือทำำ�อะไร

       (4) ปััจจััยประกอบอ่ื่�น ๆ เช่่น หุ้้� นกู้้�ดัังกล่่าวมีีหลัักประกัันหรืือไม่่มีีอายุุ

หุ้้� นเท่่าไร รวมถึึงหุ้้� นกู้้�รุ่่�นดัังกล่่าวมีีผู้้� แทนผู้้�ถืื อหุ้้� นกู้้�หรืือไม่่ เป็็นต้น้

    4. ผู้้�แทนผู้้�ถืือหุ้้�นกู้้�คืือใคร และมีหีน้้าที่่�อะไร

   “ผู้้�แทนผู้้�ถืือหุ้้�นกู้้�” เป็็นเหมืือนตััวแทนของผู้้�ถืื อหุ้้� นกู้้�ในแต่่ละรุ่่�นที่่�มีี                        

หน้า้ที่่�ติิดตามให้ผู้้้� ออกหุ้้� นกู้้�ปฏิิบััติตามข้อ้กำำ�หนดสิิทธิหรืือข้อ้ตกลงระหว่า่ง

ผู้้� ออกกัับผู้้� ลงทุุน โดยหากเกิิดกรณีีที่่�บริิษััทผู้้� ออกไม่่ชำำ�ระหนี้้� หรืื อผิิด                   

ข้้อกำำ�หนดสิิทธิอ่ื่�น ๆ ผู้้� แทนผู้้�ถืื อหุ้้� นกู้้�ก็็จะมีีหน้้าที่่� เรีียกร้้องให้้บริิษััท                           

ผู้้� ออกชี้้� แจงและแก้้ไข เรีียกร้้องให้้ชำำ�ระหนี้้�  บัังคัับหลัักประกััน และ                     

เรีียกร้้องค่่าเสีียหายให้้แก่่ผู้้�ถืื อหุ้้� นกู้้� รวมถึึงเป็็นศููนย์์กลางในการให้ ้                   

ข้อ้มููลต่่าง ๆ กัับผู้้� ลงทุุนด้ว้ย

   5.เม่ื่�อได้้ลงทุุนไปแล้้ว ผู้้�ลงทุุนควรมีกีารติดิตามอย่่างไร

     ผู้้� ลงทุุนควรจะต้อ้งติิดตามข้อ้มููลของบริิษััทผู้้� ออกอย่า่งสม่ำำ��เสมอ โดยเฉพาะ

ในเร่ื่�องผลการดำำ�เนิินงาน

  งบการเงิิน การปฏิิบััติตามข้อ้กำำ�หนดสิิทธิ และการเปลี่่�ยนแปลงอัันดัับ          

ความน่่าเช่ื่�อถืือ เพ่ื่�อประเมิินความเส่ี่�ยงว่า่ยัั งคงอยู่่�ในขอบเขตที่่�รัับได้ห้รืือไม่่ 

หรืือมีีโอกาสที่่�บริิษััทผู้้� ออกจะผิดินััดชำำ�ระหนี้้�หรืือไม่่ โดยหากพิิจารณาแล้ว้

มีีแนวโน้ม้ที่่�จะมีีความเส่ี่�ยงสููงกว่่าที่่�จะรัับได้อ้าจพิิจารณาขายในตลาดรอง 

อีีกทั้้�งหากพบว่า่ผู้้� ออกไม่่ปฏิิบััติตามข้อ้กำำ�หนดสิิทธิ หรืือเกิิดเหตุุการณ์์ที่่�อาจ

กลายเป็็นเหตุุผิิดนััดตามข้อ้กำำ�หนดสิิทธิ ผู้้� ลงทุุนควรสอบถามหรืือแจ้ง้ให้ ้                      

“ผู้้� แทนผู้้�ถืื อหุ้้� นกู้้�” ทราบ เพ่ื่�อให้้ดำำ�เนิินการติิดตามแก้้ไขและรัักษา                               

ผลประโยชน์ข์องผู้้� ลงทุุน

    6. การใช้้สิทธิิของผู้้�ถืือหุ้้�นกู้้�ในการขอขยายอายุุหุ้้�นกู้้�

   ในกรณีีที่่�ผู้้� ออกหุ้้� นกู้้�เล็ง็เห็็นว่า่บริิษััทอาจยัั งไม่่สามารถชำำ�ระคืืนหนี้้�หุ้้� น

ได้ ้ อาจมีีการจััดประชุุมผู้้�ถืื อหุ้้� นกู้้�เพ่ื่�อขอขยายระยะเวลาชำำ�ระคืืนเงิินต้น้               

ใ น ขั้้� น ต อ น นี้้� ผู้้� ล ง ทุุ น ค ว ร ใ ช้้ สิิ ทธิ  ใ น ก า ร ซัั ก ถ า ม ผู้้� อ อ ก ห รืื อ                                                               

“ผู้้� แทนผู้้�ถืื อหุ้้� นกู้้�” เพ่ื่�อให้ไ้ด้ข้้อ้มููลครบถ้ว้นและเพีียงพอต่่อการตััดสิินใจ

ลงมติิ โดยควรครอบคลุุมในประเด็น็ดัังนี้้�

    (1) สาเหตุุของการไม่่สามารถไถ่่ถอนหุ้้� นกู้้�ตามกำำ�หนดเดิิมได้ ้                           

ข้อ้เสนอและเง่ื่�อนไขในการขอขยายระยะเวลาชำำ�ระคืืนเงิินต้น้

    (2) แผนการจััดหาแหล่่งเงิินเพ่ื่�อการชำำ�ระคืืนหนี้้�  ระยะเวลาการ                    

ดำำ�เนิินการ ความเป็็นไปได้ข้องแผนที่่�วางไว้ ้และความเพีียงพอที่่�จะรองรัับ

การชำำ�ระหนี้้�

     (3) ข้อ้ดีี ข้อ้เสีีย ประโยชน์์ และผลกระทบของการลงมติิในแต่่ละ              

ทางเลืือก

     (4) ขั้้�นตอนการดำำ�เนิินการตามข้อ้กำำ�หนดสิิทธิในการเรีียกร้้องให้ ้                            

บริิษััทผู้้� ออกผู้้� ออกตราสารหนี้้� ชำำ�ระหนี้้�ทั้้�งหมด กรณีีที่่�ประชุุมผู้้�ถืื อหุ้้� นกู้้�              

ลงมติิไม่่อนุุมััติ

    7. เม่ื่�อเกิดิเหตุุการณ์์ผิดินััดชำำ�ระหนี้้�ผู้้�ลงทุุนจะต้้องดำำ�เนิินการอย่่างไร

เม่ื่�อเกิิดกรณีีที่่�ผู้้� ออกหุ้้� นกู้้�ผิดินััดชำำ�ระหนี้้�  ผู้้�ถืื อหุ้้� นกู้้�จะมีี “ผู้้� แทนผู้้�ถืื อหุ้้� นกู้้�” 

ช่่วยดำำ�เนิินการในการฟ้้องร้้องบัังคัับหลัักประกััน บัังคัับชำำ�ระหนี้้� ให้แ้ทน

ผู้้�ถืื อหุ้้� นกู้้�ทุกราย รวมถึึงการเรีียกร้้องค่่าเสีียหายให้แ้ก่่ผู้้�ถืื อหุ้้� นกู้้�

   โดยในการดำำ�เนิินการแต่่ละขั้้�นตอน “ผู้้� แทนผู้้�ถืื อหุ้้� นกู้้�” อาจจำำ�เป็็นจะต้อ้ง

มีีการจััดประชุุมผู้้�ถืื อหุ้้� นกู้้�เพ่ื่�อขออนุุมััติในการดำำ�เนิินการ ดัังนั้้�น ผู้้�ถืื อหุ้้� นกู้้�

ควรต้อ้งใช้สิ้ิทธิเพื่่�อรัักษาผลประโยชน์ข์องตนเองด้ว้ย

   ทั้้�งนี้้�  ก.ล.ต. ขอให้ผู้้้� ลงทุุนหุ้้� นกู้้�ศึกษาข้อ้มููลเพื่่�อพิิจารณาทำำ�ความเข้า้ใจ

ถึึงความเส่ี่�ยงและผลตอบแทน รวมถึึงใช้ค้วามระมััดระวัังในการตััดสิินใจ 

และจััดสรรเงิินในการลงทุุนให้เ้หมาะสมกัับความเส่ี่�ยงที่่�สามารถรัับได้้

    หมายเหตุุ : ข้อ้คิิดเห็็นที่่�ปรากฏในบทความนี้้� เป็็นความเห็็นของผู้้� เขีียน 

ซึ่่�งไม่่จำำ�เป็็นต้อ้งสอดคล้อ้งกัับความเห็็นของสำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับ

หลัักทรััพย์แ์ละตลาดหลัักทรััพย์์
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   สมาชิิกชมรมอาสาพิิทัักษ์สิ์ิทธิผู้้�ถืื อหุ้้� น สมาคมส่่งเสริมผู้้� ลงทุุนไทย เข้า้ร่่วมกิิจกรรม เตรียมความพร้้อม “พี่่�น้้องอาสาฯ รวมใจ” ครั้้�งที่่� 

1/2566 ได้ร้ัับเกีียรติิจาก คุุณภููวนารถ ณ สงขลา – นายกสมาคมผู้้�สื่ �อข่่าวไทย-จีีน และ ประธานชมรมอาสาพิิทัักษ์สิ์ิทธิผู้้�ถืื อหุ้้� น สมาคม                    

ส่่งเสริมผู้้� ลงทุุนไทย มาแบ่่งปัันความรู้้�  ในหััวข้อ้ “Finance & Media พลิกิปููมก่่อนเช่ื่�อ” ณ ห้อ้งประชุุม 601-602 ชั้้�น 6 อาคาร B ตลาดหลัักทรััพย์์

แห่่งประเทศไทย เม่ื่�อวัั นอัังคารที่่� 17 มกราคม 2566 เวลา 14.00-16.00 น. ที่่�ผ่า่นมา

1. เตรีียมความพร้อม “พ่ี่� น้้องอาสาฯ รวมใจ” ครั้้�งที่่� 1/2566 
“Finance & Media พลิิกปููมก่่อนเชื่่�อ”

   สมาชิิกชมรมอาสาพิิทัักษ์สิ์ิทธิผู้้�ถืื อหุ้้� น สมาคมส่่งเสริมผู้้� ลงทุุนไทย เข้า้ร่่วมกิิจกรรม เตรียมความพร้้อม “พี่่�น้้องอาสาฯ รวมใจ” ครั้้�งที่่� 

2/2566 ได้ร้ัับเกีียรติิจาก คุุณอดิิเรก พิิพััฒน์์ปััทมา – รองประธานชมรมอาสาพิิทัักษ์์สิิทธิผู้้�ถืื อหุ้้� น สมาคมส่่งเสริมผู้้� ลงทุุนไทย และ                                        

คุุณวันัชััย เลิศิศรีีจตุุพร ที่่�ปรึกษาชมรมอาสาพิิทัักษ์สิ์ิทธิผู้้�ถืื อหุ้้� น สมาคมส่่งเสริมผู้้� ลงทุุนไทย มาแบ่่งปัันความรู้้�  ในหััวข้อ้ “คุุยเฟ่ื่� อง เร่ื่�อง...

ข้้อพึึงระวังั การลงทุุน ใน REIT และ Property Fund…”  ณ ห้อ้งประชุุม 601-602 ชั้้�น 6 อาคาร B ตลาดหลัักทรััพย์แ์ห่่งประเทศไทย                       

เม่ื่�อวัั นจัันทร์ที่่� 23มกราคม 2566 เวลา 13.00-16.00 น. ที่่�ผ่า่นมา

2. เตรีียมความพร้อม “พ่ี่� น้้องอาสาฯ รวมใจ” ครั้้�งที่่� 2/2566 
“คุุยเฟ่ื่� อง เรื่่�อง...ข้้อพึึงระวััง การลงทุุน ใน REIT และ Property Fund…”
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   สมาชิิกชมรมอาสาพิิทัักษ์สิ์ิทธิผู้้�ถืื อหุ้้� น สมาคมส่่งเสริมผู้้� ลงทุุนไทย เข้า้ร่่วมกิิจกรรม เตรียมความพร้้อม “พี่่�น้้องอาสาฯ รวมใจ” ครั้้�งที่่� 

3/2566 ได้ร้ัับเกีียรติิจาก คุุณเกษราภรณ์์ กิจิบรรณเดช – ผู้้�อำ  ำ�นวยการ ฝ่่ายจดทะเบีียนตราสารทุุน 1 สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์

และตลาดหลัักทรััพย์ ์ (กลต.) และ คุุณธนพัทัธ์์ คณาวิวิัฒัน์์ – ผู้้�ช่ วยผู้้�อำ  ำ�นวยการ ฝ่่ายนโยบายสิินทรััพย์ดิ์ิจิิทััลและนวััตกรรมทางการเงิิน 

สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์แ์ละตลาดหลัักทรััพย์ ์ (กลต.) มาแบ่่งปัันความรู้้� ในหััวข้อ้ “วุ่่�น กรุ่่�น คุ้้�ง...โลกคริิปโต บทเรีียนอันั

รู้้�จักัพอ...” ณ ห้อ้งประชุุม 601-602 ชั้้�น 6 อาคาร B ตลาดหลัักทรััพย์แ์ห่่งประเทศไทย เม่ื่�อวัั นศุุกร์์ที่่� 27 มกราคม 2566 เวลา 14.00-16.00 น. 

ที่่�ผ่า่นมา

3. เตรีียมความพร้อม “พ่ี่� น้้องอาสาฯ รวมใจ” ครั้้�งที่่� 3/2566
“วุ่่� น กรุ่่�น คุ้้�ง...โลกคริิปโต บทเรีียนอัันรู้้�จักพอ...”

   สมาชิิกชมรมอาสาพิิทัักษ์สิ์ิทธิผู้้�ถืื อหุ้้� น สมาคมส่่งเสริมผู้้� ลงทุุนไทย เข้า้ร่่วมกิิจกรรม เตรียมความพร้้อม “พี่่�น้้องอาสาฯ รวมใจ” ครั้้�งที่่� 

4/2566 ได้ร้ัับเกีียรติิจาก คุุณเอกวััจน์์ อมรวิิวััฒน์์ – กรรมการ สมาคมส่่งเสริมผู้้� ลงทุุนไทย มาแบ่่งปัันความรู้้� ในหััวข้อ้ “Finance for                            

Non - Finance Professional” ณ ห้อ้งประชุุม 602 ชั้้�น 6 อาคาร B ตลาดหลัักทรััพย์แ์ห่่งประเทศไทย เม่ื่�อวัั นอัังคารที่่� 31 มกราคม 2566                  

เวลา 14.00-16.00 น. ที่่�ผ่า่นมา

4. เตรีียมความพร้อม “พ่ี่� น้้องอาสาฯ รวมใจ” ครั้้�งที่่� 4/2566
“Finance for Non-Finance Professional”  



   สวััสดีีครัับทุุกท่าน เวลาเดิินไปเร็็ว ไม่่นานก็็ผ่่านปีีใหม่่มาแล้ว้                      

หนึ่่� งเดืือน เดืือนนี้้� ผมจะเล่่าให้้ฟัังว่่าผมมองภาพการลงทุุนในปีีนี้้�                                    

เป็็นอย่า่งไรบ้า้ง

    ปีีที่่�ผ่า่นมาเศรษฐกิิจโลกเติิบโตได้ไ้ม่่ดีีนััก มีีเหตุุการณ์์หลายอย่า่งที่่�

ส่่งผลกระทบ เช่่นเงิินเฟ้้อที่่�เพิ่่�มขึ้้�นสููงมาก ซึ่่� งส่่วนหนึ่่�งเป็็นผลมาจาก

สงครามรััสเซีีย ยูเูครน ส่่งผลให้ธ้นาคารกลางต่่างๆ โดยเฉพาะอย่า่งยิ่่�ง

ธนาคารกลางสหรััฐ ปรัับดอกเบี้้�ยนโยบายขึ้้�นอย่า่งต่่อเน่ื่�อง ซึ่่� งกระทบ

กัับการเติิบโตของเศรษฐกิิจโลก เศรษฐกิิจไทยเองก็็เติิบโตช้า้ และ

เงิินเฟ้้อเพิ่่�มสููงขึ้้�นมากจากราคาพลัังงาน ภาวะเศรษฐกิิจที่่�ไม่่ดีีได้ส่้่ง               

ผลกระทบอย่่างแรงต่่อผลตอบแทนการลงทุุน โดยในปีีที่่�แล้้ว                           

ผลตอบแทนของหุ้้�นโลก (MSCI All Countries World TR) -18.4% 

และผลตอบแทนตราสารหนี้้� โลกอยู่่�ที่่� -16.2% ซึ่่� งเป็็นคร้ั้� งเดีียวในรอบ

เกืือบ 50 ปีีที่่�ผ่่านมา ที่่�ผลตอบแทนทั้้� งจากตลาดหุ้้� นโลกและ                                       

ตลาดตราสารหนี้้� โลกลดลงอย่า่งมากพร้อมๆ กัันในปีีเดีียว

   แต่่ในระยะหลััง สถานการณ์์ทางเศรษฐกิิจและด้า้นเงิินเฟ้้อเริ่่�มเห็็น

แนวโน้ม้ที่่�ดีีขึ้้�นบ้า้ง ถึึงแม้ว้่า่ระดัับของเงิินเฟ้้อจะยัั งอยู่่�ในอััตราที่่�สููงมาก

อยู่่�ก็ต็าม ล่่าสุุดเม่ื่�อวัั นที่่� 31 มกราคม ที่่�ผ่า่นมา กองทุุนการเงินิระหว่่าง

ประเทศหรืือ IMF ได้ป้รัับประมาณการณ์์การเติิบโตของเศรษฐกิิจโลก

ของปีีนี้้�ขึ้้�นมาอยู่่�ที่่� 2.9% จากที่่�เคยคาดการณ์์ไว้ท้ี่่� 2.7% ในเดืือนตุุลาคม

ปีีที่่�แล้ว้ ซึ่่� งถึึงแม้จ้ะเป็็นการปรัับเพีียงเล็ก็น้อ้ยและระดัับการเติิบโตยััง

ต่ำำ��กว่า่การเติิบโตของเศรษฐกิิจโลกในปีี 2022 ซึ่่� งคาดว่า่จะอยู่่�ที่่� 3.4% 

ตามสมควร แต่่ IMF ประเมิินว่า่ความเส่ี่�ยงในเร่ื่�องของการถดถอยทาง

เศรษฐกิิจและความเส่ี่� ยงในเร่ื่� องเงิินเฟ้้อเริ่่� มมีีแนวโน้้มที่่�ดีีขึ้้� นบ้้าง                            

ถึึงแม้ว้่า่จะยัั งต้อ้งเฝ้้าระวัังอยู่่�

แนวโน้้มการลงทุุนในปีี 2023 
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   นัักลงทุุนหลายส่่วนในตลาด คาดการณ์์ว่า่ผลตอบแทนการลงทุุนในปีีนี้้�

น่่าจะมีีโอกาสดีขึ้้�นบ้า้ง อย่า่งไรก็็ตามพอตััวเลขทางด้า้นการจ้า้งงานและ

เงิินเฟ้้อในสหรััฐเริ่่�มชะลอตััวลง ประกอบกัับการเปิิดประเทศของจีีน ทำำ�ให้้

ผลตอบแทนในตลาดหุ้้� นหลายแห่่งทั่่�วโลกเช่่นตลาด Hang Seng และ Nasdaq 

ปรัับตััวสููงขึ้้�นอย่า่งรวดเร็็วมากในเดืือนมกราคม ซึ่่�งทำำ�ให้มี้ีความไม่่แน่่นอน

ว่่าดััชนีจะยืืนระดัับได้อ้ย่่างต่่อเน่ื่�องหรืือไม่่ เพราะถึึงแม้ว้่่าสถานการณ์์                     

ดููเหมืือนจะดีีขึ้้� นบ้้าง แต่่ตลาดอาจประเมิินปััจจััยหลายอย่่างดีีเกิินไป                      

โดยเฉพาะอย่า่งยิ่่�งในเร่ื่�องดอกเบี้้�ยนโยบายของธนาคารกลางสหรััฐ

  โดยตลาดมองว่่าธนาคารกลางสหรััฐ คงหยุุดขึ้้�นดอกเบี้้� ยในเร็็วๆ นี้้�                    

รวมถึึงอาจต้อ้งปรัับลดดอกเบี้้�ยนโยบายลงในช่่วงปลายปีีด้ว้ย หากเศรษฐกิิจ

สหรััฐเข้า้สู่่�ภาวะถดถอย สิ่่�งที่่�จะมีีผลตามมาคืือ ความไม่่แน่่นอนน่่าจะทำำ�ให้้

ตลาดหุ้้� นโลกมีีความผัันผวนอยู่่�ตามสมควรในช่่วงครึ่่� งปีีแรก และในช่่วง   

ครึ่่� งปีีหลัังเม่ื่�อสถานการณ์์เริ่่�มชััดเจนขึ้้�น ตลาดหุ้้� นโลกน่่าจะให้ผ้ลตอบแทน

ที่่�ดีีได้ ้แล้ว้ตลาดไหนน่่าลงทุุน ในมุุมมองของผมคงน่่าจะเป็็นตลาดที่่�พัั ฒนา

แล้ว้ที่่�ปรัับตััวลดลงมากๆ ในปีีที่่�ผ่า่นมา รวมถึึงตลาดกำำ�ลัังพััฒนาบางตลาด

ที่่�เศรษฐกิิจยัั งมีีแนวโน้ม้การเติิบโตที่่�สููงอยู่่�ครัับ

   อย่า่ลืืมว่า่ยัั งมีีปััจจััยเส่ี่�ยงที่่�ยัั งต้อ้งเฝ้้าติิดตามอยู่่�นะครัับ นอกจากเงิินเฟ้้อ

และนโยบายการเงิินของธนาคารกลางสหรััฐแล้ว้ ปััจจััยทางภููมิิรััฐศาสตร์

และความขััดแย้ง้ของประเทศมหาอำำ�นาจ สงครามระหว่่างรััสเซีีย ยูเูครน  

รวมถึึง valuation ของหุ้้� นซึ่่� งในบางช่่วงเวลาอาจสููงเกิินไป ก็เ็ป็็นสิ่่�งที่่�ควรจะ

ติิดตามและพิิจารณาให้ถ้ี่่�ถ้ว้นครัับ

    ขอให้้ทุกท่านโชคดีแีละมีคีวามสุุขกับัการลงทุุนในปีีนี้้�นะครัับ

โดย ยิ่่�งยง นิิลเสนา 
นายกสมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย




