




   เดืือนธัันวาคม เดืือนสุุดท้า้ยของปีี บรรยากาศ                     

ส่่งท้้ายปีีที่่�ยังัคงมีีประเด็็นคำำ�ถามเกี่่�ยวกัับความ               

เช่ื่�อมั่่�นทางเศรษฐกิิจและการลงทุุน ทั้้�งในระดับั

เศรษฐกิิจโลก และเศรษฐกิิจไทย เนื่่� องจาก                             

ต้อ้งยอมรับความเป็็นจริิงว่า่ ยังัคงมีปัีัจจัยัเส่ี่�ยงหลาย

ประการที่่�เป็็นคำำ�ถามสำำ�คัญั ต่่อทิศิทางเศรษฐกิจิในปีี 

2566 ว่่าโอกาสในการเผชิิญกัับภาวะเศรษฐกิิจ

ถดถอยยังัคงมีีสููงเพีียงใด

  ซ่ึ่� งปััจจััยดอกเบี้้� ยและเงิินเฟ้้อที่่� สููงขึ้้� น ยังัคง                   

ประเด็็นหลักัที่่�สร้างความกังัวล แม้ว้่่าจะเช่ื่�อหรืือ 

คาดการณ์์กันัว่า่ อัตัราเงิินเฟ้้อขณะนี้้�ได้ผ้่า่นจุุดสูงสุุด

ไปแล้้วในหลายประเทศ แต่่ปััญหาที่่�ไม่่อาจจะ                

มองข้า้มก็็คืือ การปรับตัวัลดลงของอัตัราเงิินเฟ้้อ            

ยังัอยู่่�ในระดัับที่่�ช้้าและไม่่เป็็นไปตามเป้้าหมาย                

จึึงเป็็นเหตุุผลที่่�บรรดาธนาคารกลางทั้้�งหลายยังัต้อ้ง

ทำำ�นโยบายการเงิินแบบตึึงตัวั

  ทำำ�ให้้เช่ื่�อกัันว่่าในช่่วงคร่ึ่�งแรกปีี 2566 อััตรา

ดอกเบ้ี้�ยจะปรับตััวเพิ่่�มขึ้้�นแบบช้าลง แล้ว้จึึงจะเริ่่�ม

หยุุดขึ้้�นดอกเบี้้� ยช่่วงคร่ึ่� งปีีหลังั จึึงประเมิินกันัว่่า

ดอกเบี้้� ยของธนาคารกลางสหรััฐ (เฟด) จะจบที่่� 

4.50% และปีี 2566 น่่าจะปรับขึ้้�นอีีก 3 ครั้้� ง ครั้้� งละ 

0.25% แล้้วคงดอกเบี้้� ยที่่�  5.25% ต่่อเนื่่�องจนถึึง                

ปลายปีี 2566

  บรรดานักัวิเิคราะห์์จึึงมองกันัว่า่โอกาสที่่�ธนาคาร

แห่่งประเทศไทย โดย คณะกรรมการนโยบาย                   

การเงินิ (กนง.) จะขึ้้�นดอกเบี้้�ยอีีก 0.50% เป็็น 1.75% 

นั้้� น มีี สูู ง  แ ล ะ ร ะ ดัับ ที่่� เ ห ม า ะ สมน่   า จ ะ อ ยู่่�ที่่ �                              

1.75-2.00% 

  และผลจากอัตัราเงิินเฟ้้อและดอกเบี้้�ยในระดับัสููง 

ทำำ�ให้้คาดการณ์์ว่่า มีีแนวโน้้มที่่� จะก่่อให้้ เ กิิด                    

ภาวะการชะลอตััวของเศรษฐกิิจหลัักทั่่�วโลก                     

โดยเฉพาะยููโรโซน และอังักฤษ เสี่่� ยงเศรษฐกิิจ

ถดถอยแบบรุุนแรงค่่อนข้า้งสููง เพราะยังัมีีแรงกดดันั

จากสงครามรัสเซีีย-ยูเูครน และวิกิฤตด้า้นพลังังาน

   สำำ�หรัับความหวังัในเรื่่� องการท่่องเที่่�ยวที่่�จะ                

ฟื้้� นตััวในปีี 2566 ที่่�หวังัให้้ทางการจีีนยกเลิิก

ม า ต ร ก า ร โ ค วิิ ด เ ป็็ น ศูู น ย์์  แ ล ะ ย อ ม ใ ห้ ้                                              

นัักท่่องเที่่� ยวจีีน เพราะมองว่่า เป็็นกลุ่่�มที่่� มีี                      

กำำ�ลัังซื้้� อสููง สามารถกระตุ้้� นบรรยากาศการ                  

ท่่องเที่่�ยวโลก และก็็เป็็นเป้้าหมายสำำ�คัญัของการ

ท่่องเที่่�ยวของไทยด้้วยเช่่นกััน ดัังนั้้�นในช่่วง                 

ปลายเดืือนธัันวาคมเมื่่�อทางการจีีนประกาศว่่า        

จะเริ่่�มเปิิดประเทศในวัันที่่� 8 มกราคม 2566                   

จึึงถืือว่่าเป็็นประเด็็นบวกต่่อทั้้�งเศรษฐกิิจจีีนเอง 

และเศรษฐกิิจทั่่�วโลกที่่�หวังัแรงกระตุ้้� นจากการค้า้ 

การลงทุุน และนักัท่่องเที่่�ยวจีีน

  อย่่างไรก็็ตาม เนื่่� องจากทั่่�วโลก รวมถึึง

ประเทศไทย ล้้วนต้้องการพึ่่� งพาการกระตุ้้� น

เศรษฐกิิจจากอุุตสาหกรรมท่องเที่่�ยว เพราะการ

ชะลอตััวของเศรษฐกิจิโลกทำำ�ให้้การส่่งออกยังัไม่่

สดใส ทำำ�ให้้การท่่องเที่่�ยวจะมีีการแข่่งขันัสููงใน

ระดับัโลก ขณะที่่�นัักท่่องเที่่�ยวจากจีีนเองน่่าจะ              

ฟื้้� นตัวัแบบค่่อยเป็็นค่่อยไป โดยที่่�มีีสถานการณ์์

แพร่ระบาดของโควิิด-19 เป็็นปััจจััยถ่่วงรั้้� ง                         

ให้ย้ังัต้อ้งระมัดัระวังัอยู่่�

    ทั้้� งหมดถือเป็็นปััจจััยในภาพรวมที่่�นำำ�มา                 

ประมวล แล้ว้ฝากกันัให้เ้ป็็นแง่่คิิดส่งท้า้ยปลายปีี 

เพราะไม่่ว่า่จะปีีนี้้�  หรืือว่า่ปีีหน้า้ เช่ื่�อว่า่การลงทุุน

ยัังคงจำำ�เป็็นที่่�จะต้้องลงทุุนแบบระมััดระวััง                        

อยู่่�ค่อนข้้างสููง เพราะแม้ว้่่าผลประกอบการของ

บรรดาบริิษััทจดทะเบีียนในปีี 65 ถืือได้้ว่่ามีี                     

ภาพรวมของการเติิบโตที่่�ดีีเมื่่�อเทีียบกับัปีี 64 ก็จ็ริิง 

แต่่ผลประกอบการในปีี 66 เทีียบกัับ 65 แล้ว้                    

อาจจะเป็็นการเติิบโตในอัตัราที่่�ลดลง โดยเฉพาะ

ในคร่ึ่� งปีีแรก เนื่่�องจากเศรษฐกิิจยังัคงมีีแรงกดดันั

ทั้้� งจากเงิินเฟ้้อ กำำ�ลัังซ้ื้�อ ปััญหาหนี้้�เสีีย และ                      

หนี้้�ครััวเรืือนที่่�มีีโอกาสจะสููงขึ้้�น

  บรรดากููรููตลาดหุ้้� น จึึงยังัคงแนะนำำ�ให้้กระจาย  

การลงทุุน และมีีการมองไปที่่� พันัธบัตัรกับัหุ้้� นกู้้� 

ว่่ามีีความน่าสนใจอย่่างยิ่่�ง ในขณะที่่�ประเด็็น                

การเก็บ็ภาษีีขายหุ้้� น ซ่ึ่� งฉบับัส่่งท้า้ยปีีนำำ�มาขึ้้�นปก 

ยังัเป็็นปััจจัยัลบที่่�ไม่่อาจจะมองข้า้ม 

   ลาทีปีีีเก่่า ลาทีปีีีเสืือดุุ นะครัับ
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ข้้อสงวนและข้้อจำำ�กััดความรัับผิิด  
เนื้้�อหาบทวิิเคราะห์์ คำำ�แนะนำำ� หรืือความคิิดเห็็นใดๆ ในวารสารฉบัับนี้้�เป็็นความคิิดเห็็นของผู้้�นำำ�เสนอเนื้้�อหา ดัังกล่่าวเท่่านั้้�น 
มิิได้้เป็็นการแสดงว่่าสมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เห็็นพ้้องด้้วยกัับความคิิดเห็็นนั้้�น ที่่�สำำ�คััญ คำำ�แนะนำำ�เกี่่�ยวกัับการลงทุุนใดๆ 

ล้้วนมีีความเสี่่�ยง การตััดสินใจกระทำำ�การใดๆ โดยอาศััยเนื้้�อหาดัังกล่่าว ผู้้�ลงทุุน ต้้องเป็็นผู้้�รัับความเสี่่�ยงด้้วยตนเองทั้้�งหมด

โดย ภููวนารถ  ณ สงขลา

สมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย
รายนามคณะกรรมการ ปีีบริิหาร 2564-65 

นายยิ่่�งยง               นิิลเสนา               

นายภููวนารถ            ณ สงขลา             

นางรััมภา                ร่่มโพธิ์์�                
นางสาวสิิริิพร          สงบธรรม             

                                                        

นางสาวเยาวลัักษณ์์  อร่่ามทวีีทอง                  
นางพรรณีี              วรวุุฒิิจงสถิิต        

นายตรีีพล              ภููมิิวสนะ          

นายสุุพจน์์              แก้้วมณีี                
นายมนรััฐ               ผดุุงสิิทธิ์์�               

นายอดิิเรก              พิิพััฒน์์ปััทมา          

นางสาวรััชฎา          อนัันตวราศิิลป์      

นายเอกวััจน์์            อมรวิิวััฒน์์
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คณะกรรมการด้้านพิิทัักษ์์สิิทธิิ  

ฝ่่ายศิิลป์์-พิิสููจน์อัักษร 
นาย ภููริภััทร  ณ สงขลา  
น.ส. อััจฉรา  จิิตสุขสดใส 
น.ส. สุุดปรารถนา  ชาตรีี 

สำำ�นัักงาน สมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เลขที่่� 93 

ชั้้�น 6 อาคารตลาดหลัักทรััพย์์แห่ง่ประเทศไทย 

ถนนรััชดาภิิเษก แขวงดิินแดง เขตดิินแดง 

กรุุงเทพฯ 10400  
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โทรสาร 0-2247-7480 
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ลาทีปีีเสืือดุุ



   ต่่อมาเมื่่�อมีีผู้้� ให้้ความสนใจซื้้�อขาย utility token มากขึ้้�น และ                              

มีีความประสงค์์จะนำำ�มาซื้้�อขายแลกเปลี่่�ยน (list) ในศููนย์ซ์ื้้�อขายฯ 

ก.ล.ต. จึึ งได้้มีีการรัับฟัังความคิดเห็็นเกี่่� ยวกัับการกำำ�กัับดููแล                                

utility    token โดยเฉพาะ utility token พร้อมใช้ ้ที่่� list ในศููนย์ซ์ื้้�อขายฯ 

โดยกำำ�หนดให้้ต้อ้งได้รั้ับอนุุญาตก่อนการเสนอขาย เปิิดเผยข้อ้มููล                

ตามที่่�กำ ำ�หนด และต้อ้งเสนอขายผ่่าน ICO Portal เพื่่�อให้้ผู้้�ซื้้ �อขาย                     

มีีข้อ้มููลครบถ้ว้นถููกต้อ้งเพีียงพอในการตัดัสินใจ

   หลังัจากการเปิิดรับฟัังความคิดเห็็นดังักล่่าว ก.ล.ต. ได้น้ำำ�ผลการ              

รัับฟัังความคิดเห็็นมาพิิจารณา และเห็็นว่่า utility token ดังักล่่าว                   

อาจแบ่่งได้เ้ป็็น utility token ที่่�มีีลักัษณะของการอุุปโภคบริิโภค เช่่น 

การแปลงคููปอง บััตร ใบรัับรองต่่าง ๆ เป็็นโทเคนดิิจิิทััล และ                          

utility token ที่่�ให้สิ้ิทธิในการใช้ง้าน Distributed Ledger Technology 

(DLT) โครงการ Decentralized Finance (DeFi) และ Centralized                 

Finance (CeFi) หรืือเป็็นเหรีียญประจำำ�ศูนย์ซ์ื้้�อขายฯ ซ่ึ่�ง utility token 

พร้อมใช้แ้ต่่ละประเภทจะมีีลักัษณะ วัตัถุประสงค์์การใช้ง้าน และ                     

ความเสี่่� ยงที่่�แตกต่่างกัันไป และการกำำ�กัับดููแลที่่� เกี่่�ยวข้้องก็็ควร

สอดคล้อ้งกับั utility token พร้อมใช้แ้ต่่ละประเภท เพื่่�อไม่่ให้้เป็็น

อุุปสรรคต่่อการดำำ�เนิินธุุรกิิจตามปกติิ (business as usual) และ                         

ไม่่เป็็นการเพิ่่�มขั้้�นตอน ระยะเวลา และต้น้ทุุนสำำ�หรัับผู้้�ป ระกอบธุุรกิิจ

เกิินสมควร และในขณะเดีียวกันัผู้้� ลงทุุน/ผู้้�ซื้้ �อขายได้รั้ับความคุ้้�ม ครอง

อย่า่งเพีียงพอเหมาะสม

   ดังันั้้�น ก.ล.ต. จึึงอยู่่�ระหว่่างทบทวนกฎเกณฑ์์ในการกำำ�กัับดููแล                 

“utility token พร้อมใช้้” ดังักล่่าว เพื่่�อให้้สอดคล้อ้งกับัลักัษณะ                   

ความเสี่่�ยง และการใช้ง้าน utility token พร้อมใช้แ้ต่่ละประเภท โดยมีี

กลไกคุ้้�ม ครองผู้้�ซื้้ �อขายที่่�เพีียงพอเหมาะสม ในขณะที่่�ไม่่เป็็นอุุปสรรค

ต่่อการนำำ�เทคโนโลยีมีาใช้ใ้นภาคธุุรกิิจและอุุตสาหกรรม การพัฒันา

นวัตักรรม และการส่่งเสริมนโยบายเศรษฐกิิจดิิจิิทัลัของประเทศ
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  ในช่่วงที่่�ผ่่านมา จะเห็็นได้้ว่่า “สิินทรัพย์ดิิจิิทััล” มีีพัฒันาการและการใช้้งาน                                

ที่่�เปลี่่�ยนแปลงไปอย่่างรวดเร็็ว โดยนอกจากคริิปโทเคอร์์เรนซีี และโทเคนดิิจิิทัลั                          

ที่่�ให้สิ้ิทธิในการใช้ง้านบนบล็อ็กเชน (blockchain) หรืือโครงการต่่าง ๆ แล้ว้ ปััจจุุบันั

ภาคเอกชนยังัสนใจนำำ�เทคโนโลยีบีล็อ็กเชนมาใช้ใ้นการออกโทเคนดิิจิิทัลัในหลากหลาย

รููปแบบ เช่่น การแปลงคููปอง voucher คะแนนสะสม บัตัรเข้า้งานต่่าง ๆ ให้อ้ยู่่�ในรููป            

โทเคนดิิจิิทัลั เพื่่�ออำำ�นวยความสะดวกในการซื้้� อขายแลกเปลี่่�ยน หรืือเป็็นการนำำ�

เทคโนโลยีีมาใช้้แทนใบรัับรองหรืือการแสดงสิิทธิต่่าง ๆ เช่่น คาร์์บอนเครดิิต                           

(carbon credit) ใบรัับรองพลังังานทดแทน (renewable energy certificate) เป็็นต้น้

   ขณะที่่�พระราชกำำ�หนดการประกอบธุรกิจิสิินทรัพย์ดิจิิทิัลั พ.ศ. 2561 (พ.ร.ก. สิินทรัพย์์

ดิิจิิทัลัฯ) ได้แ้บ่่งสิินทรัพย์ดิ์ิจิิทัลัออกเป็็น 2 ประเภท ได้แ้ก่่ คริิปโทเคอร์์เรนซีี และ                   

โทเคนดิิจิิทััล ซ่ึ่� งมีีลัักษณะและการกำำ�กัับดููแลที่่�แตกต่่างกััน โดยโทเคนดิิจิิทััล                                

เพื่่�อการใช้ป้ระโยชน์ ์หรืือ utility token เป็็นเหรีียญดิิจิิทัลัที่่�ให้สิ้ิทธิแก่่ผู้้�ถื อในการได้ม้า

ซ่ึ่� งสิินค้า้ บริิการ หรืือสิิทธิอื่่�นใดที่่�เฉพาะเจาะจง ทั้้�งนี้้�  utility token ยังัแบ่่งได้เ้ป็็น                    

2 กลุ่่�ม ได้แ้ก่่ “utility token พร้อมใช้”้ และ “utility token ไม่่พร้อมใช้”้

  utility token พร้อมใช้ ้ เป็็นเหรีียญที่่�ผู้้�ถื อสามารถใช้สิ้ิทธิแลกหรืือใช้บ้ริิการตามที่่�

กำ ำ�หนดได้้ทันัทีีตั้้� งแต่่วันัที่่� เสนอขายเหรีียญครั้้� งแรก ซ่ึ่� ง ก.ล.ต. ไม่่ได้้กำำ�กัับดููแล                             

การออกเสนอขายเหรีียญประเภทนี้้� แต่่จะกำำ�กับัดููแลการทำำ�หน้า้ที่่�ของผู้้�ป ระกอบธุุรกิิจ

ที่่�เกี่่�ยวกับั utility token พร้อมใช้ต้ามที่่�กำ ำ�หนด เช่่น ศููนย์ซ์ื้้�อขายสิินทรัพย์ดิ์ิจิิทัลั นายหน้า้

สิินทรัพย์ดิ์ิจิิทัลั ผู้้�ค้ า้สิินทรัพย์ดิ์ิจิิทัลั ที่่�ปรึึกษาสิินทรัพย์ดิ์ิจิิทัลั ผู้้�จั ดัการเงิินทุุนสิินทรัพย์์

ดิิจิิทัลั และผู้้� ให้บ้ริิการรัับฝากสิินทรัพย์ดิ์ิจิิทัลั 

    utility token ไม่่พร้อมใช้ ้เป็็นเหรีียญที่่�ผู้้�ถื อยังัไม่่สามารถใช้สิ้ิทธิแลกหรืือใช้ป้ระโยชน์

สิินค้า้หรืือบริิการนั้้�นได้ท้ันัทีีในวันัเสนอขาย แต่่ต้อ้งรอใช้สิ้ิทธิในอนาคต ซ่ึ่� ง ก.ล.ต. 

กำำ�กับัดููแลการออกเสนอขาย utility token ไม่่พร้อมใช้ ้โดยผู้้�ออกเสนอขายโทเคนดิจิิทิัลั 

(Issuer) จะต้้องได้้รัับอนุุญาตจาก ก.ล.ต. มีีการเปิิดเผยข้อมููลตามที่่�กำำ�หนด และต้้อง

เสนอขายผ่านผู้้� ให้้บริการระบบเสนอขายโทเคนดิิจิิทััล (ICO Portal) ที่่�ได้้รัับ                            

ความเห็็นชอบจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. นอกจากนี้้� ก.ล.ต. ยังักำำ�กับัดููแลการทำำ�หน้้าที่่�

ของผู้้�ประกอบธุรกิจิที่่�เกี่่�ยวข้้องเช่่นเดียีวกับั utility token พร้อมใช้้

Uti l i ty Token: พััฒนาการและการกำำ�กัับดููแล
ฝ่่ายส่่งเสริมเทคโนโลยีทีางการเงิิน

สำำ�นักงานคณะกรรมการกำำ�กับัหลักัทรััพย์์และตลาดหลักัทรััพย์์ (ก.ล.ต.)
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  ตลาดหลักัทรัพย์ฯ เผยบริษััทจดทะเบีียนไทย (บจ.) ยังัคงมีีพัฒันาการด้า้นความยั่่�งยืนื               

ที่่�โดดเด่่นในระดับัสากล ในปีี 2565 นี้้�  บจ. ไทย 26 แห่่ง ได้รั้ับคัดัเลืือกเป็็นสมาชิิกของดัชันี

ความยั่่�งยืนืดาวโจนส์์ (Dow Jones Sustainability Indices: DJSI) ได้แ้ก่่ ADVANC, AOT, 

BANPU, BDMS, BJC, BTS, CPALL, CPF, CPN, CRC, DELTA, EGCO, GPSC, 

HMPRO, IRPC, IVL, KBANK, MINT, PTT, PTTGC, SCB, SCC, SCGP, TOP, 

TRUE และ TU ในจำำ�นวนนี้้�  มีี บจ. ที่่�ได้รั้ับการคัดัเลืือกเข้า้ใหม่่ 3 บริิษัทั ได้แ้ก่่ CRC, GPSC 

และ SCGP โดยประเทศไทยเป็็นประเทศที่่�มีี บจ. ได้รั้ับคัดัเลืือกสููงสุุดในอาเซีียนต่่อเนื่่�อง

เป็็นปีีที่่� 9 สะท้อ้นถึึง บจ. ไทยมุ่่�งมั่่�นให้ค้วามสำำ�คัญักับัการดำำ�เนิินธุุรกิิจอย่า่งสมดุลทั้้�งธุุรกิิจ

และสังัคม สร้างความเช่ื่�อมั่่�นในสายตาผู้้� ลงทุุนทั้้�งในและต่่างประเทศ

  นายภากร ปีีตธวัชัชัย กรรมการและผู้้�จั ดัการ ตลาดหลักัทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย เปิิดเผยว่า่ 

การขับัเคลื่่�อนตลาดทุนไทยสู่่�ความยั่่ �งยืืน (Sustainable Capital Market) เป็็นภารกิิจที่่�                  

ตลาดหลัักทรัพย์์ฯ ให้้ความสำำ�คัญั โดยส่่งเสริมให้้ผู้้� ลงทุุนตระหนัักถึึงความสำำ�คัญั                        

ของการลงทุุนที่่�ยั่่ �งยืืน รวมทั้้�งสนับัสนุนให้้ บจ. ดำำ�เนิินธุุรกิิจอย่า่งยั่่ �งยืืน ซ่ึ่� งจะสะท้อ้น                   

มููลค่่าที่่�แท้จ้ริิงของกิิจการให้เ้ติิบโตอย่า่งสมดุล โดยที่่�ผ่า่นมา บจ. ไทยได้รั้ับเชิิญให้เ้ข้า้ร่่วม

ประเมิินความยั่่�งยืนืในระดับัสากลทั้้�งจาก MSCI, FTSE และ S&P Global มาอย่า่งต่่อเนื่่�อง 

สำำ�หรัับผลการคัดัเลืือกหุ้้� นเข้า้สู่่�ดัชันีความยั่่�งยืนื DJSI ประจำำ�ปีี 2565 โดย S&P Global                  

พบว่า่มีี บจ. ไทยถึึง 26 บริิษัทั ที่่�ได้รั้ับการคัดัเลืือกเข้า้สู่่�ดัชันี ซ่ึ่�งเป็็นจำำ�นวนสููงสุุดในอาเซีียน

ต่่อเนื่่�องเป็็นปีีที่่� 9 ในขณะที่่�ดัชันี FTSE4Good Index และ MSCI ESG Universal Index               

มีี บจ. อยู่่�ในดัชันีฯ จำำ�นวน 40 และ 42 บริิษัทัตามลำำ�ดับั ซ่ึ่� งเป็็นจำำ�นวนที่่�สููงที่่�สุุดในอาเซีียน

เช่่นเดีียวกันั สะท้อ้นถึึงความมุ่่�งมั่่�นและการให้้ความสำำ�คัญัของ บจ. ในการดำำ�เนิินงาน                          

ด้า้นความยั่่�งยืนื

บจ.  ไทยครองแชมป์์เข้้ าดััชนีี  DJSI 
สููง สุุดในอาเซีียนต่่อเนื่่� องเ ป็็นปีีที่่�  9

  โดยที่่�ผ่่านมาตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ ได้้เตรียมความพร้อม                  

ให้้บริิษััทก้้าวไปสู่่�ดั ัชนีสากลเพื่่�อสร้างความน่าสนใจ                        

ในการลงทุุน รวมถึึงการเช่ื่�อมโยงข้อ้มููล ESG Information 

ของผู้้�ป ระเมิินผลการดำำ�เนิินงานด้า้นความยั่่�งยืนืระดับัโลก 

(Sustainability Rating Agencies) ให้ผู้้้� ลงทุุนไทยสามารถ

ติิดตามข้อ้มููลได้โ้ดยสะดวก

  “การดำำ�เนิินธุุรกิิจโดยคำำ�นึงถึึง ESG นอกจากจะเป็็น                 

การบริิหารความเส่ี่�ยงซ่ึ่� งถืือเป็็นเกราะป้้องกัันธุุรกิิจให้้                   

ก้้าวผ่่านวิกฤตต่่างๆ ได้้แล้้ว ยัังเป็็นการเพ่ิ่�มโอกาสและ               

เสริมสร้างศัักยภาพทางการแข่่งขันั และสร้างความเช่ื่�อมั่่�น

ต่่อผู้้�มีีส่ วนได้้เสีียทุุกภาคส่วนอีีกด้้วย การท่ี่�  บจ. ไทย                         

ได้้รัับคััดเลืือกเป็็นสมาชิิกของดัชันีีความยั่่�งยืืน DJSI เพ่ิ่�มขึ้้ �น

ต่่อเนื่่�อง สะท้้อนให้้เห็็นว่าธุุรกิิจให้้ความสำำ�คัญทั้้�งการสร้าง

ผลประกอบการท่ี่�ดีีควบคู่่� ไปกับการดำำ�เนิินงานด้าน ESG              

ซ่ึ่�งการประเมิินปีีล่ าสุุด S&P Global ได้้ยกระดัับมาตรฐาน

หลายประเด็็น เช่่น การดำำ�เนิินธุุรกิิจเพื่่�อมุ่่� งสู่่� การลด                          

ก๊๊าซเรืือนกระจกสุุทธิิเป็็นศููนย์ (Net-Zero Commitment)                  

การเปิิดเผยข้้อมููลเรื่่� องการเปลี่่�ยนแปลงสภาพภููมิอากาศ               

ตามมาตรฐาน Task Force on Climate-Related Financial 

Disclosures (TCFD) และการดำำ�เนิินงานโดยคำำ�นึงถึึงความ

ปลอดภััยและอาชีีวอนามััย เป็็นต้น ดัังนั้้�น บริิษััทท่ี่�มีีการ             

ปรับตััวในกระบวนการดำำ�เนิินงานตลอดห่วงโซ่่อุุปทานให้้

สอดรับกัับประเด็็นดัังกล่่าว นอกจากจะสร้างผลกระทบ                 

เชิิงบวกให้้กับัตััวธุุรกิิจเองแล้้ว ยังัช่่วยเพ่ิ่�มความน่่าสนใจของ

ตลาดทุนไทยและความน่่าเช่ื่�อถืือในสายตาของผู้้�ลงทุุน                   

ทั้้�งในและต่่างประเทศอีีกด้้วย” นายภากรกล่่าว

   บจ. ไทย 26 แห่่งที่่�ได้รั้ับคัดัเลืือกเป็็นสมาชิิกของดัชันี             

ความยั่่�งยืนื DJSI ได้แ้ก่่ ADVANC, AOT, BANPU, BDMS, 

BJC, BTS, CPALL, CPF, CPN, CRC, DELTA, EGCO, 

GPSC, HMPRO, IRPC, IVL, KBANK, MINT, PTT, 

PTTGC, SCB, SCC, SCGP, TOP, TRUE, และ TU ใน

จำำ�นวนนี้้� มีี บจ. ที่่�ได้รั้ับการคัดัเลืือกเข้า้ใหม่่ 3 แห่่ง ได้แ้ก่่ 

CRC, GPSC และ SCGP และ 11 แห่่ง อยู่่�ในดัชันีกลุ่่�ม DJSI 

World ซ่ึ่�งเป็็นบริิษัทัชั้้�นนำำ�ระดับัโลกที่่�มีีศักัยภาพทั้้�งในด้า้น

ขนาดและผลการประเมิินความยั่่�งยืืน ได้แ้ก่่ ADVANC, 

AOT, CPALL, CPN, DELTA, IVL, KBANK, PTT, PTTGC, 

SCB และ SCC

  ทั้้�งนี้้�  การประกาศรายช่ื่�อสมาชิิกในกลุ่่�ม DJSI ในครั้้� งนี้้�                 

จะมีีผลตั้้�งแต่่วันัที่่� 19 ธันัวาคม 2565 เป็็นต้น้ไป



   วันัหยุดุนี้้�ขอนำำ�ข้อ้มููลจากเว็บ็ไซต์รั์ัฐบาลไทยในส่่วนที่่�เป็็นของขวัญัปีีใหม่่ที่่�ใกล้ต้ัวั

กับันักัลงทุุนทุุกท่่าน  นั่่�นคืือ เมื่่�อวันัที่่� 20 ธันัวาคม 2565 คณะรััฐมนตรีมีีมติเห็็นชอบ

และรัับทราบการดำำ�เนิินมาตรการ/โครงการของส่่วนราชการและรััฐวิิสาหกิิจภายใต้้

สัังกัดักระทรวงการคลังั และหน่่วยงานที่่�เกี่่�ยวข้อ้ง เพื่่�อมอบเป็็นของขวัญัปีีใหม่่                       

พ.ศ. 2566 ให้แ้ก่่ประชาชนหลายมาตรการ หน่ึ่�งในมาตรการที่่�ใกล้ต้ัวันักัลงทุุน ได้แ้ก่่

มาตรการภาษีีและค่่าธรรมเนีียม จำำ�นวน 5 มาตรการ ได้แ้ก่่

    1. มาตรการ “ช้้อปดีมีีคืีืน ปีี 2566”  มีีวัตัถุประสงค์เ์พื่่�อส่่งเสริมการบริิโภคในประเทศ 

โดยเฉพาะสนัับสนุนผู้้�ป ระกอบการที่่�อยู่่�ในระบบภาษีี โดยกำำ�หนดให้้ผู้้� มีีเงิินได้ ้                     

ซ่ึ่� งมีีหน้้าที่่� เสีียภาษีีเงิินได้้บุุคคลธรรมดาแต่่ไม่่รวมถึึงห้้างหุ้้� นส่่วนสามััญหรืือ                        

คณะบุุคคลที่่�มิิใช่่นิิติิบุุคคล หักัลดหย่อ่นค่่าซื้้�อสิินค้า้หรืือค่่าบริิการเท่่าที่่�ได้จ่้่ายเป็็น      

ค่่าซื้้�อสิินค้า้หรืือค่่าบริิการสำำ�หรัับการซื้้�อสิินค้า้หรืือการรัับบริิการในราชอาณาจักัร              

ให้้กับัผู้้�ป ระกอบการจดทะเบีียนภาษีีมููลค่่าเพิ่่�ม รวมถึึงค่่าซื้้�อหนังัสืือและค่่าบริิการ

หนังัสืือที่่�อยู่่�ในรููปของข้อ้มููลอิิเล็ก็ทรอนิิกส์์ผ่า่นระบบอิินเทอร์์เน็็ต และค่่าซื้้�อสิินค้า้

หน่ึ่�งตำำ�บลหน่ึ่�งผลิิตภัณัฑ์ซ่์ึ่� งเป็็นสิินค้า้ที่่�ได้ล้งทะเบีียนกับักรมการพัฒันาชุุมชนแล้ว้ 

ตั้้� งแต่่วัันที่่�  1 มกราคม ถึึงวัันที่่�  15 กุุมภาพัันธ์์ 2566 ตามจำำ�นวนที่่� จ่่ายจริิง                                      

แต่่ไม่่เกินิ 40,000 บาท โดยแบ่่งเป็็น
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ของขวัญปีีใหม่่สำำ �ห รัับนัักลงทุุน
โดย พรรณีี  วรวุุฒิิจงสถิิต

  (1) ค่่าซ้ื้�อสิินค้้าหรืือค่่าบริการ จำำ�นวนไม่่เกินิ 

30,000 บาท จะต้้องมีีใบกำำ�กัับภาษีีเต็็มรูป                      

ในรููปแบบกระดาษหรืือใบกำำ�กับัภาษีีเต็็มรูป              

ในรููปแบบอิิเล็็กทรอนิิกส์์ผ่่านระบบใบกำำ�กับั

ภาษีีอิิเล็็กทรอนิิกส์์และใบรัับอิิเล็็กทรอนิิกส์์ 

(e-Tax Invoice & e-Receipt) ของกรมสรรพากร 

และ

  (2) ค่่าซ้ื้�อสิินค้้าหรืือค่่าบริการ จำำ�นวนไม่่เกินิ 

10,000 บาท จากส่่วนที่่�เกินิ (1) จะต้อ้งมีีใบกำำ�กับั

ภาษีีเต็ม็รูปในรููปแบบอิิเล็ก็ทรอนิิกส์์ผ่า่นระบบ 

e-Tax Invoice & e-Receipt ของกรมสรรพากร

เท่่านั้้�น

  ทั้้�งนี้้�  ไม่่รวมถึึงค่่าสิินค้า้และบริิการบางชนิด 

ได้แ้ก่่ ค่่าซื้้�อสุุรา เบีียร์์ และไวน์์ ค่่าซื้้�อยาสููบ               

ค่่าซื้้�อรถยนต์ ์ รถจักัรยานยนต์ ์ และเรืือ ค่่าซื้้�อ

หนังัสืือพิมิพ์แ์ละนิิตยสาร ค่่าบริิการจัดันำำ�เที่่�ยว 

ค่่ า ที่่� พั ัก ใ น โ ร ง แ ร ม  ค่่ า ส า ธ า ร ณูู ป โ ภ ค                            

ค่่าน้ำำ��ประปา ค่่าไฟฟ้้า ค่่าบริิการสััญญาณ

โทรศัพัท์ ์ ค่่าบริิการสัญัญาณอินเทอร์์เน็็ต และ

ค่่ า บ ริิ ก า ร สำำ� ห รัั บ บ ริิ ก า ร ที่่� มีี ข้้ อ ต ก ล ง                           

การให้้บริิการระยะยาว (ซ่ึ่� งเริ่่� มต้น้ก่่อนวันัที่่�                 

1  มกราคม 2566  หรืือสิ้้� น สุุดหลัังวั ันที่่�                                

15 กุุมภาพัันธ์์ 2566 แม้้จะจ่่ายค่่าบริิการ                              

ในช่่วงระยะเวลามาตรการ) และค่่าเบี้้�ยประกันั

วิินาศภัยั โดยหลักัเกณฑ์ ์ วิิธีีการ และเงื่่�อนไข             

อื่่�น ๆ  เป็็นไปตามที่่�อธิิบดีีกรมสรรพากรประกาศ

กำำ�หนด  

  ซ่ึ่� งในครั้้� งนี้้� สามารถนำำ�ค่าน้ำำ��มัันรถมาใช้้ได้้ 

เนื่่�องจากไม่่ได้เ้ขีียนยกเว้น้ไว้ ้ อีีกประการหน่ึ่�ง

คืือ หากผู้้� ซ้ื้�อสิินค้้าซ้ื้�อกัับผู้้�ขายสินค้้าที่่�ได้้ใช้้

ระบบ e-Tax Invoice & e-Receipt ก็ส็ามารถใช้้

เต็็มวงเงินิ 40,000 บาทได้้ โดยไม่่ต้้องเสีียเวลา

ไปช้อปหลายแห่่ง  ทั้้� งนี้้� เ ป็็นการส่่งเสริม

สนับัสนุนให้ผู้้้�ป ระกอบการเข้า้สู่่�ระบบ e-Tax 

Invoice & e-Receipt ให้ม้ากขึ้้�นนั่่�นเอง



  2. มาตรการลดภาษีทีี่่�ดินิและสิ่่�งปลููกสร้างร้้อยละ 15 ของจำำ�นวนภาษีทีี่่�คำำ�นวณได้้

สำำ�หรัับการจััดเก็็บภาษีีที่่�ดิินฯ ของปีีภาษีี พ.ศ. 2566 มีีวัตัถุประสงค์เ์พื่่�อลดภาระ                  

ภาษีีที่่�ดิินและสิ่่�งปลูกสร้าง ให้แ้ก่่ผู้้� เสีียภาษีีที่่�ต้อ้งเสีียภาษีีตามปกติิ แต่่ประสบปััญหา 

เนื่่� องจากผลกระทบของเศรษฐกิิจที่่� เกิิดจากการแพร่ระบาดของโรคติิดเชื้้� อ                          

ไวรััสโคโรนา 2019 (COVID-19)  รวมทั้้�งได้มี้ีการเพิ่่�มขึ้้�นของราคาประเมิินทุุนทรัพย์์

ที่่�ดิินหรืือสิ่่�งปลูกสร้างในปีี 2566 ซ่ึ่� งใช้เ้ป็็นฐานในการคำำ�นวณภาษีีที่่�ดิินฯ อีีกด้ว้ย  

สำำ�หรัับผู้้� เสีียภาษีีที่่�เป็็นธุุรกิิจที่่�มีีเงื่่�อนไขได้รั้ับส่่วนลดเป็็นกรณีีพิิเศษก็ต็้อ้งติิดตามดู

ในกฎหมายว่า่จะได้รั้ับสิิทธิส่่วนลดนี้้� เพิ่่�มเติิมหรืือไม่่อย่า่งไร

   3. มาตรการลดค่าธรรมเนีียมจดทะเบียีนสิิทธิและนิิติกิรรมสำำ�หรัับที่่�อยู่่�อาศััยปี 2566  

มีีวัตัถุประสงค์เ์พื่่�อสนับัสนุนและลดภาระให้้แก่่ประชาชนที่่�ต้อ้งการมีีที่่�อยู่่�อาศัยั               

เป็็นของตนเอง ส่่งเสริมการซื้้� อขายอสัังหาริิมทรัพย์์เพื่่�อสร้างความมั่่�นคง                                  

ในทางเศรษฐกิิจ รวมถึึงช่่วยรัักษาระดับักิิจกรรมทางเศรษฐกิิจในภาคอสังัหาริิมทรัพย์์

และธุุรกิิจที่่�เกี่่�ยวเนื่่�องกับัภาคอสังัหาริิมทรัพย์ ์และสนับัสนุนการฟื้้� นตัวัทางเศรษฐกิิจ

หลังัจากสถานการณ์์การแพร่ระบาดของ COVID-19 โดยมาตรการดังักล่่าวจะให้ ้                

ลดค่าจดทะเบีียนการโอนอสัังหาริิมทรัพย์จากร้้อยละ 2 เหลืือร้้อยละ 1 และ                                

ค่่าจดทะเบีียนการจำำ�นองอสัังหาริิมทรัพย์จากเดิิมร้้อยละ 1 เหลืือร้้อยละ 0.01                     

(เฉพาะการโอนและจดจำำ�นองในคราวเดีียวกันั) สำำ�หรัับการซื้้�อขายที่่�อยู่่�อาศัยั ได้แ้ก่่ 

บ้า้นเดี่่�ยว บ้า้นแฝด บ้า้นแถว อาคารพาณิิชย์ ์และห้อ้งชุุด (ทั้้�งบ้า้นมืือ 1 และมืือ 2) 

เฉพาะที่่�มีีราคาซ้ื้�อขายและราคาประเมิินทุุนทรัพย์ไม่่เกิิน 3 ล้้านบาท และ                             

วงเงิินจำำ�นองไม่่เกินิ 3 ล้้านบาท ต่่อสััญญา โดยไม่่รวมถึึงกรณีีการขายเฉพาะส่่วน 

ตั้้�งแต่่วันัที่่�กฎหมายมีีผลใช้บ้ังัคับัถึึงวันัที่่� 31 ธันัวาคม 2566
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  4. มาตรการปรับลดอัตัราภาษีสีรรพสามิติสำำ�หรัับ

น้ำำ��มัันเชื้้� อเพลิิงเครื่่� องบิินไอพ่่นที่่�นำำ�ไปใช้้เป็็น                      

เชื้้� อ เพลิิงสำำ�หรัับอากาศยานภายในประเทศ                              

มีีวัตัถุประสงค์์เพื่่�อสนัับสนุนการท่่องเที่่�ยวและ

บริิการให้มี้ีการฟื้้� นตัวัอย่า่งต่่อเนื่่�องตามนโยบายของ

รััฐบาล และบรรเทาผลกระทบการดำำ�เนิินธุุรกิิจของ

ผู้้�ป ระกอบอุุตสาหกรรมท่องเที่่�ยวและสายการบิิน

ภายหลังัสถานการณ์์การแพร่ระบาดของ COVID-19 

โดยลดอัตัราภาษีีตามปริมาณของน้ำำ��มันัเชื้้�อเพลิง

สำำ�หรัับเครื่่� อง บิินไอพ่่นที่่� ใช้้บิินในประเทศ                                                

จากลิิตรละ 4.726 บาท เหลืือลิิตรละ 0.20 บาท                

โดยมีีผลบัังคัับใช้้ตั้้� งแต่่วันัที่่�  1 มกราคม 2566                          

ถึึงวันัที่่� 30 มิิถุุนายน 2566 

  5. มาตรการยกเว้้นค่่าธรรมเนีียมการอนุุญาต                 

ขายสุรา ยาสููบ  และไพ่่ ตามพระราชบัญญััติ ิ                      

ภาษีีสรรพสามิิต พ.ศ. 2560  มีีวั ัตถุประสงค์ ์                      

เพื่่�อเป็็นการลดภาระของผู้้�ป ระกอบการที่่�ได้้รัับ                

ใบอนุุญาตขายสุุรา ยาสููบ และไพ่ใ่ห้ส้ามารถฟื้้� นตัวั

ได้อ้ย่า่งต่่อเนื่่�องภายหลังัสถานการณ์์การแพร่ระบาด

ของ COVID-19 โดยให้สิ้ิทธิยกเว้น้ค่่าธรรมเนีียม 

ใบอนุุญาตขายสุุรา ยาสููบ และไพ่ ่ประเภทที่่� 1 และ

ประเภทที่่� 2 สำำ�หรัับผู้้�ป ระกอบการที่่�ประสงค์จ์ะ

ประกอบกิิจการต่่อเนื่่�อง ณ สถานประกอบการเดิิม 

ประเภทใบอนุุญาตเดิิม ที่่�ยื่่�นคำำ�ขอระหว่่างวันัที่่�                        

1 มกราคม 2566 ถึึงวันัที่่� 31 ธันัวาคม 2566 

  จากมาตรการที่่�ยกมานี้้�   ล้้วนเป็็นมาตรการ                    

ที่่� เกี่่�ยวข้อ้งกัับการใช้้ชีีวิิตประจำำ�วันัของทุุกท่่าน    

หวังัว่่าทุุกท่่านคงจะได้้ประโยชน์์ไม่่มากก็็น้้อย                

อย่่างน้้อยก็็ลงทุุนซื้้� อของใช้้ก็็ได้้ประโยชน์์จาก

การนำำ�มาลดหย่่อนภาษีีเงิินได้บุุ้คคลธรรมดาที่่�จะ             

ไปยื่่�นในปีี 2567 ได้ไ้ม่่มากก็น็้อ้ย  นอกจากนี้้� ยังัมีี

มาตรการเกี่่� ยวกัับการช่่วยเหลืือกิิจการ SME                        

อีีกหลายมาตรการ ซ่ึ่� งท่่านจะหาอ่่านรายละเอีียดได้้

ในเว็บ็ไซต์รั์ัฐบาลค่่ะ   อย่า่งไรก็ต็ามคงต้อ้งรอการ

ประกาศในราชกิจจานุุเบกษาเพื่่�อความชัดัเจนของ

กฎหมายในแต่่ละเรื่่�องต่่อไปนะคะ 

สวัสัดีปีีีใหม่่ค่่ะ

31 ธันัวาคม 2565



      

   จากกรณีี นายอาคม เติิมพิิทยาไพสิฐ  รััฐมนตรีว่่าการ                                          

กระทรวงการคลังั ยืนืยันัเมื่่�อวันัที่่� 7 ธันัวาคม 2565 ในการที่่�จะเก็บ็ 

ภาษีีธุุรกิิจเฉพาะสำำ�หรัับการขายหลัักทรัพย์์ในตลาดหลัักทรัพย์ ์                   

แห่่งประเทศไทย หรืือ “ภาษีีขายหุ้้� น” โดยระบุุว่่า คณะรััฐมนตรี                 

เห็็นชอบในหลักัการแล้ว้ รวมทั้้�งได้ช้ี้้�แจงรายละเอีียดและผลกระทบ

ไปหมดแล้ว้ ขณะที่่� สภาธุุรกิจิตลาดทุนไทย (FETCO) นอกจากจะมีี

การยื่่�นหนังัสืือคัดัค้า้นการเก็็บ ยังัได้มี้ีการจัดังานสััมมนา FETCO 

Capital Market Outlook “ภาษีขีายหุ้้�น….คุ้้�มหรืือไม่่?” ณ หอประชุุม

สังัเวียีน อิินทรวิชิัยั ชั้้�น 7 ตลาดหลักัทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย (ตลท.) 

เมื่่�อวันัที่่� 22 ธันัวาคม 2565

  นายกอบศักดิ์์� ภููตระกููล ประธานกรรมการสภาธุุรกิิจตลาดทุนไทย 

เปิิดเผยว่่า ภาพเศรษฐกิิจในปีี 2566 จะเป็็นอีีกปีีของความท้า้ทาย                  

ซ่ึ่� งในปีี 2565 มีีการปรับตัวัของตลาดทุนทั่่�วโลกมากพอสมควรแล้ว้ 

การที่่�ธนาคารกลางสหรััฐ (เฟด) ส่่งสัญัญาณอย่า่งชัดัเจนในการชะลอ

เศรษฐกิิจ ทำำ�ให้น้ักัลงทุุนบางส่่วนได้เ้ปลี่่�ยนแปลงการลงทุุนในตลาด 

รวมถึึงสิินทรัพย์ก์็็มีีความปั่่�นป่่วนและผันัผวนมากขึ้้�นด้ว้ย รวมทั้้�ง               

ส่่งผลกระทบต่่อประมาณการผลประกอบการของบริิษัทัในตลาดหุ้้� น 

ด้ว้ยเหตุุนี้้�การเก็บ็ภาษีีขายหุ้้� น มองว่า่เป็็นเรื่่�องที่่�จะต้อ้งคิิดถึึงประโยชน์

โดยรวมของประเทศว่่ามีีมากน้้อยเท่่าใด ซ่ึ่� งการเก็็บภาษีีขายหุ้้� น                  

จะเป็็นการทำำ�ลายโอกาสของตััวเอง เปรียบเหมืือนการยิิงเท้้า                           

ของตัวัเอง ทั้้�งที่่�ความจริิงแล้ว้กำำ�ลังัวิ่่�งได้ดี้ี เพราะการเก็บ็ภาษีีขายหุ้้� น

จ ะ ทำำ� ใ ห้้ เ สน่  ห์์ ข อ ง ป ร ะ เ ท ศ ไ ท ย ใ น ด้้า น ส ภ า พ ค ล่่ อ ง ล ด ล ง                                       

อย่า่งน่่าใจหาย
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ประเด็็น ‘ภาษีขายหุ้้�น’
เ สีียงค้้าน ‘คุ้้�มหรืือไม่่?’

   นายกอบศักัดิ์์�  กล่่าวว่า่ ผลกระทบจะอยู่่�ในกลุ่่�มนักัลงทุุนต่่างชาติิ

กว่า่ 50% ในสัดัส่วนนักัลงทุุนรวม ที่่�คาดว่า่จะหายไปทั้้�งหมด ซ่ึ่� ง 

นัักลงทุุนเหล่่านี้้� มีีศัักยภาพสามารถไปลงทุุนที่่� ใดก็็ได้้ เมื่่�อ                           

สภาพคล่่องหายไป ตลาดหุ้้� นไทยก็็มีีเสน่ห์์น้้อยลง โดยคู่่�แข่่ง                        

ที่่�แท้จ้ริิงของไทย คืือ ตลาดสิงคโปร์ ซ่ึ่�งตั้้�งแต่่อดีีตถึึงปััจจุุบันัสิิงคโปร์

พยายามเพิ่่�มสภาพคล่่องให้้ตลาดทุนทุุกวิิถีีทาง อาทิิ ดึึงบริิษัทั                   

ขนาดใหญ่่ไปลงทุุนในตลาดทุนของตััวเอง ไม่่มีีการเก็็บภาษีี                       

แทบทั้้�งระบบ ซ่ึ่�งหากไทยยืนืยันัในการเก็บ็ภาษีีขายหุ้้� น จะทำำ�ให้ไ้ทย

เสีียเปรียบ รััฐบาลจะต้้องประเมิินผลให้้ครบถ้้วนว่่าการเก็็บ                               

ภาษีีดังักล่่าวนี้้� ได้คุ้้้�ม เสีียหรืือไม่่

   “รััฐบาลสามารถตัดัสินใจเปลี่่�ยนแปลงได้ ้ว่า่จะเลื่่�อนการเก็บ็ภาษีี

ขายหุ้้� นออกไปก่อน เพื่่�อพิจิารณาความเหมาะสมเพิ่่�มเติิม ซ่ึ่�งอยากให้้

เลืือกว่่าอะไรเป็็นสิ่่�งที่่�ดีีที่่�สุุดสำำ�หรัับตลาดหุ้้� นหรืือตลาดทุนไทย” 

นายกอบศักัดิ์์�  กล่่าว

   นายกอบศักัดิ์์�  กล่่าวว่า่ เน้น้ย้ำ ำ��ว่า่ช่่วงเวลาในปีี 2566 ยังัไม่่ใช่่เวลา

ที่่�เหมาะสมในการเก็บ็ภาษีีขายหุ้้� น เพราะเป็็นปีีที่่�ภาพรวมเศรษฐกิิจ

จะมีีความผันัผวนสููง สิ่่�งที่่�ควรต้อ้งทำำ�คือ ทำำ�ให้ป้ระเทศไทยมีีความ

แข็ง็แรงมากที่่�สุุดมากกว่า่ โดยผลกระทบที่่�เกิิดขึ้้�น หากบริิษัทัที่่�ควร

เข้า้มาระดมทุนในไทยออกไปใช้ช่้่องทางของประเทศอื่่�นแทน และ

รวมผลกระทบทางอ้อ้มที่่�เกิิดขึ้้�น อาจสร้างความเสีียหายเป็็นหลักั

แสนล้า้นบาทหรืือล้า้นล้า้นบาท จากการคำำ�นวณเงิินภาษีีที่่�จะได้เ้พีียง

หลักัหมื่่�นล้า้นบาทเท่่านั้้�น
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   นายไพบููลย์์ นลิินทรางกููร นายกสมาคมนัักวิิเคราะห์์                      

การลงทุุน กล่่าวว่่ามาตรการเก็็บภาษีีขายหุ้้� นของภาครััฐ                      

ที่่�จะออกมาคงได้ไ้ม่่คุ้้�ม เสีีย ซ่ึ่� งไม่่ได้เ้ป็็นผลกระทบโดยตรง

ต่่อผู้้� ระดมทุนแต่่กระทบโดยตรงต่่อผู้้� ลงทุุน เพราะจะทำำ�ให้้

สภาพคล่่องในตลาดค่อยๆ ลดลง เนื่่�องจากต้น้ทุุนการลงทุุน

สููงขึ้้�น ซ่ึ่� งปััจจุุบันัสภาพคล่่องในตลาดที่่�มีีอยู่่�สูงส่่วนใหญ่่              

มาจากการลงทุุนของต่่างประเทศถึึง 50% หากเก็็บภาษีี                           

ก็็อาจจะส่่งผลให้้สภาพคล่่องที่่�มาจากต่่างประเทศหายไป

ทั้้� งหมด เนื่่�องจากอััตราภาษีีที่่� เตรียมเก็็บเป็็นอััตราภาษีี                           

ที่่�สููงกว่า่อัตัราค่่าธรรมเนีียมการซื้้�อขายหุ้้� น

   หากนักัลงทุุนต่่างชาติิกลุ่่�มที่่�เข้า้มาซื้้�อขายในประเทศไทย             

เป็็นสััดส่วนราว 50% ต่่อวันัหายไป มููลค่่าการซื้้�อขายของ

ตลาดหุ้้� นไทยจะหดลงไปเหลืือเพีียง 10,000-30,000 ล้า้นบาท 

หรืือกลับัไปเมื่่�อช่่วง 20 ปีีที่่�ผ่า่นมา ซ่ึ่� งหากเป็็นแบบนั้้�นจริิง                          

การระดมทุนจากบริิษัทัขนาดใหญ่่ไม่่สามารถที่่�จะเป็็นไปได้้

อย่า่งแน่่นอน ก็จ็ะส่่งผลให้บ้ริิษัทัขนาดใหญ่่ออกไประดมทุน

ในตลาดหุ้้� นอื่่�นๆ

  “อาจจะถููกนำำ�ไปเปรีียบเทีียบว่่าตลาดอื่่�นทำำ�ไมเก็บ็ได้้ อาทิิ 

ฮ่่องกง แต่่เค้้าคืือตลาดพัฒนาแล้้ว แต่่เรากำำ�ลัังพััฒนา                           

มันัต่างกันั ซ่ึ่�งเราไม่่ได้้ไปกังัวลกับันัักลงทุุนที่�จะต้้องเสีียเงิิน

เท่่านั้้�น เท่่านี้้ � เพื่่�อท่ี่�จะลงทุุน แต่่เราเห็็นชัดเจนแล้้วว่่า                   

สภาพคล่องหายไปแน่่นอน อัันนี้้ �เป็็นสิ่่�งท่ี่�เราเป็็นห่วงมากๆ

เพราะหากสภาพคล่องหายไปแล้้ว สร้างกลัับคืืนมา                                  

ยากมากๆ” นายไพบูลย์ ์กล่่าว

  นายนณริิฏ พิิศลยบุตร นัักวิิชาการอาวุุโส สถาบันัวิิจััยเพื่่�อการพัฒันา

ประเทศไทย (TDRI) ได้ก้ล่่าวใน 2-3 ประเด็็น คืือ 1. แนะนำำ�ให้้ภาครััฐ                 

หัันไปจัดัเก็็บภาษีีที่่�ดิินที่่�เป็็นการสร้างความเหลื่่�อมล้ำำ��ในประเทศมากที่่�สุุด                   

โดยจะเห็็นได้จ้ากมีีประชากรเพีียง 5% ที่่�ถืือครองที่่�ดิินในประเทศเป็็นสัดัส่วน

สููงถึึง 80% ของประเทศ ส่่วนอีีก 75% ของประชากรในประเทศไม่่มีีที่่�อยู่่�อาศัยั 

ไม่่มีีที่่�ทำ ำ�กิน

   2.มองว่่าตลาดทุนไม่่ได้เ้ป็็นตลาดของคนรวยเสมอไป แต่่เป็็นช่่องทาง                     

แห่่งโอกาส โดยปััจจุุบันัคนรุ่่�นใหม่่การที่่�จะประสบความสำำ�เร็็จ อยากที่่�จะมีี

เสถียรภาพทางการเงิินนั้้�นไม่่ง่่าย โดยเฉพาะในสังัคมไทยที่่�จะต้อ้งเจอ AI หรืือ

เทคโนโลยีต่ี่างๆที่่�จะเข้า้มาใช้ท้ดแทนการใช้แ้รงงานคน ซ่ึ่�งตลาดทุนถืือว่า่เป็็น

เส้้นทางหน่ึ่� งที่่�จะพัฒันาฐานะให้้ขึ้้�นไปได้ ้ เพราะฉะนั้้�นหากไม่่อยากที่่�จะ                    

ปิิดโอกาสของเด็ก็รุ่่�นใหม่่ ก็ไ็ม่่ควรที่่�จะดึึงเงิินออกจากตลาดทุน ซ่ึ่�งการเก็บ็ภาษีี

ส่่วนนี้้� เป็็นการดึึงเงิินออกจากตลาดทุน

    3.คุุณค่าที่่�จะเกิิดขึ้้�นจากการเก็บ็ภาษีีในส่่วนนี้้�ออกไป อาทิิ การใช้น้โยบาย

ของขวัญัปีีใหม่่เพื่่�อกระตุ้้� นเศรษฐกิิจ เป็็นการนำำ�เงิินจากตลาดทุนที่่� เป็็น                     

การลงทุุนระยะยาวมาเป็็นการกระตุ้้� นเศรษฐกิิจระยะสั้้�น ดึึงเงิินออกไปเพื่่�อให้้

คนจับัจ่่ายใช้้สอย แต่่ผลประโยชน์์ที่่�แท้จ้ริิงไปตกอยู่่�กับั ผู้้�ป ระกอบธุุรกิิจ                  

ขนาดใหญ่่ เป็็นมุุมมองที่่�ค่่อนข้า้งขัดักันั

   และ นายนิเวศน์์ เหมวชิิรวรากร นักัลงทุุนแนวเน้น้คุุณค่า (VI) กล่่าวว่่า                          

ยังัไม่่รู้้�ว่ ่าผลกระทบจะมากแค่่ไหน ความเสี่่�ยงจะเกิิดขึ้้�นเท่่าไหร่่ แต่่ก็็กลัวัๆ

เหมืือนกัันหากเริ่่� มทำำ� ปริมาณการซื้้� อขายเริ่่� มหาย เริ่่� มมีีปััญหาขึ้้� นมา                                      

ทีีนี้้� จะไขแก้อ้ย่า่งไร 

   “ เพราะคนไปแล้ว้ไปเลย หุ้้� นก็ไ็ม่่ค่่อยดีี ถ้า้ตลาดเหงาไปมูลค่่าตลาดจะเป็็น

ยังัไง โดยปััจจุุบัันเลิิกที่่� เปิิดเสรีสามารถไปที่่�อื่่�นได้้ จริิงๆประเทศไทย                          

เสีียเปรียบที่่�อื่่�นนะ แต่่ด้ว้ยภาษีีที่่�ต่ำ ำ��กว่า่ หรืืออื่่�นที่่�ช่่วยเราอยู่่�” นายนิิเวศน์์ กล่่าว      
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   วันัที่่� 2 ธันัวาคม 2565 นายอาคม เติมิพิทิยาไพสิฐ รััฐมนตรีว่า่การกระทรวงการคลังั และ               

นายลวรณ แสงสนิท อธิิบดีีกรมสรรพากร ร่่วมกันัแถลงข่่าวชี้้� แจงเรื่่�องการยกเลิิกการยกเว้น้                 

ภาษีีธุุรกิิจเฉพาะ สำำ�หรัับการขายหุ้้� นในตลาดหลักัทรัพย์ ์ณ ห้อ้งประชุุมชั้้�น 4 กระทรวงการคลังั

   นายอาคม กล่่าวว่่า ตามที่่�คณะรััฐมนตรีได้้มีีมติ อนุุมััติิหลัักการยกเลิิกการยกเว้้น                                   

ภาษีีธุุรกิิจเฉพาะสำำ�หรัับการขายหลักัทรัพย์ใ์นตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ เมื่่�อวันัที่่� 29 พฤศจิิกายน 2565 

หรืือที่่�เรีียกว่า่ “ภาษีีขายหุ้้� น” เพื่่�อเพิ่่�มความเป็็นธรรมในการจัดัเก็บ็ภาษีีและลดความเหลื่่�อมล้ำำ��

ในการกระจายรายได้ ้โดยไม่่ส่่งผลกระทบต่่อการพัฒันาผลิิตภัณัฑ์ใ์หม่่ ๆ  ในตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ 

และการออมเพื่่�อเกษีียณอายุ ุซ่ึ่�งจะมีีผลตั้้�งแต่่วันัที่่� 1 ของเดืือนที่่� 4 ถัดัจากเดืือนที่่�พระราชกฤษฎีีกา

ประกาศในราชกิจจานุุเบกษา หรืือ “Grace Period” ประมาณ 90 วันั เพื่่�อให้ห้น่่วยงานที่่�เกี่่�ยวข้อ้ง

ทั้้�งหมดเตรียมการในการจัดัเก็็บภาษีี จากนั้้�นก็็จะเริ่่� มเก็็บภาษีีธุุรกิิจเฉพาะจากการขายหุ้้� น                      

ในตลาดหลักัทรัพย์ฯ์ โดยจะแบ่่งออกแบ่่งเป็็น 2 ช่่วง ดังันี้้�

    ช่่วงที่่� 1 จัดัเก็็บในอัตัรา 0.055 % (เมื่่�อรวมกับัภาษีีท้อ้งถิ่่�น) ตั้้�งแต่่วันัที่่�พระราชกฤษฎีีกา                      

มีีผลใช้บ้ังัคับั ไปจนถึึงวันัที่่� 31 ธันัวาคม 2566

   และช่่วงที่่� 2 จัดัเก็บ็ในอัตัรา 0.11% (เมื่่�อรวมกับัภาษีีท้อ้งถิ่่�น) ตั้้�งแต่่วันัที่่� 1 มกราคม 2567 

เป็็นต้น้ไป

   “จริิงๆประมวลรัษฎากรได้้กำำ�หนดให้้จััดเก็็บภาษีี ธุุรกิิจเฉพาะจากการขายหุ้้�น                                                              

ในตลาดหลักัทรััพย์ฯอััตรา 0.10% ของมููลค่า มาอยู่่�แล้้ว ตั้้�งแต่่ปีี  2535 แต่่ได้้รัับการยกเว้้นภาษีี

มากว่่า 30 ปีี แล้้ว แต่่ปััจจุุบัันตลาดหุ้้�นไทยมีีอัตราการเจริิญเติิบโตมาอย่่างต่่อเนื่่�อง จึึงมอบหมาย

ให้้กรมสรรพากรทำำ�การศึึกษารููปแบบการจััดเก็บ็ภาษีีหุ้้�น  พบว่่าหลายประเทศทั่่�วโลกมีีการ                 

จััดเก็บ็ภาษีีหุ้้�นประมาณ 2 รููปแบบ คืือ 1. การจััดเก็บ็ภาษีีธุุรกิิจเฉพาะจากการขายหุ้้�น (Financial 

Transaction Tax : FTT) กัับ 2. การจััดเก็บ็ภาษีีจากกำำ�ไรท่ี่�ได้้จากการซื้้ �อและขายหุ้้�น (Capital 

Gain Tax) บางประเทศเก็บ็ภาษีีหุ้้�นทั้้�ง 2 รููปแบบผสมกััน และบางประเทศเก็บ็ภาษีีรููปแบบใด

รููปแบบหนึ่่�ง แต่่ส่่วนใหญ่่ใช้้วิิธีีการจััดเก็บ็ภาษีีธุุรกิิจเฉพาะจากการขายหุ้้�น” นายอาคม กล่่าว

   ด้า้นนายลวรณ กล่่าวว่า่ หากย้อ้นกลับัไปดูปริมาณการ

ซื้้�อ-ขายหุ้้� นในตลาดหลักัทรัพย์ใ์นปีี 2534 มีีมููลค่่าตลาด 

(Market Cap) ประมาณ 9 แสนล้า้นบาท มาถึึงปีี 2565                    

มููลค่่าตลาดเพิ่่�มเป็็น 20 ล้า้นล้า้นบาท ทางกระทรวงการคลังั

จึึงมีีมั่่�นใจว่่า การจัดัเก็็บภาษีีธุุรกิิจเฉพาะจากการขายหุ้้� น             

ในช่่วงนี้้� มีีความเหมาะสม และสอดคล้อ้งกับัหลักัสากล               

ซ่ึ่� งบางประเทศใช้ว้ิธีิีการจัดัเก็บ็ภาษีีแบบ Capital Gain Tax 

อย่า่งเช่่น ประเทศสหรััฐอเมริกา ญี่่�ปุ่่� น และก็มี็ีบางประเทศ

ใช้ว้ิธีิีการจัดัเก็บ็ภาษีีทั้้�ง 2 รููปแบบผสมกันั อย่า่งเช่่น อังักฤษ 

แต่่ส่่วนใหญ่่ใช้ว้ิธีิีการจัดัเก็บ็ภาษีีจากฝั่่�งการขายหลักัทรัพย์ ์

แบบ Financial Transaction Tax เหมืือนกับัประเทศไทย

   หากตลาดหุ้้� นไทยเริ่่�มจัดัเก็บ็ภาษีี FTT เต็ม็อัตัราที่่� 0.11% 

เมื่่�อรวมกับัค่่าธรรมเนีียมของโบรกเกอร์์แล้ว้จะส่่งผลทำำ�ให้้

ต้้นทุุนการซื้้� อ-ขายหุ้้� นโดยรวมอยู่่�ที่่�  0.22% ของมููลค่่า               

การซื้้�อ-ขายหุ้้� น แต่่ในปีีแรก เก็บ็ภาษีีแค่่คร่ึ่� งเดีียวก่่อน คืือ 

ในอัตัรา 0.055% ทำำ�ให้้ต้น้ทุุนโดยรวมอยู่่�ที่่� 0.195% ซ่ึ่� ง                

สููงกว่า่ประเทศสิิงค์โ์ปร์เพีียงเล็ก็น้อ้ย แต่่ก็ย็ังัต่ำำ��กว่า่ประเทศ

ฮ่่องกงและมาเลเซีีย และถ้า้ประเทศไทยจัดัเก็บ็ภาษีีขายหุ้้� น

เต็ม็เพดาน จะทำำ�ให้ต้้น้ทุุนการทำำ�ธุรกรรมซื้้�อ-ขายหุ้้� นอยู่่�ที่่� 

0.22% ซ่ึ่� งไม่่ได้้ทำำ�ให้้ต้้นทุุนจากการซื้้� อ-ขายหุ้้� นของ

ประเทศไทย แตกต่่างจากประเทศคู่่�แข่่งขันัมากนักั

‘อาคม’ ยืืนยัันเก็็บภาษีขายหุ้้�น ไม่่กระทบแข่่งขัันตลาดคู่่�แข่่ง
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วิิ เคราะห์์ตลาดตราสารหนี้้�  ในปีี  66 โดดเด่่น 
ชี้้� หุ้้�น จีีนหลัังเ ปิิดประเทศเอื้้� อตลาดหุ้้�น เอเ ชีีย

   นายศรชััย สุุเนต์์ตา ผู้้�ช่ วยผู้้�จั ดัการใหญ่่ ผู้้� บริิหารสายงาน Investment Office and                  

Product และผู้้�ช่ วยผู้้�จั ดัการใหญ่่ ผู้้� บริิหารฝ่่าย SCB Chief Investment Office (SCB CIO) 

ธนาคารไทยพาณิิชย์ ์จำำ�กัดั (มหาชน) เปิิดเผยว่า่ เมื่่�อเร็็วๆ นี้้�  SCB CIO ได้จ้ัดังาน SCB 

CIO FORUM 2023 ได้เ้ชิิญพันัธมิิตรทางธุุรกิิจ ประกอบด้ว้ย บริิษัทัหลักัทรัพย์ ์ และ 

บริิษัทัหลักัทรัพย์จ์ัดัการกองทุุนชั้้�นนำำ� ทั้้�งในไทยและต่่างประเทศ มาร่่วมเปิิดมุมมอง              

ที่่�น่่าสนใจเกี่่�ยวกับัแนวโน้ม้เศรษฐกิิจและการลงทุุน ในปีี 2566 เนื่่�องจาก SCB Wealth 

มีีผลิิตภัณัฑ์์ทางการเงิินที่่�หลากหลาย ในรููปแบบของ Open Architecture ที่่�เข้า้ถึึง                      

การลงทุุนทั้้�งในและต่่างประเทศแบบครบวงจร โดยมองว่า่ ในปีี 2566 จะเป็็นปีีที่่�ดีีขึ้้�น

สำำ�หรัับการลงทุุน และการจัดังาน SCB CIO FORUM 2023 ครั้้� งนี้้�  จะทำำ�ให้น้ักัลงทุุน    

มองเห็็นภาพการลงทุุนชัดัเจนขึ้้�น

  ดร.กำำ�พล อดิเิรกสมบััติ ิ ผู้้�อำ  ำ�นวยการอาวุโุส และหัวัหน้า้ทีีม SCB Chief Investment 

Office ธนาคารไทยพาณิิชย์ ์จำำ�กัดั (มหาชน) กล่่าวว่า่ ในปีี 2566 อัตัราดอกเบี้้�ย ยังัเป็็น

ปััจจััยสำำ�คััญกัับการลงทุุน ซ่ึ่� ง SCB CIO มองว่่าในปีี 2566 แม้้อััตราดอกเบี้้� ย                                      

ในหลายประเทศจะมีีแนวโน้้มขึ้้� นช้้าลง แต่่ยังัเป็็นขาขึ้้� นและค้้างอยู่่�ในระดัับสููง                               

ตลอดทั้้�งปีี และเมื่่�อรวมกับัผลของเงิินเฟ้้อที่่�ยังัอยู่่�ในระดับัสููง จะทำำ�ให้้เศรษฐกิิจโลก                   

มีีแนวโน้้มชะลอตััวอย่่างพร้อมเพีียงกััน และมีีความเสี่่� ยงเกิิดเศรษฐกิิจถดถอย                       

ในบางประเทศด้ว้ย

  ดร.สมชััย อมรธรรม ผู้้�ช่ วยกรรมการผู้้�จั ดัการฝ่่ายกลยุทุธ์การลงทุุนและลููกค้า้สัมัพันัธ์์ 

บริิษัทัหลักัทรัพย์จ์ัดัการกองทุุนกรุุงไทย จำำ�กัดั (มหาชน) หรืือ KTAM คาดว่า่ ในปีี 2566 

การลงทุุนในตราสารหนี้้� น่่าสนใจ โดยเฉพาะช่่วงคร่ึ่� งปีีหลังั หากตลาดต่างประเทศเริ่่�มมีี

การลดดอกเบี้้� ย โดยควรมองหาตราสารหนี้้� ที่่� คุุณภาพดี อยู่่�ในระดัับที่่�ลงทุุนได้ ้                                 

(Investment Grade) หลีีกเลี่่�ยงตราสารหนี้้�ความเสี่่�ยงสููง (High Yield Bond) เพราะหาก

เกิิดเศรษฐกิิจถดถอยรุุนแรงกว่่าที่่�คาดไว้ ้ กลุ่่�มนี้้� จะมีีปััญหาก่่อน และควรหลีีกเลี่่�ยง

ประเทศในตลาดชายขอบ (Frontier Market) ที่่�มีีหนี้้� สููง

   “การลงทุุนที่�คาดหวังัผลตอบแทนจากการเติิบโตมากๆ จะเหนื่่�อยมากขึ้้ �น โดยหุ้้�นที่�เคย

ทำำ�ผลงานได้้ดีีในช่วงท่ี่�เศรษฐกิิจเติิบโตสููงๆ จะไม่่ใช่่หุ้้�นที่ �ทำำ�ผลงานได้้ดีีในช่วงท่ี่�

เศรษฐกิิจเติิบโตต่ำำ��” ดร.สมชัยักล่่าว

   ดร.ปิิยศักดิ์์� มานะสัันต์์ ผู้้�อำ  ำ�นวยการอาวุโุส ฝ่่ายวิจิัยัการลงทุุน 

สายงานวิจิัยั บริิษัทัหลักัทรัพย์ ์อิินโนเวสท์ ์เอกซ์์ จำำ�กัดั (InnovestX) 

กล่่าวว่่า เมื่่�อพิิจารณาสิินทรัพย์ใ์นปีี 2566 มองว่่า ตราสารหนี้้�                   

น่่าสนใจที่่� สุุด โดยเฟดน่าจะขึ้้� นดอกเบี้้� ยต่่อไปอีกระยะหน่ึ่� ง                      

แล้ว้อาจจะเปลี่่�ยนเป็็นลดดอกเบี้้�ยก็็ได้ ้ ซ่ึ่� งจะทำำ�ให้อ้ัตัราดอกเบี้้�ย

ระยะสั้้� นปรับลดลงแรง ดัังนั้้� นการลงทุุนในตราสารหนี้้�                                         

ที่่�มีีระยะเวลาไม่่ยาวอาจจะให้ผ้ลตอบแทนที่่�ดีี ดร.ปิิยศักัดิ์์� กล่่าว

    ดร.จิติิพิล พฤกษาเมธานัันท์์ ผู้้�อำ  ำ�นวยการอาวุโุส ฝ่่ายกลยุทุธ์

และพัฒันาผลิิตภัณัฑ์ก์ารลงทุุน บริิษัทัหลักัทรัพย์จ์ัดัการกองทุุน              

ยูโูอบีี (ประเทศไทย) จำำ�กัดั (UOBAM) กล่่าวว่า่ ตลาดหุ้้� นคงยังั             

ไม่่กลับัมาเป็็นภาวะกระทิิงได้ท้ันัทีีหลังัผ่า่นจุุดต่ำำ��สุุด เพราะสิ่่�งที่่�

ทั่่�วโลกเจอคืือ ผลประกอบการบริิษัทัจดทะเบีียนค่่อยๆ ลดลง                

แต่่ต้น้ทุุนไม่่ได้ล้ดลงมา ขณะที่่�ปััจจัยัเรื่่�องเศรษฐกิิจถดถอยอาจ

กลายเป็็นปััจจัยับวกก็ไ็ด้ ้เพราะทั่่�วโลกเตรียมตัวัรัับมืือดีีขึ้้�น จึึงอาจ

กลายเป็็นโอกาสการลงทุุนของคนที่่�เตรียมพร้อม ส่่วนปััจจัยับวก

อีีกเรื่่� องคืือ จีีนที่่�คาดว่่าจะเปิิดเมืืองได้้ในไตรมาสแรก และ                   

เปิิดประเทศได้ส้ิ้้�นไตรมาสที่่� 2 หรืือปลายปีี 2566 ซ่ึ่�งถ้า้หากเกิิดขึ้้�น 

เวลานั้้�นหุ้้� นทั่่�วโลกจะสดใส โดยเฉพาะเอเชีีย สำำ�หรัับสิินทรัพย์ท์ี่่�

ควรหลีีกเลี่่�ยงลงทุุนในปีี 2566 คืือ กลุ่่�มสินค้า้ฟุ่่�ม เฟืือย รวมถึึงสิินค้า้

ชิ้้�นใหญ่่ที่่�ต้อ้งกู้้�เงิินซื้้�อ เพราะเริ่่�มต้น้ปีีด้ว้ยต้น้ทุุนการเงิินแตกต่่าง

จากเดิิมมาก รวมถึึงหลีีกเลี่่� ยงการลงทุุนในประเทศเล็็กๆ                                 

ในตลาดชายขอบ ที่่�เศรษฐกิิจเปราะบาง ไม่่มีีผู้้�สนั บัสนุน
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‘ธนาคารโลก’ หั่่�นจีีดีีพีีปีี’66 เหลืือ3.6% 
แนะเพิ่่� มประสิิทธิิภาพนโยบายการคลััง

  นายเกีียรติิพงศ์์ อริิยปรัชญา นัักเศรษฐศาสตร์อาวุุโสประจำำ�ประเทศไทย 

ธนาคารโลก (World Bank) กล่่าวในงานเปิิดตัวัรายงานตามติดเศรษฐกิิจไทย            

ฉบับัธันัวาคม 2565 (THAILAND ECONOMIC MONITOR) หัวัข้อ้นโยบาย                 

การคลังัเพื่่�ออนาคตที่่�สามารถรองรัับการเปลี่่�ยนแปลงและเท่่าเทีียม จัดัโดย

ธนาคารโลก (เวิลิด์แ์บงก์)์

   นายเกีียรติิพงศ์ ์กล่่าวว่า่ ปีี 2565 เวิลิด์แ์บงก์ไ์ด้ป้รับประมาณการเศรษฐกิิจไทย

ขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�อง จากขยายตัวั 2.9% เป็็น 3.1% และเพิ่่�มขึ้้�นเป็็น 3.4% จาก                 

เศรษฐกิิจไทยได้ฟ้ื้้� นตัวัดีีขึ้้�นจากภาคท่่องเที่่�ยวและการบริิโภคภายในประเทศ แต่่

ตรงข้า้มกับัปีี 2566 ที่่�ปรับลดประมาณการเศรษฐกิิจไทยลงอย่า่งต่่อเนื่่�อง จาก

ขยายตััว 4.3% เป็็น 4.1% และลดลงเหลืือ 3.6% เมื่่�อเทีียบประมาณการ                    

เศรษฐกิิจไทยล่่าสุุดในปีี 2565 และปีี 2566 ถืือว่่าเป็็นการเร่่งตัวัขึ้้�นเพีียงแค่่                    

เล็ก็น้อ้ยเท่่านั้้�น

   นายเกีียรติิพงศ์ ์กล่่าวว่า่ สาเหตุุหลักัเป็็นผลจากการชะลอตัวัของอุุปสงค์โ์ลก           

ที่่�เกิิดขึ้้�นเร็็วกว่า่ที่่�คาดการณ์์ไว้ ้โดยไทยส่่งออกสิินค้า้ชะลอตัวัลง ซ่ึ่�งใกล้เ้คีียงกับั

ประเทศอื่่�นๆ ในอาเซีียน สะท้อ้นผลกระทบจากการชะลอตัวัของเศรษฐกิิจโลก 

ทำำ�ให้ก้ารส่่งออกสิินค้า้คาดว่า่จะหดตัวั 2.1% ในปีี 2566 ลดลงอย่า่งมากจากที่่� 

คาดการณ์์ว่่าจะขยายตัวั 8.1% ในปีี 2565 โดยการปรับลดสะท้อ้นให้้เห็็นถึึง

อุุปสงค์ท์ี่่�ลดลงจากประเทศคู่่�ค้า้หลักั เช่่น จีีน ยูโูรโซน และสหรััฐ

   “ถ้้าดููความสััมพัันธ์ระหว่่างการชะลอตััวของเศรษฐกิิจกลุ่่�มประเทศพััฒนาแล้้ว

กัับเศรษฐกิิจไทยจะเห็็นว่าถ้้าเกิิดมีีการชะลอตััวลง 1% ของกลุ่่�มประเทศ G7 

(Group of Seven) มีีสมาชิิก 7 ประเทศ ได้้แก่่ ฝรั่่� งเศส สหรััฐอเมริิกา                                       

สหราชอาณาจัักร เยอรมนีี ญี่่�ปุ่่�น  อิิตาลีี และแคนาดา ส่่งผลให้้เศรษฐกิิจไทยจะ

ชะลอลงประมาณ 0.4-0.6% ซ่ึ่�งถืือเป็็นผลกระทบท่ี่�มากพอสมควร จึึงเป็็นสาเหตุุ

ท่ี่�ปรับลดประมาณการเศรษฐกิิจไทยลงมาในปีี หน้้า” นายเกีียรติิพงศ์ ์กล่่าว

  นายฟาบริซิิโอ ซาร์์โคเน ผู้้�จั ดัการธนาคารโลกประจำำ�ประเทศไทย     

กล่่าวว่า่ สำำ�หรัับรายงานนโยบายการคลังัเพื่่�ออนาคตที่่�สามารถรองรัับ

การเปลี่่�ยนแปลงและเท่่าเทีียม พบว่่านโยบายการคลังัเป็็นเครื่่�องมืือ

สำำ�คััญในการลดความยากจนและความเหลื่่�อมล้ำำ�� ขณะเดีียวกััน                     

การออกแบบนโยบายที่่�ทั้้� งสนัับสนุนการฟื้้� นตััวของเศรษฐกิิจ                          

เร่่งบรรเทาปััญหาความยากจน ลดความเหลื่่�อมล้ำำ�� และป้้องกันัครััวเรืือน

จากผลกระทบด้า้นลบที่่�อาจเกิิดขึ้้�นในอนาคต จึึงเป็็นสิ่่�งที่่�ท้า้ทายภายใต้้

พื้้�นที่่�ทางการคลังัที่่�จำ ำ�กัดั

  นายฟาบริิซิิโอ กล่่าวว่่า จึึงมีีข้อ้เสนอแนะในการเพิ่่�มประสิิทธิภาพ

นโยบายการคลังั ประกอบด้ว้ย 1.เพิ่่�มประสิิทธิภาพการใช้จ่้่ายด้า้นสังัคม 

โดยการปรับปรุงกลุ่่�มเป้้าหมายของการให้้ความช่วยเหลืือทางสัังคม            

ในรููปแบบของเงิินช่่วยเหลืือ 2.ให้้ความสำำ�คัญักับัการเพิ่่�มการใช้จ่้่าย          

ด้า้นการให้้บริิการสาธารณะสำำ�หรัับการพัฒันาทรัพยากรมนุษย์แ์ละ            

การเติิบโตทางเศรษฐกิิจในระยะยาว และ 3.เพิ่่�มรายได้เ้พื่่�อรองรัับ                  

ค่่าใช้จ่้่ายที่่�อาจเกิิดขึ้้�นในรููปแบบก้า้วหน้้า ทั้้�งนี้้�  การปฏิิรููปเพื่่�อเพิ่่�ม               

รายได้้ภาษีี ควรคำำ�นึึงถึึงการลดผลกระทบทางลบที่่�มีีต่่อครััวเรืือน                 

กลุ่่�มเปราะบาง และควรมาพร้อมกับัมาตรการเฉพาะที่่�ช่่วยปกป้้อง                

รายได้ข้องครััวเรืือนกลุ่่�มดังักล่่าวด้ว้ย

   “ไทยกำำ�ลัังกลัับเข้้าสู่่� เส้้นทางของการเป็็นประเทศที่�มีีรายได้้สููง                    

หลัังจากการระบาดโควิด การเพ่ิ่�มพื้้ �นที่�การคลัังให้้เพีียงพอสำำ�หรัับ              

ความต้้องการใช้้จ่่ายท่ี่� เพ่ิ่�มขึ้้ �นและเพื่่�อรองรัับผลกระทบด้้านลบ                  

ท่ี่�อาจเกิิดขึ้้ �นในอนาคต จึึงเป็็นเรื่่� องจำำ� เป็็นที่� ต้้องดำำ� เนิินการ”                                     

นายฟาบริิซิิโอ กล่่าว



      

      

E-MAGAZINE วารสาร T IA  เดืือน ธัันวาคม2565  |   13

    สมาชิิกชมรมอาสาพิิทักัษ์สิ์ิทธิผู้้�ถื อหุ้้� น สมาคมส่งเสริมผู้้� ลงทุุนไทย และนักัลงทุุนทั่่�วไป เข้า้ร่่วมกิจกรรม Sectorial Study เจาะหุ้้�น                    

รายกลุ่่�ม ตั้้�งคำำ�ถามคุุณภาพ สร้างสรรค์์ ครั้้� งที่่� 1/2 ประจำำ�ปีี 2565 ผ่่านช่่องทาง Microsoft Teams ตามวิิถีีใหม่่ New Normal ของ                                       

Virtual Seminar ได้รั้ับเกีียรติิจาก คุุณณััฐ ตรีพููนสุุข – ฝ่่ายวิิเคราะห์์หลักัทรัพย์ ์ นัักกลยุุทธ์การลงทุุน บริิษัทัหลักัทรัพย์ห์ยวนต้า้                        

(ประเทศไทย) จำำ�กัดั มาแบ่่งปัันความรู้้�  ในหัวัข้อ้ “กลยุทุธ์การลงทุุน ปีี 2023” เมื่่�อวันัพุธุที่่� 7 ธันัวาคม 2565 เวลา 13.00-14.30 น. ที่่�ผ่า่นมา

1. Sectorial Study เจาะหุ้้�นรายกลุ่่�ม ตั้้�งคำำ�ถามคุุณภาพ สร้้างสรรค์์ 
ครั้้�งที่่� 1/2 ปีี 2565 “กลยุุทธ์์การลงทุุน ปีี 2023”

    สมาชิิกชมรมอาสาพิิทักัษ์สิ์ิทธิผู้้�ถื อหุ้้� น สมาคมส่งเสริมผู้้� ลงทุุนไทย และนักัลงทุุนทั่่�วไป เข้า้ร่่วมกิจกรรม Sectorial Study เจาะหุ้้�น                     

รายกลุ่่�ม ตั้้�งคำำ�ถามคุุณภาพ สร้างสรรค์์ ครั้้� งที่่� 2/2 ประจำำ�ปีี 2565 ผ่่านช่่องทาง Microsoft Teams ตามวิิถีีใหม่่ New Normal ของ                                           

Virtual Seminar ได้้รัับเกีียรติิจาก คุุณศุภชััย วัฒันวิิเทศกุุล – ผู้้�อำ  ำ�นวยการ ฝ่่ายวิิเคราะห์์หลัักทรัพย์ ์ นัักวิิเคราะห์์ปััจจััยพื้้�นฐาน                                               

บริิษััทหลัักทรัพย์์หยวนต้้า (ประเทศไทย) จำำ�กััด มาแบ่่งปัันความรู้้�   ในหััวข้้อ “อุุตสาหกรรมที่่� มีี เสน่ห์์ น่่าสนใจ ปีี 2023”                                                                              

เมื่่�อวันัพุธุที่่� 7 ธันัวาคม 2565 เวลา 15.00-16.30 น. ที่่�ผ่า่นมา

2. Sectorial Study เจาะหุ้้�นรายกลุ่่�ม ตั้้�งคำำ�ถามคุุณภาพ สร้้างสรรค์ 
ครั้้�งที่่� 2/2 ปีี 2565 “อุุตสาหกรรมที่่�มีีเสน่่ห์์ น่่าสนใจ ปีี 2023”   
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    สมาคมส่งเสริมผู้้� ลงทุุนไทย ในฐานะ ผู้้�ดำ  ำ�เนิินการ จะจัดัตั้้�งศููนย์ช่์่วยเหลืือผู้้� ลงทุุนในตลาดหลักัทรัพย์ ์ในการดำำ�เนิินคดีีแบบกลุ่่�ม ได้จ้ัดั   

การอบรม แนวทางการให้้ความช่วยเหลืือแก่่ผู้้� ลงทุุน ในตลาดหลัักทรัพย์์ ในการดำำ�เนิินคดีีแบบกลุ่่�ม รอบ สำำ�หรัับ ผู้้� ลงทุุน                                                 

(กลุ่่�มย่อ่ย ครั้้� งที่่� 3) ได้รั้ับเกีียรติิจาก ดร.ภููมิศิิิริิ ดำำ�รงวุุฒิิ – รองคณบดีี คณะนิิติิศาสตร์ จุุฬาลงกรณ์์มหาวิทิยาลัยั และ คุุณจิณิณะ แย้้มอ่่วม – 

ทนายความผู้้� เชี่่�ยวชาญคดีี Class Action มาแบ่่งปัันความรู้้�  เมื่่�อวันัศุุกร์์ที่่� 9 ธันัวาคม 2565 เวลา 12.00-16.00 น. ที่่�ผ่า่นมา ณ ห้อ้ง Grand Hall 

ชั้้�น 28 The Bangkok Club อาคาร Sathorn City ถนนสาทรใต้ ้

3. การอบรม แนวทางการให้้ความช่่วยเหลืือแก่่ผู้้�ลงทุุน 
ในตลาดหลัักทรััพย์์ ในการดำำ�เนิินคดีีแบบกลุ่่�ม รอบ สำำ�หรัับ ผู้้�ลงทุุน 

(กลุ่่�มย่่อย ครั้้�งที่่� 3)

   สมาคมส่งเสริมผู้้� ลงทุุนไทย จัดักิจกรรม “ติวิเข้้ม ให้้เต็ม็ 100 New AGM Checklist 2566 – สำำ�หรัับ กองทุุน”  ให้ก้ับัผู้้� บริิหาร ผู้้�ที่่ �ดููแล               

สายงานการจัดัประชุุมสามัญัผู้้�ถื อหน่่วยของกองทุุน ผ่า่นช่่องทาง Microsoft Teams ตามวิถีิีใหม่่ New Normal ของ Virtual Seminar เพื่่�อ                 

ซักัซ้อ้มความเข้า้ใจ แบบฟอร์์มการประเมิินฉบับัปรับปรุง New AGM Checklist ตามเกณฑ์ก์ารเปิิดเผยข้อ้มููล และ การให้ค้วามเท่่าเทีียมกันั

ของผู้้�ถื อหน่่วย เป็็นการเตรียมพร้อม สำำ�หรัับ การประชุุมสามัญัผู้้�ถื อหน่่วย ปีี 2566 โดยมีี คุุณภููวนารถ  ณ สงขลา – กรรมการ                                          

สมาคมส่งเสริมผู้้� ลงทุุนไทย และ ประธาน ชมรมอาสาพิิทักัษ์สิ์ิทธิผู้้�ถื อหุ้้� น เป็็นวิทิยากร เมื่่�อวันัอังัคารที่่� 13 ธันัวาคม 2565 เวลา 14.00-16.00 

น. ที่่�ผ่า่นมา

4. ติิวเข้้ม ให้้เต็็ม 100 New AGM Checklist 2566 
- สำำ�หรัับ กองทุุน



  เวลาเดินิไปเร็็ว ผ่า่นไปไม่่นานก็ข็ึ้้�นปีีใหม่่แล้ว้ ปีีที่่�เพิ่่�งจะผ่า่นพ้น้ไป

เป็็นปีีที่่�ไม่่ดีนัีักสำำ�หรัับการลงทุุน เหตุุการณ์์เช่่น สงครามในยููเครน ทำำ�ให้้

โลกเกิิดความขััดแย้ง้และแบ่่งออกเป็็น 2 ค่่าย ส่่งผลกระทบกัับ                          

supply chain และการทำำ�ธุรกิิจของบริิษัทัต่างๆ นอกจากนั้้�นเงิินเฟ้้อ                

ยังัเพิ่่�มสูงขึ้้�นเป็็นอย่่างมาก ทำำ�ให้้ธนาคารกลางสหรััฐปรับดอกเบี้้� ย                  

ขึ้้�นไปสูงถึึง 4% ซ่ึ่� งส่่งผลกระทบต่่อตลาดเงิินตลาดทุนอย่่างรุุนแรง                    

ใน ปีีที่่�ผ่า่นมาหุ้้� นไทยแทบไม่่มีีผลตอบแทน โดยทั้้�งปีีปรับตัวัขึ้้�นมาเพีียง 

0.66% แต่่ก็ย็ังัดีีกว่า่หุ้้� นโลก ที่่�ปรับตัวัลดลงโดยเฉลี่่�ยประมาณ 20% และ

เป็็นปีีที่่�ตราสารหนี้้�ก็็ให้้ผลตอบแทนไม่่ดีี พันัธบัตัรรััฐบาลสหรััฐ                          

ให้้ผลตอบแทน -17% ซ่ึ่� งช่่วงปีีที่่�ผลตอบแทนของทั้้� งหุ้้� นและ                             

ตราสารหนี้้� โลกปรับตัวัลดลงมากกว่่า 10% พร้อมกันั ไม่่เคยเกิิดขึ้้�น              

ในรอบ 50 ปีีที่่�ผ่า่นมา

  นอกจากผลตอบแทนที่่�ไม่่ดีีแล้้ว ปีีที่่�ผ่่านมายังัเกิิดปัญหากัับ                            

Cryptocurrency ซ่ึ่� งเป็็นธุุรกรรมที่่�ถููกกำำ�กัับดููแลน้้อย ราคาของ                   

Cryptocurrency ปรับลดลงอย่า่งรุุนแรง จนขนาดตลาดของ Token และ 

Coin กว่า่ 22,000 สิินค้า้ ลดลงเหลืือน้อ้ยกว่า่ 1 ล้า้นล้า้นดอลลาร์์สหรััฐ 

จากที่่� เคยขึ้้� นไปสูงสุุดที่่�กว่่า 3 ล้้านล้้านดอลลาร์์สหรััฐเมื่่�อเดืือน

พฤศจิิกายน 2021 ปััญหารุุนแรงจน FTX Exchange ซ่ึ่� งเป็็นศููนย์ซ์ื้้�อขาย

คริิปโตอันัดับั 2 ของโลกต้อ้งล้ม้ไป และผู้้� บริิหารถููกดำำ�เนิินคดีีในข้อ้หา

ฉ้อ้โกง ก่่อนหน้า้นั้้�นในไทยก็เ็กิิดปัญหาขึ้้�นกับับริษัทั Zipmex ซ่ึ่� งเป็็น

ศููนย์ซ์ื้้�อขายสิินทรัพย์ดิ์ิจิิทัลั จนส่่งผลกระทบกับัผู้้� ลงทุุน Zipmex ถููก 

ก.ล.ต. สั่่�งปรับไปเป็็นเงิินหลายล้า้นบาท จากการไม่่ปฏิิบัติัิตามเกณฑ์์

ในการประกอบธุุรกิิจ และการไม่่เปิิดเผยข้อ้มููลให้้ครบถ้ว้นเกี่่�ยวกับั

การนำำ�ทรัพย์สิ์ินลููกค้า้ไปลงทุุนต่่อ นอกจากนั้้�น มีีเหตุุการณ์์ที่่�เกี่่�ยวกับั

ความไม่่เป็็นธรรมในการซื้้� อขายหุ้้� นในตลาดหลัักทรัพย์์เกิิดขึ้้� น                    

หลายกรณีี ทั้้�งเรื่่�องการสร้างราคาและการเผยแพร่ข่่าวสารและข้อ้มููล      

อันัเป็็นเท็จ็ ที่่�เป็็นข่่าวใหญ่่ในช่่วงปลายปีีคืือกรณีีการปั่่�นหุ้้� นของบริษัทั 

มอร์์รีีเทิิร์์น จำำ�กััด (มหาชน) หรืือ MORE ซ่ึ่� งเกืือบจะส่่งผลกระทบ                   

อย่่างรุุนแรงต่่อบริิษััทหลัักทรัพย์์และต่่อระบบการซื้้� อขายหุ้้� น                              

ในตลาดหลักัทรัพย์ไ์ทย

ย้้อนดููอดีีตเพื่่� อเป็็นบทเรีียน
ก่่อนก้้าวไปข้้างหน้้าในปีีใหม่่ 
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     สิ่่�งต่่างๆที่่�เกิิดขึ้้�น ถ้า้มาย้อ้นดูู จะสามารถใช้เ้ป็็นบทเรีียน เพื่่�อให้ก้ารลงทุุน

ในอนาคตดีขึ้้�นได้บ้้า้ง ผมอยากแยกปััจจัยัให้พ้ิิจารณาดููดังันี้้�ครัับ

   1. เหตุุการณ์์หลายอย่่างเกิดิขึ้้�นได้้โดยไม่่ได้้คาดคิดิมาก่่อน และสามารถ              

ส่่งผลกระทบกับัการลงทุุนได้้อย่่างรุุนแรง และอาจกินิเวลานาน ซ่ึ่� งปีีที่่�ผ่า่น

มาคงเป็็นตัวัอย่า่งได้ดี้ี จริิงอยู่่�ที่่�คงไม่่มีีใครคาดการณ์์อนาคตได้ถูู้กต้อ้งหมด 

แ ต่่ ห า ก เ ร า ล ง ทุุ น ใ น กิิ จ ก า ร ห รืื อ ใ น สิิ น ทรั  พย์ ์ที่่� มีี พื้้� น ฐ า น ดีี แ ล้้ว                                                

เมื่่�อสถานการณ์์กลับัมาดีีขึ้้�น ราคาจะกลับัขึ้้�นมาเอง ดังันั้้�นจึึงสำำ�คัญัมากที่่�จะ

ต้อ้งลงทุุนโดยมีีความรู้้�  ความเข้า้ใจ และมีีการพิิจารณาให้ร้อบคอบก่่อน

    2. ในโลกปััจจุุบันั กลโกงเพิ่่�มขึ้้�นมาก มีีการปั้้� นแต่่ง สร้างเรื่่�องราว เพื่่�อชี้้�นำำ�

กันัเป็็นการทั่่�วไป ผู้้� ลงทุุนที่่�ดีีไม่่ควรหลงเช่ื่�อกับัเรื่่�องหลอกลวงที่่�ถููกปั้้� นแต่่ง

ขึ้้�นมา การจะพิิจารณาว่่าควรจะเช่ื่�อเรื่่� องอะไรหรืือไม่่ ควรศึึกษาข้อ้มููล                    

ให้้มาก การตั้้�งคำำ�ถามในแนว Devil’s Advocate คืือหาเหตุุผลมาโต้้แย้้ง                 

เรื่่�องราวต่่างๆ เพื่่�อให้้สามารถมองมุุมต่่างๆ ได้้อย่่างถี่่�ถ้้วนและรอบด้าน                  

จะช่่วยได้้ หากหลงไปลงทุุนในสิ่่�งลวงโลกหรืือไม่่โปร่งใสแล้ว้ มักัจะ                    

ตกเป็็นเหยื่่�อ และโอกาสที่่�ราคาจะปรับตัวัดีีขึ้้�น หลังัจากขาดทุนไปมากๆ 

แล้ว้จะมีีน้อ้ยมาก

    อนาคตเป็็นสิ่่�งที่่�ไม่่แน่่นอน ปีีนี้้�ดููเหมืือนกับัมีคีวามหวังัว่่าผลตอบแทน

การลงทุุนจะปรับตัวัดีขีึ้้�น เศรษฐกิจิไทยน่าจะฟื้้� นตัวัขึ้้�นได้้จากการกลับัมา

ของนัักท่่องเที่่�ยวต่่างชาติิ ถึึงแม้ว้่่าการเติิบโตจะไม่่สููงนักัและยังัมีีปััญหา                

อยู่่�ในหลายด้้าน แต่่ก็็พอจะมีีความหวังัอยู่่�บ้า้ง เศรษฐกิิจโลกยังัดููไม่่ดีี                      

จากปััญหาที่่�เกิิดขึ้้�นต่่อเนื่่�องมาจากปีีที่่�แล้ว้ แต่่ปััจจัยัลบต่่างๆ ได้ถูู้กสะท้อ้น

ไปในราคาของสิินทรัพย์์บางส่่วนแล้้ว หากธนาคารกลางสหรััฐเริ่่� ม                          

ส่่งสััญญาณว่่าจะชะลอการขึ้้�นดอกเบี้้�ย หรืือหากสงครามรัสเซีีย - ยูเูครน 

คลี่่�คลายลง ราคาของสิินทรัพย์ท์ั้้�งหลายน่่าจะปรับตัวัดีีขึ้้�นได้ม้าก เลืือกลงทุุน

กันัให้้ดีีนะครัับ และอย่่าลืืมว่่า ไม่่ควรไปยุ่่�งกัับสินทรัพย์ที่่�ไม่่มีีพื้้�นฐาน

รองรัับและถููกปั้้�นแต่่งเรื่่�องราวต่่างๆ อย่่างเกินิจริิง หวังัว่า่ทุุกท่่านจะได้รั้ับ

ผลตอบแทนที่่�ดีีจากการลงทุุนในปีีนี้้�นะครัับ

   สุุดท้ายนี้้�ผมขออาราธนาคุุณพระศรีีรััตนตรััยและสิ่่�งศัักดิ์์�สิิทธิ์์�ทั้้�งหลาย              

ในสากลโลก มาดลบัันดาลให้้ทุุกท่านมีีความสุุข มีีสุุขภาพแข็็งแรง                         

และสมปรารถนาในทุุกสิ่่�งตลอดปีี 2566 และตลอดไปครัับ

โดย ยิ่่�งยง นิิลเสนา 
นายกสมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย




