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   แรงกดดันัด้า้นเศรษฐกิิจในเดืือนพฤษภาคมก็ย็ังัคง

มีีอย่า่งต่่อเนื่่�อง โดยเฉพาะประเด็็นเรื่่�องของความ   

ไ ม่่สมดุุลระหว่่างรายได้้ที่่� เ ท่่ า เดิิมหรืือลดลง                  

ในขณะที่่�ค่่าใช้้จ่่ายกลับัสููงขึ้้�นเรื่่�อยๆ จากปััญหาราคา

สิินค้า้ ราคาพลังังานแรงข้ึ้�น จนกระทบทำำ�ให้ปั้ัญหา

เงิินเฟ้้อยิ่่�งกดดันัมากข้ึ้�น 

 ข้้อ มูู ล ศูู น ย์์ พ ย า ก ร ณ์์ เ ศ ร ษ ฐ กิิ จ แ ล ะ ธุุ ร กิิ จ 

มหาวิิทยาลััยหอการค้้าไทย พบว่่าผลการสำำ�รวจ   

ดัชันีีความเชื่่�อมั่่�นผู้้� บริิโภค เดืือนเมษายน 2565 อยู่่�ที่่�

ระดับั 40.7 ลดลงจากเดืือนมีีนาคม 2565 ซ่ึ่� งอยู่่�ที่่�

ระดับั 42.0 ซ่ึ่�งเป็็นการปรับตััวลดลงต่่อเนื่่�องเป็็น

เดืือนที่่� 4

ส่่วนดัชันีีความเชื่่�อมั่่�นเกี่่�ยวกับัเศรษฐกิิจโดยรวม     

อยู่่�ที่่� 34.6 ดัชันีีความเชื่่�อมั่่�นเกี่่�ยวกับัโอกาสการหา

งานทำำ� อยู่่�ที่่� 38.0 และดัชันีีความเชื่่�อมั่่�นเกี่่�ยวกับั     

รายได้ใ้นอนาคต อยู่่�ที่่� 49.6 อยู่่�ในระดับัต่ำำ��สุดในรอบ 

8 เดืือน นัับตั้้�งแต่่สิิงหาคม 2564 ซ่ึ่� งอีีกเพีียงนิิดเดีียว

จะทำำ�ลายสถิิติิต่ำำ��สุดเป็็นประวััติิการณ์์ และถ้้า      

ความเชื่่�อมั่่�นยังัไม่่ดีีขึ้้�นในช่่วง 1-3 เดืือนจากนี้้� ดัชันีี

ความเชื่่�อมั่่�นผู้้�บริิโภคจะต่ำำ��สุดนับตั้้�งแต่่เริ่่�มมีีการ

สำำ�รวจในปีี  2541 หรืือต่ำำ��สุดในรอบ 24 ปีี

   ขณะที่่� วิจิัยักรุุงศรีี ระบุุว่า่จากข้อ้มููลคาดการณ์์ของ 

IMF พบว่่าระดับักิิจกรรมทางเศรษฐกิิจของไทย

ตลอดทั้้� งปีี 2565 จะยังัคงต่ำำ��กว่่าระดัับก่่อนเกิิด        

การระบาด 1.5% ในขณะที่่�ประเทศอื่่�นๆ กิิจกรรม

ทางเศรษฐกิิจจะกลับัมาสููงกว่่าช่่วงก่่อนเกิิดการ

ระบาดแล้ว้ราว 1.6-13.4% ดังันั้้�น แม้จ้ะมีีแรงกดดันั

ต่่อการปรัับข้ึ้�นดอกเบี้้�ยนโยบาย แต่่การฟื้้� นตัวัของ

เศรษฐกิิจไทยที่่�ยังัอ่่อนแอเมื่่�อเทีียบกับัเพื่่�อนบ้า้น

 สำำ� ห รัั บ ตััว เ ล ข จ า ก สำำ�นั  ก ง า น น โ ย บ า ย แ ล ะ

ยุุทธศาสตร์การค้้า  พบว่่า ดััชนีีราคาผู้้� บริิโภค        

เดืือนเมษายน 2565 อยู่่�ที่่� 105.15 อัตัราเงินิเฟ้้อทั่่�วไป 

อยู่่�ที่่� 4.65% ปััจจััยหลักัยังัคงเป็็นราคาพลังังาน 

อาหารสด และต้น้ทุุนการผลิิตที่่�สููงข้ึ้�น ส่่งผลให้ร้าคา

อาหารสำำ�เร็็จรููปสููงข้ึ้�น

  โดยสิินค้า้หลักัๆที่่�ทำ ำ�ให้เ้งิินเฟ้้อ  อาทิิ สิินค้า้ในกลุ่่�ม

พลังังาน สููงข้ึ้�น 21.07% ส่่งผลให้สิ้ินค้า้ในหมวดพาหนะ

การขนส่่งและการสื่่�อสาร สููงข้ึ้�น 10.73% ส่่วนสิินค้า้ใน

กลุ่่�มอาหาร สููงข้ึ้�น 4.83% จากการสููงข้ึ้�นของอาหารสด

ในกลุ่่�มปศุุสัตัว์ ์อาทิิ ไข่่ไก่่ เนื้้�อสุุกร ไก่่สด 

   ซ่ึ่� งผลกระทบมีีไปถึึงแม้แ้ต่่เรื่่�องการเปิิดเทอม เพราะ

ศููนย์์วิิจััยกสิิกรไทย ระบุุว่่า พบว่่า ผู้้�ปกครอง 70.8%           

มีีความกังัวลปััญหาสภาพคล่่องทางการเงินิในการใช้้จ่่าย

เพื่่�อการศึึกษา แต่่เพราะการศึึกษาเป็็นสิ่่�งจำำ�เป็็นสำำ�หรัับ

บุุตรหลาน ทำำ�ให้้จำ ำ�เป็็นต้้องก่่อหนี้้� เพื่่�อนำำ�มาใช้้จ่่าย       

โดยมีทั้้� งนำำ�เงิินออมมาใช้้ บางรายพบว่่าใช้้เงิินออม

ทั้้� งหมดที่่�มีีเลย รวมทั้้� งจำำ�นวนมากใช้้รููดบััตรเครดิิต         

ยืมืญาติิยืมืเพื่่�อน นั่่�นคืือเป็็นการยอมสร้างหนี้้� เพื่่�อโอกาส

ทางการศึึกษาของบุุตรหลานนั่่�นเอง

   ทำำ�ให้ป้ระเด็น็ที่่�รััฐบาล และโดยเฉพาะพรรคการเมืือง

บางพรรคที่่�ชอบคุุยโอ่่เรื่่�อง “เรีียนฟรีี”นั้้�น เป็็นนโยบาย

ที่่�มีีอยู่่�จริิงหรืือไม่่

  ปััญหาหนี้้�ที่่�เพิ่่�มข้ึ้�น ส่่งผลให้ธ้นาคารแห่่งประเทศไทย 

อยู่่�ระหว่่างหารืือกับัหน่่วยงานที่่�เกี่่�ยวข้อ้งเพื่่�อช่่วยกันั

แก้้ไขปััญหาหนี้้� สิินครััวเรืือนของคนไทย ว่่าจะมีี

มาตรการเพิ่่�มเติิม เช่่น การปรัับโครงสร้างหนี้้�  และการ

รวมหนี้้�  เป็็นต้น้

   ตัวัเลขจากโครงการคลินิิิกแก้้หนี้้� พบว่า่ หลังัจากปรัับ

เงื่่�อนไขเปิิดรัับสมััครคนเข้้าโครงการต้้องเป็็นหนี้้�            

เอ็น็พีีแอลก่อนวันัที่่� 1 เม.ย. 2565 จากเดิิมก่่อน 1 ต.ค. 

2564 ปรากฎว่า่เพีียงแค่่ 1 สััปดาห์์ มีีผู้้�สมัคัรเข้้ามาแล้้ว 

2-3 เท่่า โดยปัจจุุบันัมีีผู้้� มาสมัคัรโครงการคลิินิิกแก้ห้นี้้�  

2-3 แสนบัญัชีี เข้า้ร่่วมแล้ว้ 8 หมื่่�นบัญัชีี คิิดเป็็นมููลหนี้้�

กว่า่ 6,000 ล้า้นบาท 

    สถานการณ์์รวมเช่่นน้ี้� จึึงเป็็นสััญญาณเตืือนให้้ยังัต้้อง

ระมััดระวัังการลงทุุน เพ่ื่�อให้้มีีรายได้้เพ่ิ่�มข้ึ้�นมาสู้้�กั บ     

รายจ่ายที่่�สููงข้ึ้ �นนั่่�นเอง
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ข้้อสงวนและข้้อจำำ�กััดความรัับผิิด  
เนื้้�อหาบทวิิเคราะห์์ คำำ�แนะนำำ� หรืือความคิิดเห็็นใดๆ ในวารสารฉบัับนี้้�เป็็นความคิิดเห็็นของผู้้�นำำ�เสนอเนื้้�อหา ดัังกล่่าวเท่่านั้้�น 
มิิได้้เป็็นการแสดงว่่าสมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เห็็นพ้้องด้้วยกัับความคิิดเห็็นนั้้�น ที่่�สำำ�คััญ คำำ�แนะนำำ�เกี่่�ยวกัับการลงทุุนใดๆ 

ล้้วนมีีความเสี่่�ยง การตััดสินใจกระทำำ�การใดๆ โดยอาศััยเนื้้�อหาดัังกล่่าว ผู้้�ลงทุุน ต้้องเป็็นผู้้�รัับความเสี่่�ยงด้้วยตนเองทั้้�งหมด
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สำำ�นัักงาน สมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เลขที่่� 93 

ชั้้�น 6 อาคารตลาดหลัักทรััพย์์ แห่ง่ประเทศไทย 

ถนนรััชดาภิิเษก แขวงดิินแดง เขตดิินแดง 

กรุุงเทพฯ 10400  

โทร 0-2247-7486-88, 0-2009-9494 

โทรสาร 0-2247-7480 

www.thaiinvestors.com

http://www.facebook.com www.thaiinvestors.com
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   ตลาดหลักัทรััพย์ฯ์ มุ่่�งหวังัว่่าความร่่วมมืือในครั้้� งนี้้�  จะช่่วย            

ส่่ ง เ สริ  ม ก า ร พััฒ น า ตล  า ด สิิ น ท รัั พ ย์์ดิิ จิิ ทััล ข อ ง ไ ท ย ใ ห้้ มีี                         

ความทันัสมัยัเป็็นสากล และเป็็นที่่�สนใจของผู้้�ล งทุุนจากทั่่�วโลก

   ขณะเดีียวกันั บริิษัทั ศููนย์ซ์ื้้�อขายสิินทรััพย์ดิ์ิจิิทัลัไทย จำำ�กัดั 

(TDX) บริิษัทัในกลุ่่�มตลาดหลักัทรััพย์ฯ์ เปิิดเผยว่่า ศููนย์ซ์ื้้�อขาย

สิินทรััพย์ดิ์ิจิิทัลัไทยได้รั้ับใบอนุุญาตประกอบธุุรกิิจการเป็็นศููนย์์

ซื้้�อขายโทเคนดิิจิิทัลัจากกระทรวงการคลังัแล้ว้ เมื่่�อวันัที่่� 25 มีีนาคม 

2565 โดยขณะนี้้�  อยู่่�ระหว่่างเตรียมความพร้้อมของระบบงาน       

ต่่าง ๆ เพื่่�อให้ส้ำำ�นักังาน ก.ล.ต. ตรวจสอบ ก่่อนที่่�จะเริ่่�มเปิิดให้้

บริิการในไตรมาส 3 ปีี 2565 นี้้�  ซ่ึ่� งถืือเป็็นการตอกย้ำ ำ��กลยุทุธ์์ของ              

กลุ่่�มตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ในการเชื่่�อมโยงตลาดทุุน มุ่่�งสร้าง       

โอกาสใหม่่ในการระดมทุุนให้้กัับภาคธุุรกิิจ และตอบโจทย์ ์        

การลงทุุนของคนรุ่่�นใหม่่ด้ว้ยผลิิตภัณัฑ์ท์างการเงิินรููปแบบใหม่่

    TDX ในฐานะศููนย์ซ์ื้้�อขายสิินทรััพย์ดิ์ิจิิทัลั จะเปิิดให้บ้ริิการ         

การซื้้� อขายหรืือแลกเปลี่่�ยนโทเคนดิิจิิทััลใน 2 รููปแบบ คืือ                

โทเคนดิิจิิทัลัเพื่่�อการลงทุุน (Investment Token) และโทเคนดิิจิิทัลั

เพื่่�อการใช้ป้ระโยชน์ ์ (Utility Token) รวมถึึงให้บ้ริิการการชำำ�ระ

ราคาซื้้�อขาย และการเก็บ็รัักษาโทเคนดิิจิิทัลั โดย TDX จะปฏิิบัติัิ

ตามกฎหมายและกฎเกณฑ์์ที่่� เกี่่� ยวข้้องภายใต้้การดููแลของ         

หน่่วยงานกำำ�กับัดููแล 

     นอกจากนี้้�  TDX ยังัมีีแผนที่่�จะผนึึกกำำ�ลัังกัับพันัธมิตร              

หลากหลายกลุ่่�มเพื่่�อร่่วมกันัสร้างให้เ้กิิดระบบนิิเวศ (Ecosystem) 

สิินทรััพย์ดิ์ิจิิทัลัที่่�มีีความน่่าเชื่่�อถืือ ปลอดภัยั และมีีประสิิทธิิภาพ 

ซ่ึ่� งจะช่่วยสร้างความเชื่่�อมั่่�นให้้แก่่ทุุกภาคส่่วน รวมทั้้�งผู้้�ล งทุุน       

ในการเข้า้มาใช้บ้ริิการ

     ตลาดหลักัทรััพย์์ฯ ร่่วมลงทุุนใน ADDX แพลตฟอร์์มให้้บริิการหลักัทรััพย์์ดิจิิทิัลัครบวงจร

ช้ั้�นนำำ�ในสิิงคโปร์์ มุ่่�งเรีียนรู้้�และแบ่่งปัันประสบการณ์์จากความเชี่่�ยวชาญนำำ�มาต่่อยอดพัฒันา

ตลาดสิินทรััพย์์ดิิจิิทััลของไทย รวมทั้้�งสร้างโอกาสในการขยายธุุรกิิจให้้ผู้้� เกี่่�ยวข้้องใน          

ตลาดทุุนไทยเพื่่�อสร้างการเติิบโตไปด้้วยกันั 

     นายภากร ปีีตธวั ชัชัย กรรมการและผู้้�จั ดัการ ตลาดหลักัทรััพย์แ์ห่่งประเทศไทย เปิิดเผยว่า่   

ในฐานะที่่�ตลาดหลักัทรััพย์ฯ์ เป็็นหนึ่่�งในองค์ก์รหลักัของตลาดทุุนไทย เล็ง็เห็็นถึึงความจำำ�เป็็น

ที่่�จะต้อ้งปรัับเปลี่่�ยนการประกอบธุุรกิิจเพื่่�อตอบสนองต่่อการเปลี่่�ยนแปลงในยุุค Digital 

Disruption รวมถึึงเพื่่�อให้้ผู้้�ที่่ �เกี่่�ยวข้อ้งในตลาดทุุน (Stakeholders) สามารถพัฒันาธุุรกิิจ          

ไปด้ว้ยกันั ผ่่านความร่่วมมืือกับัผู้้� เชี่่�ยวชาญในรููปแบบการเป็็นพันัธมิตรทั้้�งผู้้� เชี่่�ยวชาญ             

ในประเทศและต่่างประเทศ ซ่ึ่� งจะช่่วยสนับัสนุนให้ต้ลาดหลักัทรััพย์ฯ์ และผู้้�ที่่ �เกี่่�ยวข้อ้งใน

ตลาดทุุน สามารถเรีียนรู้้�  และแสวงหาโอกาสที่่�จะต่่อยอดธุุรกิิจในโลกยุคุดิิจิิทัลัต่่อไป

     โดยคณะกรรมการตลาดหลักัทรััพย์ฯ์ ได้เ้ห็็นชอบการเข้า้ลงทุุนในบริิษัทั ICHX Tech Pte. 

Ltd. (ICHX) ซ่ึ่�งเป็็นเจ้า้ของแพลตฟอร์์ม ADDX (https://addx.co) แพลตฟอร์์มการให้บ้ริิการ

ศููนย์ซ์ื้้�อขายหลักัทรััพย์ดิ์ิจิิทัลั (Digital Securities Exchange) แบบครบวงจร ที่่�มีีส่่วนแบ่่งตลาด

สููงสุุดในสิิงคโปร์์และได้รั้ับอนุุญาตการประกอบธุุรกิิจจากหน่่วยงานกำำ�กับัดููแลในสิิงคโปร์์ 

(MAS) โดยตลาดหลักัทรััพย์ฯ์ ได้เ้ข้า้เป็็นผู้้�ล งทุุนหลักัผ่า่นการระดมทุุนรอบ Pre-Series B 

ของ ICHX และจะเข้า้ร่่วมเป็็นผู้้�ถื อหุ้้� นในบริิษัทั ICHX ร่่วมกับัผู้้�ถื อหุ้้� นเดิิม อาทิิ Singapore 

Exchange (SGX), Heliconia Capital Management Pte. Ltd. ซ่ึ่� งเป็็นบริิษัทัในเครืือของ          

กลุ่่�มบริิษัทัเทมาเส็็ก

     ทั้้�งนี้้�  ในการเข้า้ลงทุุนดังักล่่าว ตลาดหลักัทรััพย์ฯ์ ได้สิ้ิทธิิในการแต่่งตั้้�งผู้้� แทนเข้า้ร่่วมเป็็น

กรรมการของบริิษัทั ICHX ด้ว้ย ซ่ึ่� งถืือเป็็นโอกาสที่่�ดีีในการที่่�จะได้เ้รีียนรู้้� และร่่วมแบ่่งปััน

ประสบการณ์์กับัแพลตฟอร์์มชั้้�นนำำ�ในต่่างประเทศ รวมทั้้�งการพัฒันาผลิิตภัณัฑ์ท์างการเงิิน

รููปแบบใหม่่ๆ ที่่�จะตอบสนองต่่อความต้อ้งการของผู้้�ล งทุุนและผู้้�ที่่ �เกี่่�ยวข้อ้งในตลาดทุุน 

ตลอดจนศึึกษาแนวทางการกำำ�กับัดููแลของหน่่วยงานกำำ�กับัดููแล (Regulator) ในต่่างประเทศ 

เพื่่�อนำำ�มาใช้เ้ป็็นแนวทางในการพัฒันาธุุรกิิจของศููนย์ซ์ื้้�อขายสิินทรััพย์ดิ์ิจิิทัลัไทย (TDX)         

ที่่�จะเริ่่�มเปิิดให้บ้ริิการในไตรมาส 3 ปีีนี้้�

ตลาดหลัักทรััพย์ฯ ร่่วมลงทุุนใน ADDX 
แพลตฟอร์์มหลัักทรััพย์ดิิจิิทััลครบวงจรในสิิงคโปร์
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     นายไพบููลย์์ นลิินทรางกููร ประธานกรรมการสภาธุุรกิิจ           

ตลาดทุุนไทย (เฟทโก้)้ เปิิดเผยว่่า เมื่่�อวันัที่่� 5 พ.ค. ที่่�ผ่่านมา              

เฟทโก้ไ้ด้ท้ำ ำ�หนัังสืือปิิดผนึึกส่่งถึึงนายอาคม เติิมพิิทยาไพสิิฐ 

รััฐมนตรีว่า่การกระทรวงการคลังั เพื่่�อแสดงจุุดยืนืและความเห็็น

ในเรื่่�องการเรีียกเก็บ็ภาษีีการขายหุ้้� น เฉพาะ 0.1% ของมููลค่าขาย

ตั้้�งแต่่บาทแรกในตลาดหลักัทรััพย์แ์ห่่งประเทศไทย (ตลท.) ที่่�        

ไม่่เห็็นด้ว้ยกับัมาตรการดังักล่่าว เนื่่�องจากผลกระทบที่่�เกิิดข้ึ้�นจะ

กระทบเป็็นลููกโซ่่

       โดยเฉพาะมููลค่าหลักัทรััพย์ท์ี่่�มีีโอกาสปรัับลดลง โดยครั้้� งนี้้� ได้้

ส่่งความเห็็นแบบเป็็นลายลักัษณ์์อักัษรไปให้้ หากคลังัต้อ้งการ

หารืืออะไรเพิ่่�มเติิม ก็ย็ินิดีีที่่�จะเข้า้ไปให้ข้้อ้มููลซ้ำำ� �อีก เพราะที่่�ผ่า่น

มาก็ไ็ด้เ้ข้า้ไปพูดูคุุยและให้ข้้อ้มููล 2 รอบแล้ว้ หากคลังัยืนืยันัว่า่จะ

ดำำ�เนิินการจัดัเก็็บภาษีีขายหุ้้� นจริิง ในฐานะที่่�ต้อ้งปฏิิบัติัิตามก็็คง

ต้อ้งประเมิินสถานการณ์์หลังัจากนั้้�นใหม่่ แต่่ก็็หวังัว่่าคลังัจะ

ทบทวนแนวคิดดังักล่่าวอีกครั้้� ง

นายไพบููลย์ ์กล่่าวว่า่ รายละเอีียดที่่�ส่่งให้ก้ระทรวงการคลังั มีี 5 เรื่่�อง 

ได้แ้ก่่

1.เฟทโก้ไ้ม่่เห็็นด้ว้ยที่่�จะมีีการเก็็บภาษีีธุุรกิิจเฉพาะจากการขาย

หลักัทรััพย์ ์ เนื่่�องจากจะส่่งผลกระทบอย่า่งรุุนแรงต่่อสภาพคล่่อง

ของตลาด เป็็นภาระและส่่งผลกระทบต่่อการซื้้� อขาย รวมถึึง        

ด้้อยค่าหลักัทรััพย์ท์ี่่�ผู้้�ถื อหุ้้� นถืือครองอยู่่� โดยเฉพาะนัักลงทุุน         

รายย่อ่ยกว่า่ 2 ล้า้นคนที่่�ลงทุุนทางตรง และอีีก 17 ล้า้นคนที่่�ลงทุุน

ทางอ้อ้มผ่่านกองทุุนรวมและกองทุุนสวัสัดิการต่่างๆ รวมถึึง         

นัักลงทุุนสถาบันัและนัักลงทุุนต่่างประเทศ โดยการศึึกษาใน       

ต่่างประเทศพบว่า่ การจัดัเก็บ็ภาษีีดังักล่่าวจะส่่งผลให้ป้ระชาชน

ต้อ้งออมเพิ่่�มข้ึ้�นอีีก 2-3 ปีี เพื่่�อให้มี้ีเงิินเพีียงพอในยามเกษีียณ 

2.ภาระภาษีีที่่� เพิ่่�มข้ึ้� นจะเป็็นต้้นทุุนท่ีี� เพิ่่�มข้ึ้� นสาหรัับ Market      

Markers (MM) ในการพัฒันาผลิิตภัณัฑ์ต์ลาดทุุนใหม่่ๆ ที่่�ส่่งผลต่่อ

การพัฒันานวัตักรรมและขีีดความสามารถในการแข่่งขันัของ    

ตลาดทุุนไทยในเวทีโลก

3.ตลาดหลักัทรััพย์ใ์นประเทศที่่�พัฒันาแล้ว้ หากจัดัเก็บ็ภาษีี จะนิิยม

ให้ก้ารยกเว้น้แก่่กลุ่่�ม MM อาทิิ ฮ่่องกง อังักฤษ ฝรั่่�งเศส อิิตาลีี สเปน 

และกลุ่่�มกองทุุน รวม กองทุุนบานาญ กองทุุนสวัสัดิการ เพื่่�อลด

ผลกระทบต่่อการออมการลงทุุนของประชาชนในวงกว้า้ง และการ

พัฒันาเชิิงนวัตักรรมของตลาดหลักัทรััพย์ใ์นประเทศ ซ่ึ่� งในกรณีี

ของไทย นักัลงทุุนทั้้�ง 2 กลุ่่�มทำำ�ธุุรกรรมขายรวมกันั 12-17% ของ

มููลค่าขาย ทั้้�งหมดในตลาด (สถาบันัในประเทศ 7% และ MM 

5-10%) ทำำ�ให้ก้ารยกเว้น้ภาษีีต่่อไปถืือว่า่คุ้้� มค่่า หากเปรีียบเทีียบ

เม็ด็เงิินภาษีีดังักล่่าวกับัผลประโยชน์ใ์นวงกว้า้งต่่อประชาชนและ

การพัฒันาศักัยภาพของตลาดหลักัทรััพย์ไ์ทยในระยะยาว

4.อัตัราภาษีีธุุรกิิจเฉพาะ 0.1% ถููกกำำ�หนดข้ึ้�นตั้้�งแต่่ปีี 2534 เมื่่�ออัตัราเปอร์์เซ็็นต์์

การซื้้�อขาย (commission) อยู่่�ที่่�ระดับั 0.5% ซ่ึ่�งจากสภาวะการแข่่งขันัทั้้�งในและ 

ต่่างประเทศที่่�มีีมากข้ึ้�น อัตัราเปอร์์เซ็็นต์ก์ารซื้้�อขาย จึึงลดลงเหลืือเพีียง 0.08% 

ในปััจจุุบันั ทำำ�ให้้มููลค่าภาษีีที่่�จัดัเก็็บตามอัตัราภาษีีที่่� 0.1% และเมื่่�อรวมภาษีี      

ท้้องถิ่่�นอีีก 0.01% เป็็น 0.11% จะสููงถึึง 0.7 เท่่าของมููลค่าค่่าธรรมเนีียม                  

การซื้้�อขายที่่�จัดัเก็บ็ในปััจจุุบันั ส่่งผลต่่อการตัดัสิินใจซื้้�อขายอย่า่งมีีนัยัสำำ�คัญั

โดยเฉพาะในภาวะที่่�ตลาดทุุนทั่่�วโลกมีีความผันัผวนสููงจากสถานการณ์์โควิดิ-19 

สงครามระหว่า่งรััสเซีียและยูเูครน รวมทั้้�งการปรัับเพิ่่�มอัตัราดอกเบี้้�ยนโยบาย

ของธนาคารกลางสหรััฐ (เฟด) ส่่งผลให้ด้ัชันีีหุ้้� นทั่่�วโลก อัตัราแลกเปลี่่�ยน และ

เงิินทุุนเคลื่่�อนย้า้ยระหว่า่งประเทศ มีีความผันัผวนมาก การจัดัเก็บ็ภาษีีดังักล่่าว

จะเป็็นการตอกย้า้ความผันัผวนดังักล่่าว

และ 5. ต้น้ทุุนการระดมทุุน (cost of capital) ที่่�สููงข้ึ้�นเมื่่�อสภาพคล่่องในตลาด

ลดลง ทำำ�ให้บ้ริิษัทัจดทะเบีียน (บจ.) ชะลอหรืือลดการลงทุุนขยายธุุรกิิจ มีีกำำ�ไร

ลดลง ส่่งผลกระทบต่่อจีีดีีพีีของประเทศ ภาษีีนิิติิบุุคคลที่่�บริิษัทัจ่่ายได้จ้ะลดลง

ตามไปด้ว้ย ซ่ึ่� งผลเสีียจะกระทบรุุนแรงกับักลุ่่�มบริิษัทัขนาดกลางและเล็ก็ (เอส

เอ็ม็อีี) ที่่�มีีทางเลืือกของแหล่่งเงิินทุุนที่่�จำ ำ�กัดัมากอยู่่�แล้ว้ในปััจจุุบันั

     ทั้้�งนี้้�  นายไพบููลย์ ์นลิินทรางกูรู ครบวาระการดำำ�รงตำำ�แหน่่ง ประธานกรรมการ 

สภาธุุรกิิจตลาดทุุนไทย เมื่่�อ 31 พฤษภาคม ที่่�ผ่า่นมา

‘เฟทโก้้’ยืืนยัันค้้านเก็็บภาษีหุ้้�น
ระบุุฉุุดหุ้้�นไทยเสีียมากกว่าได้้



     

   ตามปกติิแล้้ว กฎหมายกำำ�หนดให้้กิิจการทุุกแห่่งที่่� เป็็นบริิษััทจำำ�กััด หรืือ                   

บริิษััทมหาชนจำำ�กััด  ต้้องมีีการจััดทำำ�งบการเ งิินทุุกสิ้้� นรอบปีีบััญชีีเพื่่�อให้ ้                                      

ที่่�ประชุุมสามัญัประจำำ�ปีี ผู้้�ถือหุ้้�นทำำ�การอนุุมัตัิ ิทั้้�งนี้้� เพื่่�อได้ท้ราบถึึงฐานะการเงิินและ

ผลการดำำ�เนิินงานในรอบปีีที่่�ผ่า่นมาให้ผู้้้�ถื อหุ้้� น หรืือผู้้�ล งทุุนได้รั้ับทราบ  นอกจากนี้้�

กฎหมายยังักำำ�หนดให้มี้ีการนำำ�ส่งงบการเงินิต่่อหน่่วยงานที่่�กำ ำ�กับัดููแล เช่่น กรมพัฒันา

ธุุรกิิจการค้้า กระทรวงพาณิิชย์  ตลาดหลัักทรัพย์์ฯ  (หากจดทะเบีียนใน                                  

ตลาดหลักัทรััพย์ฯ์)   ส่่งกรมสรรพากรพร้้อมกับัแบบแสดงรายการเสีียภาษีีเงิินได้้

นิิติิบุุคคล  หรืือสำำ�นักงานส่่งเสริิมการลงทุุน (หากได้รั้ับการส่่งเสริมการลงทุุน) เป็็นต้น้ 

     งบการเงิินจึึงเป็็นสิ่่� งสำำ�คััญที่่�กิิจการต้้องจััดทำำ�ตามกฎหมาย  ในการจัดัทำำ�                      

งบการเงิิน กฎหมายยังักำำ�หนดวิธีิีการบันัทึึกรายการและการจัดัทำำ�งบการเงิินที่่�ต้อ้งเป็็น

ไปตามมาตรฐานการบัญัชีีที่่�ประกาศใช้อี้ีกด้ว้ย  ดังันั้้�นผู้้� บริิหารต้อ้งให้ค้วามสำำ�คัญักับั

การจัดัทำำ�งบการเงิินให้เ้ป็็นไปตามกฎหมาย  งบการเงินิที่่�ดีี จะสามารถบอกถึึงฐานะ

การเงินิและผลการดำำ�เนิินงานของกิจิการได้้เป็็นอย่่างดีี  ยังับอกให้รู้้้� ว่า่กระแสเงินิสด

ที่่�ใช้้ในกิิจการได้้มาจากแหล่่งใด จากการดำำ�เนิินงาน การลงทุุน หรืือกิิจกรรม               

การจัดัหาเงิิน รวมถึึงในหมายเหตุุประกอบงบ จะมีีข้อ้มููลที่่�เป็็นรายละเอีียดประกอบ

งบการเงิิน  เหตุุการณ์์ภายหลังัวันัที่่�ในงบการเงิิน  หรืือภาระหนี้้� สิินที่่�อาจจะเกิิดข้ึ้�น   

ซ่ึ่� งยังัไม่่ได้้บัันทึึกในงบการเงิิน เป็็นต้้น  งบการเงิินที่่� มีีคุุณภาพจะทำำ�ให้้ผู้้� ใช้ ้                   

งบการเงิิน สามารถนำำ�ข้อ้มููลไปใช้ต้ัดัสิินใจเชิิงเศรษฐกิิจได้อ้ย่า่งน่่าเชื่่�อถืือ งบการเงินิ

ที่่�มีีคุณภาพจึึงเป็็นประโยชน์ต่่อผู้้�มีีส่วนได้้เสีียทุุกฝ่่าย 
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    สำำ� ห รัั บ บ ริิ ษัั ทจดท    ะ เ บีี ย น ใ น                               

ตลาดหลัักทรัพย์์ฯ   ไม่่เพีียงต้้องนำำ�ส่ง            

งบการเงิินประจำำ�ปีเท่่านั้้�น ยังัต้อ้งมีีการนำำ�ส่ง

งบการเงิินรายไตรมาสอีีกด้้วย  ซ่ึ่� งกรณีี

การนำำ�ส่งงบการเงิินของบริิษัทัจดทะเบีียน   

มีีความสำำ�คัญัมาก ทั้้�งนี้้� เพราะหากส่่งไม่่ตรง

ตามกำำ�หนดเวลา จะมีีผลต่่อการซื้้�อขายหุ้้�นที่่�

ต้้องหยุุดชะงััก  ซ่ึ่� งอาจทำำ�ให้้ผู้้�ล งทุุนเกิิด

ความเสีียหายได้ ้ ทั้้�งนี้้�กฎเกณฑ์ใ์นการนำำ�ส่ง

งบการเงิินตามประกาศในเวบไซต์ ์ https://

www2.set.or.th/ ระบุุไว้ว้่า่

    “กรณีบีริิษัทัไม่่นำำ�ส่งงบการเงิิน/นำำ�ส่งงบ

การเงิินที่่�ผู้้�สอบบััญชีีแสดงความเห็็นว่่างบ

การเงิินไม่่ถููกต้้อง”

ความสำำ � คััญของงบการ เ งิินสำำ �ห รัับ
บ ริิ ษััทจดทะ เ บีียน
โดย พรรณีี  วรวุุฒิิจงสถิิต



      

      ตลาดหลักัทรััพย์จ์ะข้ึ้�นเครื่่�องหมาย SP (Suspension) ทันัทีี            

นัับแต่่วันัครบกำำ�หนดส่่งงบการเงิินหรืือวันัที่่�นำำ�ส่งงบการเงิิน               

ที่่�ผู้้�ส อบบัญัชีีแสดงความเห็็นว่่างบการเงิินไม่่ถููกต้อ้ง และจะคง

เครื่่�องหมาย SP ไว้จ้นกว่า่บริิษัทัจะนำำ�ส่งงบการเงิินดังักล่่าวให้แ้ก่่

ตลาดหลักัทรััพย์อ์ย่า่งถููกต้อ้งครบถ้ว้น เมื่่�อหลักัทรััพย์ถู์ูก SP ครบ     

3 เดืือน อาจเปิิดให้ซ้ื้้�อขายหลักัทรััพย์ ์1 เดืือน และให้ซ้ื้้�อด้ว้ยบัญัชีี 

Cash Balance

กรณีีสำำ�นักงาน ก.ล.ต. สั่่�งแก้้ไขงบการเงินิ

    ตลาดหลักัทรััพย์จ์ะข้ึ้�นเครื่่�องหมาย SP ทันัทีีเป็็นระยะเวลา 1 วันั 

โดยในวันัทำำ�การถัดัไป ตลาดหลักัทรััพย์จ์ะปลดเครื่่�องหมาย SP และ

ข้ึ้�นเครื่่�องหมาย NP พร้้อมทั้้�งประกาศการข้ึ้�นเครื่่�องหมาย C (Caution) 

โดยมีผลให้้ผู้้�ล งทุุนจะต้้องซื้้� อหลัักทรััพย์์ดัังกล่่าวด้้วยบััญชีี                

Cash Balance เท่่านั้้�น

หมายเหตุุ :

• จะคงเครื่่� องหมาย NP ไว้จ้นกว่่าบริิษััทจะนำำ�ส่งงบการเงิิน                   

ที่่�สำำ�นักังาน ก.ล.ต. สั่่�งแก้ไ้ขให้้แก่่ตลาดหลักัทรััพย์อ์ย่่างถููกต้อ้ง     

ครบถ้ว้น และได้ข้้อ้สรุปผลการพิิจารณาจากสำำ�นักังาน ก.ล.ต.

• จะคงเครื่่�องหมาย C ไว้จ้นกว่า่บริิษัทัจะนำำ�ส่งงบการเงิินที่่�สำำ�นักังาน 

ก.ล.ต. สั่่�งแก้ไ้ขงบการเงิินได้ ้ หรืือเมื่่�อตลาดหลักัทรััพย์ป์ระกาศ       

เข้า้ข่่ายอาจถููกเพิิกถอน”
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      จากกฎดังักล่่าวจะเห็็นได้ว้่า่  การนำำ�ส่งงบการเงิินที่่�ไม่่เป็็นไปตาม

กำำ�หนดเวลาจะก่่อให้้เกิิดความเสีียหายกับับริิษัทัได้ ้ จนอาจถึึงขั้้�น    

เข้้าข่่ายถููกเพิกิถอน  ดังันั้้�นงบการเงิินจึึงมีีความสำำ�คัญัมาก และต้อ้ง

เป็็นงบการเงิินที่่�ผู้้�ส อบบัญัชีีให้ค้วามเห็็นชอบอย่า่งไม่่มีีเงื่่�อนไขด้ว้ย  

หากมีีเงื่่�อนไข หรืือ งบไม่่ถููกต้อ้ง ก็จ็ะเป็็นประเด็น็ปััญหาอีีกเช่่นกันั

    

    ด้้วยเหตุุนี้้�  คณะกรรมการ ผู้้� บริิหารบริิษััทจดทะเบีียน                               

ต้้องเอาใจใส่่  ให้้ความสำำ�คััญกัับกระบวนการจััดทำำ�งบการเงิิน           

อย่่าลืืมว่่า  ข้้อมููลที่่�นำำ�มาจััดทำำ�งบการเงิิน คืือข้้อมููลที่่� เกิิดจาก              

การดำำ�เนิินงาน ปฏิิบัติัิงานในแต่่ละส่่วนงาน หากการดำำ�เนิินงาน       

เหล่่านั้้�น ได้มี้ีระบบการควบคุุมภายในและการบริิหารความเสี่่�ยงที่่�ดีี  

มีีการกำำ�กับัดููแลที่่�ดีี มีีระบบการป้้องกันัการเกิิดทุุจริิตทั้้�งต่่อภาครััฐ

และภาคเอกชนด้ว้ยกันัเอง มีีการคำำ�นึึงถึึงด้า้นสังัคม ด้า้นสิ่่�งแวดล้อ้ม 

ที่่�จะมีีผลกระทบต่่อธุุรกิิจทั้้�งทางตรงทางอ้อ้ม   สิ่่�งเหล่่านี้้�ล้ว้นแล้ว้

แต่่จะทำำ�ให้้ข้้อมููลที่่�จะนำำ�ไปสู่่�การจััดทำำ�งบการเงิินนั้้� น ถููกต้้อง         

ครบถ้ว้น เชื่่�อถืือได้ ้ และเมื่่�อได้มี้ีการจัดัทำำ�งบการเงิินตามกฎหมาย  

ที่่�ดีีด้ว้ยแล้ว้ งบการเงิินที่่�ได้จ้ะเป็็นงบการเงิินที่่�มีีคุุณค่า  มีีคุุณภาพ    

ที่่�เชื่่�อถืือได้ ้เป็็นประโยชน์ก์ับัผู้้� ใช้ง้บทุุกภาคส่่วน
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     นายดนุชา พิชิยนัันท์์ เลขาธิิการสภาพัฒันาการเศรษฐกิิจและสังัคม   

แห่่งชาติิ (สศช.) หรืือสภาพัฒัน์์ กล่่าวว่า่ เศรษฐกิิจไทยปี 2565 คาดว่า่      

จะขยายตัวั 3.0% อยู่่�ในช่่วง 2.5 – 3.5% โดยมีปััจจัยัสนับัสนุนสำำ�คัญั         

จากการปรัับตััวดีข้ึ้� นของอุุปสงค์์ภายในประเทศ การฟื้้� นตััวของ                 

ภาคการท่่องเที่่�ยว และการขยายตัวัอย่า่งต่่อเนื่่�องของการส่่งออกสิินค้า้ 

โดยคาดว่า่มููลค่าการส่่งออกสิินค้า้ในรููปเหรีียญสหรััฐ จะขยายตัวั 7.3% 

โดยเป็็นผลจากการปรัับเพิ่่�มสมมติิฐานราคาส่่งออกให้้สอดคล้อ้งกับั

สมมติิฐานราคาน้ำำ��มันัและราคาสิินค้า้โภคภัณัฑ์ ์

   ส่่วนการอุุปโภคบริิโภคและการลงทุุนภาคเอกชนขยายตัวั 3.9% และ 

3.5% ตามลำำ�ดับั ตามแนวโน้ม้การฟื้้� นตัวัของฐานรายได้ใ้นระบบเศรษฐกิิจ

และการปรัับเปลี่่�ยนพฤติิกรรมของภาคครััวเรืือนเข้า้สู่่�ภาวะปกติิหลังั     

ความรุุนแรงในการแพร่่ระบาดของโรคลดลง ขณะที่่�การลงทุุนภาครััฐ

ขยายตัวั 3.4% เทีียบกับัร้้อยละ 3.8 ในปีี 2564 และปรัับลดลงจากร้้อยละ 

4.6 ในการประมาณการครั้้� งที่่�ผ่า่นมา สอดคล้อ้งกับัการปรัับลดสมมติิฐาน

การเบิิกจ่่ายงบลงทุุนภายใต้ง้บประมาณรายจ่ายประจำำ�ปี 2565 ส่่วนอัตัรา

เงิินเฟ้้อทั่่�วไปคาดว่่าจะอยู่่�ในช่่วง 4.2 – 5.2% และดุุลบัญัชีีเดิินสะพัดั           

มีีแนวโน้ม้ขาดดุุล 1.5% ของจีีดีีพีี

   สำำ�หรัับตัวัเลขผลิิตภัณัฑ์ม์วลรวมในประเทศ (จีีดีีพี)ี ในไตรมาสแรกของ

ปีีนี้้�  ขยายตัวั 2.2% เร่่งตัวัขึ้�นเมื่่�อเทีียบกับัไตรมาสก่อนหน้า้ ที่่�อยู่่�ที่่� 1.8% 

และเมื่่�อปรัับผลของฤดููกาลออกแล้ว้ เศรษฐกิิจไทยในไตรมาสแรกของ   

ปีี 2565 ขยายตัวัจากไตรมาสที่่� 4 ของปีี 2564 ที่่� 1.1% 

สภาพัฒน์์คาดจีีดีีพีีปีี65 โต 3%
รััฐบาลเร่่งหารือร่่วม คลััง-ธปท.

   นายดนุุชา กล่่าวว่า่ ด้า้นการใช้จ่้่าย การอุุปโภคบริิโภคภาคเอกชน ขยายตัวั 

3.9% เร่่งข้ึ้�นจากการขยายตัวั 0.4% ในไตรมาสก่อนหน้า้ เป็็นผลมาจากการ  

ผ่่อนคลายมาตรการควบคุุมการแพร่่ระบาดส่่งผลให้้กิิจกรรมทางเศรษฐกิิจ  

ปรัับตัวัเข้า้สู่่�ภาวะปกติิมากข้ึ้�น รวมทั้้�งการปรัับตัวัดีข้ึ้�นของฐานรายได้ใ้นระบบ

เศรษฐกิิจและการดำำ�เนิินมาตรการของภาครััฐอย่า่งต่่อเนื่่�อง ซ่ึ่�งทำำ�ให้ก้ารใช้จ่้่าย

ภาคเอกชนปรัับตัวัดีข้ึ้�นในทุุกหมวด อย่า่งไรก็ต็าม ดัชันีีความเชื่่�อมั่่�นผู้้� บริิโภค

เกี่่�ยวกับัภาวะเศรษฐกิิจโดยรวมในไตรมาสนี้้�ลดลงมาอยู่่�ที่่�ระดับั 37.3 จากระดับั 

38.9 ในไตรมาสก่อนหน้้า ตามความกังัวลเกี่่�ยวกับัการเพิ่่�มข้ึ้�นของภาระ              

ค่่าครองชีีพท่่ามกลางความไม่่แน่่นอนของสถานการณ์์ความขัดัแย้ง้ระหว่่าง

รััสเซีียและยูเูครน 

   ส่่วนการใช้จ่้่ายเพื่่�อการอุุปโภคของรััฐบาล ขยายตัวัร้อยละ 4.6 ชะลอลงจาก

การขยายตัวัร้อยละ 8.1 ในไตรมาสก่อนหน้า้ ขณะที่่�การลงทุุนภาครััฐลดลง  

ร้้อยละ 4.7 เทีียบกับัการขยายตัวัร้อยละ 1.7 ในไตรมาสก่อนหน้า้ ตามการ       

ลดลงของทั้้�งการลงทุุนรััฐบาลและรััฐวิิสาหกิิจร้้อยละ 6.5 และร้้อยละ 2.1      

ตามลำำ�ดับั สำำ�หรัับอัตัราการเบิิกจ่่ายงบประมาณรายจ่ายลงทุุนในไตรมาสนี้้�     

อยู่่�ที่่�ร้้อยละ 15.1 (ต่ำำ��กว่า่อัตัราเบิิกจ่่ายร้อยละ 16.0 ในไตรมาสก่อนหน้า้ แต่่  

สููงกว่า่ร้้อยละ 14.3 ในช่่วงเดีียวกันัของปีีก่่อน) 

     และในการบริิหารนโยบายเศรษฐกิิจในปีี 2565 ควรให้ค้วามสำำ�คัญักับั     

1.การรัักษาแรงขับัเคลื่่�อนทางเศรษฐกิิจจากการใช้จ่้่ายของภาคครััวเรืือน โดย 

การติิดตาม เฝ้้าระวังั ป้้องกันั และควบคุุมการระบาดของโรคโควิดิ-19 การดููแล

และแก้ไ้ขปััญหาหนี้้� สิินของครััวเรืือน การดููแลกลไกตลาดเพื่่�อให้ร้าคาสิินค้า้

เคลื่่�อนไหวสอดคล้อ้งกับัต้น้ทุุนการผลิิต และ การดููแลกลุ่่�มที่่�มีีความเปราะบาง

ต่่อการปรัับตัวัเพิ่่�มข้ึ้�นของราคาสิินค้า้
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   5.การขับัเคลื่่�อนการใช้้จ่่ายและการลงทุุนภาครััฐ 6.การดููแลการผลิิต               

ภาคเกษตรและรายได้เ้กษตรกร โดย การบริิหารจัดัการน้ำำ��อย่า่งเหมาะสมเพื่่�อ

เตรียมการรองรัับฤดููกาลเพาะปลููก และ การบรรเทาผลกระทบจากปััญหา

ต้น้ทุุนวัตัถุดิิบทางการเกษตรเพิ่่�มข้ึ้�น และ 7.การติิดตาม เฝ้้าระวังั และเตรียม

มาตรการรองรัับความผันัผวนของเศรษฐกิิจและการเงิินโลก

    ทางด้า้น นายสุุพัฒันพงษ์์ พันัธ์์มีีเชาว์์ รองนายกรััฐมนตรีและรมว.พลังังาน 

เปิิดเผยว่่า ต้้นเดืือนมิิ.ย. 2565 จะหารืือกัับกระทรวงการคลััง ธนาคาร                 

แห่่งประเทศไทย (ธปท.) และสภาพัฒันาเศรษฐกิิจและสังัคมแห่่งชาติิ (สศช.) 

หรืือ สภาพัฒัน์์ เพื่่�อประเมิินสถานการณ์์เศรษฐกิิจในช่่วงที่่�เหลืือของปีีนี้้�           

เพื่่�อหามาตราการประคับัประคองเศรษฐกิิจว่า่จะทำำ�อย่า่งไร หลังั 10 มาตรการ

ช่่วยค่าครองชีีพด้้านพลัังงาน ซ่ึ่� งเป็็นมาตรการระยะสั้้� นและจะครบ                             

ในเดืือนก.ค.นี้้�

    ทั้้�งนี้้�  ในการหารืือจะประมาณการณ์์เศรษฐกิิจ ประมาณการณ์์รายได้ ้                

จะเป็็นอย่า่งไร ศักัยภาพในการที่่�จะมีีรููม หรืือ ช่่องว่า่ง มีีปริิมาณในการใช้ดูู้แล

ประคับัประคองได้เ้ท่่าไหมาตรการช่่วยค่าครองชีีพด้า้นพลังังาน ต้อ้งมาดูู      

ภาพรวมครบทุุกมิิติิ เพื่่�อทบทวนใหม่่ ต้อ้งฟัังจากหน่่วยงานที่่�เกี่่�ยวข้อ้ง เพราะ

หลังัจากเดืือนมิิ.ย. เราต้อ้งตัดัสิินใจแล้ว้ว่า่ สถานการณ์์สงครามรััสเซีีย-ยูเูครน 

ยืดืเยื้้�อแบบไหน คงยืดืเยื้้�ออยู่่�แล้ว้ แต่่ยืดืเยื้้�อในระดับัที่่�สููงมากน้อ้ยขนาดไหน

       “หลััง มิิ.ย. จะมีีมาตรการออกมาเพิ่่�ม จะกลัับมาดููมาตรการพลัังงาน          

ใกล้้ชิิดมากขึ้้�น เพราะสถานการณ์์พลัังงานเปลี่่�ยนแปลง ผัันผวนรวดเร็็ว       

เหลืือเกิิน ต้้องเทีียบกัับประเทศเพื่่�อนบ้้านด้้วย เพราะไล่่ราคาขึ้้�น ต้้องการ          

ให้้มัันต่่างกัันมากจนมีีการลัักลอบเอาของเราไปขายในประเทศเพื่่�อนบ้้าน         

ไม่่ดีี ขณะเดีียวกัันระหว่่างที่่�เราค่่อยๆ ฟื้้� นประเทศเราจะรีีบขึ้้�นเหมืือน         

ประเทศเพื่่�อนบ้้านก็็ไม่่ได้้ ในเม่ื่�อฐานรากเราพอจะมีีระดัับหนึ่่�งที่่�ดููแลได้้            

เราก็จ็ะประคับัประคอง อยู่่�ที่่�ว่่าระดับัไหนเท่่านั้้�นเองที่่�จะเหมาะสม และต้้องดูู

สถานะทางการคลังัด้้วย”

    2. การสนับัสนุนการฟื้้� นตัวัของการท่่องเที่่�ยวและบริิการเกี่่�ยวเนื่่�อง 

โดย การส่่งเสริมการท่่องเที่่�ยวภายในประเทศ การจัดักิิจกรรมส่่งเสริม

การท่่องเที่่�ยวเพื่่�อดึึงดููดนัักท่่องเที่่�ยวที่่�มีีศักัยภาพและมีีกำำ�ลังัซื้้� อสููง        

การพิิจารณามาตรการสิินเชื่่�อและมาตรการอื่่�นๆ เพื่่�อสนัับสนุน                  

ผู้้� ประกอบการให้้สามารถกลับัมาประกอบธุุรกิิจ และการยกระดับั

ศักัยภาพและฟื้้� นฟููภาคการท่่องเที่่�ยวให้มี้ีคุุณภาพและยั่่�งยืนื

    3.การรัักษาแรงขับัเคลื่่�อนจากการส่่งออกสิินค้า้ โดย การขับัเคลื่่�อน

การส่่งออกสิินค้า้สำำ�คัญัไปยังัตลาดหลักัและการสร้างตลาดใหม่่ให้ก้ับั

สิินค้า้ที่่�มีีศักัยภาพ โดยเฉพาะกลุ่่�มประเทศที่่�ได้รั้ับประโยชน์์จากการ   

เพิ่่�มข้ึ้�นของราคาพลังังาน การพัฒันาสิินค้า้ส่่งออกให้้มีีคุุณภาพและ

มาตรฐาน การใช้ป้ระโยชน์จ์ากกรอบความตกลงหุ้้� นส่่วนทางเศรษฐกิิจ

ระดับัภููมิิภาค (อาร์์เซป) ควบคู่่�ไปกับัการเร่่งรััดการเจรจาความตกลง    

การค้า้เสรีที่่�กำ ำ�ลังัอยู่่�ในขั้้�นตอนของการเจรจา และการเตรียมศึึกษาเพื่่�อ

เจรจากับัประเทศคู่่�ค้า้สำำ�คัญัใหม่่ๆ และ การปกป้้องความเสี่่�ยงจาก    

ความผันัผวนของอัตัราแลกเปลี่่�ยนและการเพิ่่�มข้ึ้�นของต้น้ทุุนการผลิิต

      4.การส่่งเสริมการลงทุุนภาคเอกชน โดย การเร่่งรััดให้ผู้้้� ประกอบการ

ที่่�ได้รั้ับอนุุมัติัิและออกบัตัรส่่งเสริมการลงทุุนให้้เกิิดการลงทุุนจริิง      

การแก้ไ้ขปััญหาที่่�เป็็นอุุปสรรคต่่อการลงทุุนและการประกอบธุุรกิิจ    

การดำำ�เนิินมาตรการส่่งเสริมการลงทุุนเชิิงรุุก การส่่งเสริมการลงทุุน      

ในเขตพัฒันาพิเิศษภาคตะวันัออก (อีีอีีซีี) และเขตพัฒันาเศรษฐกิิจพิเิศษ

ต่่างๆ การลงทุุนพััฒนาพื้้�นที่่� เศรษฐกิิจและโครงสร้างพื้้�นฐาน                       

ด้า้นคมนาคมขนส่่งที่่�สำำ�คัญัๆ และ การพัฒันากำำ�ลังัแรงงานทักัษะสููง   

เพื่่�อรองรัับกับัอุุตสาหกรรมที่่�เน้น้เทคโนโลยีแีละนวัตักรรมเข้ม้ข้น้ 



ทุุกวันันี้้�คุุณเข้้าใจการลงทุุนใน TFEX ดีีแล้้วหรืือยังั ?

   หากคุุณเป็็นผู้้�ที่่ �อยู่่�ในแวดวงการลงทุุนมาสัักพักั คงได้ย้ิินหรืือรู้้�จั กั           

ตลาดสััญญาซื้้�อขายล่วงหน้า้อย่า่ง TFEX แน่่นอน ตลาดที่่�เป็็นทางเลืือก   

เก็ง็กำำ�ไร หรืือป้้องกันัความเสี่่�ยงให้พ้อร์์ตลงทุุนของคุุณในยามที่่�ตลาดหุ้้� น

ผันัผวน สามารถเทรดทำำ�กำำ�ไรได้้ทุุกสภาวะตลาดทั้้� งขาข้ึ้�นและขาลง         

โดยใช้เ้งิินลงทุุนไม่่มาก เป็็นตลาด Zero-Sum Game ที่่�ฝั่่�งผู้้� ชนะจะได้เ้งิิน

จากฝั่่�งผู้้� แพ้ ้ทั้้�งหมดนี้้�อาจเป็็นสิ่่�งที่่�คุุณเข้า้ใจในตลาด TFEX ซ่ึ่�งจากข้อ้มููล

สถิิติิของกลุ่่�มตัวัอย่่างบางส่่วนพบว่่า ผู้้�ล งทุุนที่่� เข้า้มาในตลาดนี้้� แล้ว้  

ประสบความสำำ�เร็็จจากการเก็ง็กำำ�ไร มีีเพีียงแค่่ 20% เท่่านั้้�น ดังันั้้�น เพื่่�อให้้

ทุุกคนได้เ้ข้า้ใจการลงทุุนในตราสารอนุุพันัธ์์มากข้ึ้�น TFEX จึึงได้จ้ัดั 

Workshop ข้ึ้�นมาในหััวข้อ้ “เทคนิิคทำำ�กำำ�ไรในช่่วงตลาดผันัผวนด้ว้ย 

SET50 & Stock Futures” บรรยายโดย คุุณเอกพล เจริิยประเสริฐกุลุ, CISA, 

CFP® ที่่�ปรึึกษาเพจ TFEX For Future ...หลักัการและเทคนิิคทำำ�กำำ�ไร         

ในช่่วงตลาดผันัผวนจะมีีอะไรบ้า้ง ไปดููสรุปเนื้้�อหาสำำ�คัญัของ Workshop    

ครั้้� งนี้้�กันัได้เ้ลย

Stock Futures

   เป็็นสัญัญาซื้้�อขายล่วงหน้า้ที่่�อ้า้งอิิงกับัหุ้้� นรายตัวั หลักัการคล้า้ยๆ กับั SET50 

Futures ต่่างกันัเล็ก็น้อ้ยบางอย่า่ง เช่่น อัตัราคููณของ SET50 Futures อยู่่�ที่่� 200 บาท

ต่่อจุุด แต่่ Stock Futures จะมีีอัตัราคููณที่่� 1,000 (เพราะ Stock Futures 1 สัญัญา

กำำ�หนดให้เ้ท่่ากับัการซื้้�อขายหุ้้� น 1,000 หุ้้� น) ยกตัวัอย่า่งการเทรด PTT Futures 

สมมติิราคาปััจจุุบันัอยู่่�ที่่� 40 บาท มููลค่าสัญัญาจะอยู่่�ที่่� 40,000 บาท หากกำำ�หนด

ให้ว้างเงิินหลักัประกันัขั้้�นต้น้ประมาณ 6,000 บาทต่่อสัญัญา แล้ว้ราคาขยับัข้ึ้�น 

10% เป็็น 44 บาท จะมีีกำำ�ไรขาดทุุนถึึง 4,000 บาท เมื่่�อเทีียบกับัหลักัประกันั         

ขั้้�นต้น้ที่่�วาง ฝั่่�งซื้้�อจะมีีเงิินในพอร์์ตรวมเป็็น 10,000 บาท ส่่วนฝั่่�งขายจะมีีเงิิน

เหลืือเพีียง 2,000 บาท ซ่ึ่�งเป็็นข้อ้ควรระวังัในการวางเงิินเวลาซื้้�อขายเช่่นเดีียวกันั

ความเข้้าใจผิดิเกี่่�ยวกับั Stock Futures 

   บางท่่านอาจบอกว่า่ไม่่สามารถเทรดได้ ้เนื่่�องจากไม่่มีีสภาพคล่่อง หรืืออาจจะ

มีีหุ้้� นอ้า้งอิิงบางตัวัที่่�สภาพคล่่องน้อ้ยจริิง แต่่หากลองดูู Volume การซื้้�อขายของ 

Stock Futures ในกระดานปกติิเฉลี่่�ยย้อ้นหลังัต่่อวันัแล้ว้ เราจะเห็็นว่า่หุ้้� นใหญ่่ๆ 

หรืือหุ้้� นยอดนิิยมหลายตัวัมีปริิมาณการซื้้�อขายในตลาดพอสมควรอยู่่�แล้ว้ หากเรา

เทรดระดับั 10-20 สัญัญา ตลาดค่่อนข้า้งมีีสภาพคล่่องรองรัับเพีียงพอ ไม่่จำำ�เป็็น

ต้อ้งใช้ว้ิธีิี Block Trade เพีียงอย่า่งเดีียว 

ย้้อนดููสถิติิ ิSET50 Futures ช่่วงปีี  2007-2022

   ช่่วง 2007-2016 ระยะเวลา 10 ปีีนี้้� มีีกรอบการเคลื่่�อนไหวค่อนข้า้งกว้า้งเมื่่�อวัดั

จาก High-Low โดยอยู่่�ในช่่วง 250-300 จุุด แต่่หลังัจากปีี 2016 การเคลื่่�อนไหว            

ค่่อนข้า้งแคบลง จะมีีเพียีงปีี 2020 ช่่วงที่่� Covid-19 ระบาด ที่่�ดัชันีีวิ่่�งค่่อนข้า้งกว้า้ง

พอมาปีี 2021-2022 กรอบการเคลื่่�อนไหว High-Low ยังัค่อ่นข้า้งแคบมากประมาณ 

100 จุุด เท่่านั้้�น ดังันั้้�นช่่วงนี้้�การทำำ�กำำ�ไรในตลาดหุ้้� นระดับั 10-20% ต่่อรอบอาจ

จะยากมากข้ึ้�น หากพิิจารณาให้้ลึึกเข้า้ไป จะเห็็นได้ว้่่ากรอบการวิ่่�งของราคา 

เคลื่่�อนไหวขึ้�นลงประมาณ 80 จุุด ถึึง 12 ครั้้� ง ซ่ึ่� งหากเรานำำ� Futures มาใช้ ้          

Hedging เพื่่�อป้้องกันัความเสี่่�ยงพอร์์ตหุ้้� นโดยการ Short Futures เอาไว้ด้้ว้ย เมื่่�อ

เจอสภาวะที่่�ไม่่คาดคิิด ก็อ็าจสร้าง Cash Flow นำำ�กำำ�ไรมาชดเชยการขาดทุุนจาก

ความผันัผวนของตลาดหุ้้� นได้้

2. กลยุุทธ์การเทรด TFEX ให้้ได้้กำำ�ไร

  ในตลาด TFEX ผู้้�ล งทุุนส่่วนใหญ่่มักัจะใช้้ปััจจัยัทางเทคนิิคหรืือกราฟใน            

การเทรด โดยใช้ ้ Indicator หรืือรููปแบบกราฟต่่างๆ มาประกอบการตัดัสิินใจ 

เนื่่�องจากสามารถนำำ�มาวิิเคราะห์์ คาดการณ์์ และกำำ�หนดความเสี่่�ยงในการเทรด

แต่่ละครั้้� งได้ช้ัดัเจน เพราะฉะนั้้�นทุุกคนจึึงควรมีี Trade Setup เริ่่�มต้น้ก่่อนที่่�จะ 

เริ่่� มทำำ� Order ต่่างๆ ที่่�เป็็น Logic ที่่�เชื่่�อถืือได้แ้ละต้อ้งมีีวิินััยทำำ�ตามทุุกครั้้� ง             

โดยคำำ�นึึงถึึง 3 องค์ป์ระกอบนี้้�

    1) กำำ�หนด Main Logic เพื่่�อพิิจารณาการเปิิดหรืือปิิด Position เช่่น ซื้้�อเมื่่�อ              

เส้น้ค่่าเฉลี่่�ย EMA ระยะสั้้�นตัดัเส้น้ค่่าเฉลี่่�ยระยะยาว

    2) กำำ�หนด Filter ใช้เ้ป็็นการกรองสัญัญาณ เพื่่�อให้ส้ัญัญาณมีประสิิทธิิภาพ             

มากข้ึ้�น เช่่น หาก MACD > 0 จะเทรดเฉพาะฝั่่�งซื้้�อ และจะเทรดเฉพาะฝั่่�งขายเมื่่�อ 

MACD < 0 เท่่านั้้�น 

    3) กำำ�หนดจุุด Cut Loss และ Take Profit เพื่่�อคุุมความเสี่่�ยงและรัักษาเงิินต้น้           

ไม่่ให้ถูู้ก Run Loss จนเงิินหมดพอร์์ต รวมถึึงเพิ่่�มอัตัรา Win Rate ตามสัญัญาณ

การขายระหว่่างทาง เพื่่�อไม่่ให้้พอร์์ตที่่�ถืือเปลี่่�ยนสถานะจากกำำ�ไรกลับัมาเป็็น

ขาดทุุน
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เทคนิิคทำำ�กำำ�ไรในช่่วงตลาดผัันผวน 
ด้้วย SET50 & Stock Futures

1. การใช้้ SET50 Futures & Stock Futures ทำำ�กำำ�ไรในช่่วงตลาดผันัผวน

SET50 Futures

     Futures นั้้�นเป็็นแค่่สัญัญา ที่่�เกิิดข้ึ้�นจากผู้้�ซื้้ �อฝั่่�งหนึ่่�งและผู้้� ขายอีกฝั่่�งหนึ่่�ง

ตกลงซื้้�อขายกันัวันันี้้�  แต่่จะชำำ�ระกำำ�ไรขาดทุุนกันัในอนาคต ซ่ึ่�งเราไม่่จำำ�เป็็น

ต้อ้งถืือไว้จ้นถึึงวันัหมดอายุสุัญัญาก็ไ็ด้โ้ดยซื้้�อขายเปลี่่�ยนมืือกันัในตลาด

ให้้กับัคนอื่่�นแทน ยกตัวัอย่า่ง SET50 Futures เป็็นสััญญาที่่�อ้า้งอิิงราคา      

ซื้้�อขายกับัดัชันีี SET50 ในตลาดหลักัทรััพย์ฯ์ ปััจจุุบันัราคาตลาดอยู่่�ที่่�

ประมาณ 1,000 จุุด และมีีอัตัราคููณที่่� 200 บาทต่่อจุุดดัชันีี ดังันั้้�น 1 สัญัญา

จะมีีมููลค่าประมาณ 200,000 บาท สำำ�หรัับผู้้�ที่่ �คิิดว่่าดัชันีีจะข้ึ้�นก็็ทำำ�การ       

เปิิดสัญัญาฝั่่�งซื้้�อเรีียกว่า่ Open Long ส่่วนผู้้�ที่่ �คิิดว่า่ดัชันีีจะลงก็ท็ำำ�สัญัญา  

ฝั่่�งขายเรีียกว่า่ Open Short ที่่�ราคาตลาด เท่่านี้้�ก็จ็ะเกิิดคู่่�สัญัญาแล้ว้ โดยก่อน

ส่่งคำำ�สั่่�งซื้้�อขายต้อ้งมีีการวางเงิินหลักัประกันัขั้้�นต้น้ (Initial Margin: IM) 

ประมาณ 5-15% สมมติิอยู่่�ที่่� 10,000 บาทต่่อสัญัญา 

    หากดัชันีีปรัับตัวัขึ้�นไป 2% หรืือ 20 จุุด จาก 1,000 เป็็น 1,020 จุุด มููลค่า

สััญญาก็็จะเพิ่่�มข้ึ้�นเป็็น 204,000 บาท พอย้อ้นมาดููเงิินในพอร์์ตฝั่่�งผู้้�ซื้้ �อ         

จะเพิ่่�มข้ึ้�นเป็็น 14,000 บาท (เงิินหลักัประกันั + กำำ�ไร) ซ่ึ่� งกำำ�ไร 4,000 บาท 

ที่่�เพิ่่�มข้ึ้�นมานี้้� เกิิดจากดัชันีีที่่�ปรัับเพิ่่�ม 20 จุุด คููณด้ว้ย 200 (อัตัราคููณ) หรืือ

เพิ่่�มข้ึ้�นถึึง 40% จากเงิินหลักัประกันั ส่่วนเงิินในพอร์์ตของผู้้� ขายจะลดลง

เหลืือแค่่ 6,000 บาท หรืือลดลง 40% เช่่นกันั แต่่หากดัชันีีขยับัไปถึึง 50 จุุด 

ฝั่่�งผู้้�ที่่ �ขายไว้จ้ะไม่่เหลืือเงิินในบัญัชีีเลยโดยไม่่สามารถแก้้ตัวั ซ่ึ่� งการ          

วางเงิินหลักัประกันัเพีียงขั้้�นต้น้นั้้�นไม่่ค่่อยถูกหลักัการเทรดนักั เพราะเรา

แทบจะไม่่สามารถวางแผนการเทรดได้ ้ หากลองเปลี่่�ยนเป็็นวางหลักั

ประกันัมากข้ึ้�นเราก็็จะวางแผนการเทรดได้ม้ากข้ึ้�นตาม และสามารถ

กำำ�หนดจุุดหรืือมููลค่าในการ Cut Loss แต่่ละครั้้� งได้ ้ เพื่่�อให้้เรายังัอยู่่�ใน

แผนการเทรดที่่�ได้ว้างไว้ ้ไม่่ใช่่ว่า่ผิดิทางแล้ว้ทำำ�ได้เ้พีียงขอให้ด้ัชันีีวกกลับั

มา และหลีีกเลี่่�ยงการโดนเรีียกหลักัประกันัเพิ่่�มหากผิดิทาง ซ่ึ่� งกำำ�หนดไว้้

ที่่� 70% ของหลักัประกันัขั้้�นต้น้หรืือในกรณีีนี้้� คืือ 7,000 บาท ซ่ึ่�งจากตัวัอย่า่ง

แรกหากเราเหลืือเงิินในพอร์์ต 6,000 บาท เราจะถููกเรีียกให้เ้ติิมเงิินเพิ่่�มอีีก 

4,000 บาท เพื่่�อให้เ้งิินในพอร์์ตเรากลับัมาที่่� 10,000 บาท เท่่ากับัหลักัประกันั

ขั้้�นต้น้



เมื่่�อเริ่่�มสร้้าง Trade Setup ของตัวัเองแล้้ว จะรู้้� ได้้อย่่างไรว่่ามีีประสิิทธิภาพจริง ?

   ต้อ้งผ่า่นการลองผิดิลองถููก ใช้ห้ลักัการสถิิติิ นำำ�ไปผ่า่นกระบวนการ Backtest 

และปรัับปรุุงออกมา เพื่่�อให้ไ้ด้ผ้ลลัพัธ์์ที่่�พึึงพอใจ ซ่ึ่� ง Trade Setup ที่่�ดีีนั้้�นก็ค็วร              

จะมองถึึงการคุุมความเสี่่�ยงควบคู่่�กับัเรื่่�องการทำำ�กำำ�ไร

Cut Loss คืืออะไร ? Stop Loss สำำ�คัญัอย่่างไร ?

    เป็็นการตัดัขาดทุุนเพื่่�อหลีีกเลี่่�ยงการผิดิทางครั้้� งใหญ่่จนอาจทำำ�ให้เ้ราเสีียหาย

ทั้้�งหมด ซ่ึ่�งการตัดัขาดทุุนคืือส่่วนหนึ่่�งของแผนที่่�เราวางไว้ต้าม Trade Setup 

เมื่่�อใดที่่�ตลาดกลับัมาเคลื่่�อนไหวตามที่่�คาดการณ์์ พอร์์ตเราก็จ็ะค่่อยๆ Cover 

กลับัมาและสร้างกำำ�ไรในอนาคตได้้

เคล็ด็ลับัในการ Cut Loss

 - วาง Stop Loss ไว้ทุุ้กครั้้� งเมื่่�อเปิิดสถานะ

 - ไม่่ควรขยับัเลื่่�อนจุุด Stop Loss ไปมา หากไม่่ใช่่การ Trailing Stop เพื่่�อทำำ�

กำำ�ไร

 - อย่า่เสีียดายเมื่่�อ Cut Loss แล้ว้ราคาดีีดกลับั

   การที่่�ราคาเคลื่่�อนไหวรุนแรง บางครั้้� งอาจทำำ�ให้เ้ราคิิดว่า่เดี๋๋�ยวมันัต้อ้งกลับั

มาบ้า้งทั้้�งที่่�เลยจุด Cut Loss ไปแล้ว้ แต่่หากตลาดมีีทิิศทางจริิง การที่่�ราคาจะ       

ร่่วงลงไปเรื่่� อยๆ ก็็เป็็นสิ่่� งที่่�เกิิดข้ึ้�นได้ ้ ซ่ึ่� งจุุดที่่�แบ่่งกลุ่่�มผู้้�ล งทุุนที่่�ประสบ       

ความสำำ�เร็็จและล้ม้เหลว คืือ “วินิัยั” ในการปฏิิบัติัิตาม Trade Setup ของตัวัเอง 

การแบ่่งไม้้กระจายความเส่ี่�ยง

   ควรใช้ ้Trade Setup ที่่�ต่่างเงื่่�อนไขหรืือต่่างสภาวะกันัมาช่่วยกันัเทรด เช่่น 

Trade Setup ที่่�ใช้ไ้ด้ดี้ีเมื่่�อเป็็นเทรนด์ร์ะยะสั้้�น กับัเทรนด์ร์ะยะยาว โดยให้ม้อง         

แยกจากกันัมาช่่วยกันัเทรด จะทำำ�ให้ผ้ลรวมของพอร์์ตการลงทุุนดีีข้ึ้�นในระยะ

ยาว หรืือหากสามารถกระจายการเข้า้ได้ถ้ึึง 3 ไม้ ้โดยที่่�วางเงิินอย่า่งเหมาะสม 

จะช่่วยลดการขาดทุุนสููงสุุดหรืือ Maximum Drawdown ได้สูู้งถึึง 70%

ข้้อคิดิที่่�ได้้จากประสบการณ์์จริง...ฝากถึึงผู้้�ลงทุุน

1. Trade Setup ต้อ้งมีีความชัดัเจนและทำำ�กำำ�ไรได้ใ้นระยะยาว 

2. อย่า่หลงเชื่่�อ Trade Setup คนอื่่�นและใช้ต้ามโดยอ้า้งกำำ�ไรเป็็นแค่่ครั้้� งๆ

3. รอสัญัญาณเกิิดข้ึ้�นชัดัเจนก่่อนถึึงค่่อย Action อย่า่เดาไปเอง

4. เมื่่�อมีีสัญัญาณต้อ้งกล้า้ตัดัสิินใจ ไม่่งั้้�นอาจจะเสีียโอกาสสำำ�คัญัไป

5. วางเงิินเผื่่�อต่่อ 1 สัญัญาไว้เ้สมอ ห้า้มเปลี่่�ยนตามอารมณ์์ แนะนำำ�ที่่� 3 เท่่าของ

หลักัประกันัขั้้�นต้น้

6. มีีจุุดตัดัขาดทุุนในทุุกครั้้� ง และวาง Stop Order ไว้เ้สมอ

7. เมื่่�อผิดิทางห้า้มใช้ก้ลยุทุธ์์ถัวัหรืือเปิิดสัญัญาเพิ่่�มเด็ด็ขาด

8. ไม่่ควรเล่่นสั้้�นเกิินไป ถืือไม้ท้ี่่�กำ ำ�ไร ควรมากกว่า่ไม้ท้ี่่�ขาดทุุน กำำ�หนดอัตัรา 

Risk/Reward ตอนทำำ� Trade Setup ให้เ้หมาะสม

9. คาดหวัังผลตอบแทนในระยะยาว ไม่่ควรเปลี่่� ยน Trade Setup                                   

กลางทางบ่่อยๆ

10. มองตามความจริิง รู้้� ว่า่ทุุกการเทรดย่อ่มมีีถููกและมีีผิดิ ไม่่มีีสููตรสำำ�เร็็จหรืือ

ทางลัดั 

   สุุดท้า้ยแล้ว้ในทุุกช่่วงสภาวะตลาด ยิ่่�งในช่่วงที่่�ตลาดผันัผวน การทำำ�ตามแผน

และมีีวินิัยัในการเทรดจะทำำ�ให้เ้ราอยู่่�รอดในตลาดและสามารถทำำ�กำำ�ไรได้ใ้น

อนาคต การเลืือกใช้เ้ครื่่�องมืือที่่�เหมาะสมตามสภาะวะตลาดจะช่่วยกระจายและ

ป้้องกันัความเสี่่�ยงให้พ้อร์์ตของเรา

    รัับชม Workshop ย้อ้นหลังั “เทคนิิคทำำ�กำำ�ไรในช่่วงตลาดผันัผวนด้ว้ย SET50 

& Stock Futures” ได้ท้ี่่�

https://setga.page.link/pM2SvKiXEERLu6Bg6
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เราจะสามารถทำำ�ตามวินัิัยได้้ทุุกครั้้�งอย่่างไร ?

    เบื้้�องต้น้ต้อ้งใช้ค้ำ ำ�สั่่�ง Stop Order ประกอบทุุกครั้้� ง ซ่ึ่� งเป็็นการกำำ�หนดจุุด            

Cut  Loss และควบคุุมความเสี่่�ยง หรืือหากช่ำำ��ชองมากข้ึ้�นเราสามารถใช้ ้ Robot    

ส่่งคำำ�สั่่�งตาม Trade Setup ที่่� เราคิิดข้ึ้� นมาได้้ ซ่ึ่� งหลายๆ โบรกเกอร์์ก็็มีี                           

ให้บ้ริิการแล้ว้ แต่่หลายคนมักัละเลยเรื่่�องการคุุมความเสี่่�ยงหรืือไม่่ทำำ�ตามวินิัยัเมื่่�อ

ถึึงจุุด Cut Loss และหากเผอิิญราคาวกกลับัมาถููกเพีียง 1 ครั้้� ง ก็็อาจจะเกิิด                 

ชุุดความคิิดที่่�ว่า่เราไม่่ต้อ้งทำำ�ตามกฏก็ไ็ด้ ้ ทั้้�งที่่�กฏนั้้�นเราเป็็นผู้้�กำ  ำ�หนดข้ึ้�นมาตาม

หลักัการที่่�ผ่่านการคิิดมาแล้ว้ แต่่ความเป็็นจริิงในทุุกตลาดการลงทุุนเราต้อ้ง         

พบเจอช่่วงที่่�ราคาวิ่่�งอย่า่งมีีทิิศทางรุุนแรง หากไม่่ได้ท้ำำ�ตามวินิัยั อาจสร้างความ

เสีียหายให้พ้อร์์ตในการเทรดครั้้� งอื่่�นๆ ได้้

3. แนวทางการบริิหารความเส่ี่�ยงในการเทรด TFEX จากประสบการณ์์จริง

กฏหลักั 2 ข้้อที่่�ต้้องคำำ�นึึงถึึงในการบริิหารความเส่ี่�ยง

     - Money Management วางเงิินหลักัประกันัเผื่่�อ ไม่่ควรวางแค่่ขั้้�นต่ำำ��   เพื่่�อให้้

อยู่่�รอดและสามารถสร้างกำำ�ไรได้ใ้นระยะยาว

      - Cut Loss ทุุกครั้้� งเมื่่�อผิดิทาง เพื่่�อคุุมความเสีียหายไม่่ให้ห้นักัไปกว่า่นี้้�  

ควรวางเงินิต่่อ 1 สััญญาเท่่าไร ?

    แนะนำำ�ว่า่ควรวางเงิินเผื่่�อสำำ�หรัับการเทรด ประมาณ 3 เท่่าของเงิินหลักัประกันั      

ขั้้�นต้น้ (IM) กรณีี SET50 Futures ก็ค็วรวางเงิินประมาณ 30,000 บาท (สมมติิ IM 

10,000 บาท) เพราะเราต้้องเผื่่�อการขาดทุุนที่่� เลวร้ายที่่�สุุดหรืือ Maximum            

Drawdown เมื่่�อเจอเหตุุการณ์์เหล่่านี้้� เราต้อ้งอยู่่�รอดให้ไ้ด้ใ้นตลาดและสามารถทำำ�

กำำ�ไรกลับัคืืนได้ใ้นภายหลังั จริิงอยู่่�ที่่�ไม่่มีีใครรู้้� อนาคตว่่าเราจะผิิดต่่อเนื่่�องได้ ้     

มากขนาดไหน แต่่เราก็ส็ามารถประเมิินความเสีียหายดังักล่่าวคร่่าวๆ ได้ ้2 วิธีิี

    - ทดสอบค่่าในอดีีตด้ว้ย Indicator หรืือ Trade Setup ที่่�เราใช้ ้โดยนำำ�มา Backtest 

ย้อ้นหลังั 10 ปีี ดููผลลัพัธ์์ว่า่ขาดทุุนติิดกันัได้สูู้งสุุดกี่่�จุุด

   - จากบันัทึึกที่่�เราเทรดเองว่า่ขาดทุุนติิดกันักี่่�จุุดและกี่่�ครั้้� ง

    เมื่่�อทราบผลลัพัธ์์ว่า่เราเคยขาดทุุนติิดๆ กันัสููงสุุดได้ก้ี่่�จุุด ยกตัวัอย่า่งที่่� 60 จุุด            

คิิดเป็็นจำำ�นวนเงิินคืือ 12,000 บาท ให้น้ำำ�หลักัประกันัขั้้�นต้น้ของสิินค้า้นั้้�นมารวม

เข้า้ไปอีีก สมมติิ SET50 Futures มีี IM ที่่� 11,400 บาท ดังันั้้�น เราต้อ้งมีีเงิินวาง  

หลักัประกันัเผื่่�อไว้ส้ำำ�หรัับการเทรด SET50 Futures จำำ�นวน 1 สัญัญา ที่่� 23,400 

บาท เป็็นอย่่างน้้อย ซ่ึ่� งปััญหาที่่�ผู้้�ล งทุุนส่่วนใหญ่่ต้อ้งพบเจอคืือเรื่่� อง Money 

Management จากการวางเงิินน้อ้ยเกิินไป 
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เรื่่�องน่่ารู้�เกี่่�ยวกัับ “ผู้้�รัับผลประโยชน์” 
ของเงิินกองทุุนสำำ�รองเลี้้�ยงชีีพ

ควรทบทวนข้้อมููลผู้้�รับผลประโยชน์หรืือไม่่ และเมื่่�อใด

    ในสถานการณ์์ทั่่�วไป เพื่่�อนสมาชิิกอาจไม่่จำำ�เป็็นต้อ้งทบทวนรายชื่่�อผู้้�รั บผลประโยชน์์

เหมืือนกับัที่่�ต้อ้งทบทวนความสามารถในการรัับความเสี่่�ยงซ่ึ่� ง  ทำำ�เป็็นประจำำ�อย่า่งน้อ้ย        

ทุุก 2 ปีี เพราะความสามารถในการรัับความเสี่่�ยงมักัผันัแปรตามอายุทุี่่�เพิ่่�มข้ึ้�น ขณะที่่�การ

ทบทวนรายชื่่�อผู้้�รั บผลประโยชน์์ควรทำำ�ในโอกาสที่่�เหมาะสม กล่่าวคือ เมื่่�อเวลาผ่่านไป  

หลายปีจนทำำ�ให้เ้พื่่�อนสมาชิิกอาจลืืมไปว่า่ระบุุให้ใ้ครเป็็นผู้้�รั บผลประโยชน์์ หรืืออาจเกิิด

สถานการณ์์ที่่�ทำ ำ�ให้เ้พื่่�อนสมาชิิกต้อ้งการหรืือจำำ�เป็็นต้อ้งเปลี่่�ยนรายชื่่�อผู้้�รั บผลประโยชน์ห์รืือ    

ส่่วนแบ่่งที่่�จะมอบให้้แต่่ละคน การขอทบทวนรายชื่่�อผู้้�รั บผลประโยชน์์และข้อ้มููลอื่่�น               

ที่่�เกี่่�ยวข้อ้งเป็็นสิ่่�งที่่�เพื่่�อนสมาชิิกควรให้้ความสำำ�คัญัเช่่นกันั โดยสามารถติดต่่อเจ้า้หน้า้ที่่�     

ฝ่่ายทรััพยากรบุุคคล (HR) ของหน่่วยงาน/บริิษัทัที่่�เพื่่�อนสมาชิิกทำำ�งานอยู่่� เพื่่�อขอดููหนังัสืือ

ดังักล่่าวและนำำ�มาทบทวนใหม่่ได้้

    ยังัจำำ�กันัได้ไ้หมว่า่ตอนที่่�สมัคัรเป็็นสมาชิิกกองทุุน

สำำ�รองเลี้้� ยงชีีพเมื่่�อเริ่่� มเข้้าทำำ�งานหรืือเมื่่�อทำำ�งาน              

ไประยะหนึ่่�งแล้ว้ก็ต็าม เพื่่�อนสมาชิิกได้ก้รอกเอกสาร

อะไรบ้้าง นอกจากใบสมััครและแบบประเมิิน                                      

ความเหมาะสมในการลงทุุน (suitability test) เพื่่�อ

ประเมิินความสามารถในการรัับความเสี่่�ยงจากการ

ลงทุุน เชื่่�อว่่าเพื่่�อนสมาชิิกคงจำำ�กันัได้ว้่่ายังัมีีเอกสาร     

ที่่�สำำ�คััญอื่่�นอีีกหนึ่่� งฉบัับที่่�พวกเราได้้กรอกข้้อมููล          

ไว้น้ั้้�นคืือ “หนังัสืือแจ้ง้รายชื่่�อบุุคคลผู้้�รั บผลประโยชน์”์  

ทำำ�ไมต้้องระบุุผู้้�รับผลประโยชน์

      หนังัสืือแจ้ง้รายชื่่�อบุุคคลผู้้�รั บผลประโยชน์์เป็็น

เ อ ก ส า ร ที่่� ใ ห้้ ส ม า ชิิ ก ร ะ บุุ ชื่่� อ บุุ ค ค ลที่่ � ต้้อ ง ก า ร                          

ยกเงิินกองทุุนสำำ�รองเลี้้�ยงชีีพให้เ้มื่่�อตนเสีียชีวิติไปแล้ว้ 

แม้ก้ฎหมายกองทุุนสำำ�รองเลี้้� ยงชีีพมีีเจตนารมณ์์หลักั

เพื่่�อให้ส้มาชิิกมีีเงิินออมเป็็นหลักัประกันัไว้ใ้ช้ใ้นยาม

เกษีียณอายุ ุแต่่ก็ไ็ม่่ได้ม้องข้า้มความจริิงของชีีวิติ หาก

เกิิดเหตุุการณ์์ไม่่คาดคิิด เงิินที่่�สมาชิิกได้้เก็็บออม           

มาตลอดชีีวิิตจะส่่งต่่อให้้กับับุุคคลที่่�สมาชิิกต้อ้งการ 

ไม่่ใช่่ตกเป็็นของนายจ้า้งหรืือของกองทุุน

      แม้ว้่า่หนังัสืือแจ้ง้รายชื่่�อบุุคคลผู้้�รั บประโยชน์จ์ะ   

ไม่่เกี่่�ยวข้อ้งโดยตรงกับัการบริิหารจัดัการเงิินออมเพื่่�อ

การเกษีียณให้เ้ติิบโต แต่่ก็มี็ีความสำำ�คัญัที่่�เพื่่�อนสมาชิิก

ควรใส่่ใจ โดยสามารถระบุุชื่่�อผู้้�รั บผลประโยชน์ ์                       

เพีียงคนเดีียวหรืือหลายคนก็็ได้้ พร้้อมส่่วนแบ่่ง             

ผลประโยชน์ท์ี่่�แต่่ละคนจะได้รั้ับ และที่่�สำำ�คัญัควรระบุุ

ที่่� อยู่่�และ เบอร์์โทรศััพท์์ของบุุคคลดัังกล่่าวไว้ ้               

อย่่างชััดเจน เพื่่�อให้้มั่่�นใจได้้ว่่าหากเกิิดเหตุุการณ์์          

ไม่่คาดฝัันข้ึ้�น นายจ้า้งจะสามารถติดต่่อบุุคคลดังักล่่าว

ให้้มารัับเงิินได้ ้ ไม่่เช่่นนั้้�นเงิินออมของเพื่่�อนสมาชิิก   

จะกลายเป็็นเงิินคงค้า้งที่่�หาเจ้า้ของไม่่ได้้

นางศิิษฏศรีี นาคะศิิริิ
ผู้้�อำำ�นวยการ ฝ่่ายกำำ�กัับธุุรกิิจออกแบบการลงทุุนและกองทุุนสำำ�รองเลี้้�ยงชีีพ

สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.)



 

เงินิของสมาชิิกจะเป็็นของใคร หากผู้้�รับผลประโยชน์เสีียชีีวิติ

   นอกจากการระบุุรายชื่่�อผู้้�รั บผลประโยชน์์แล้ว้ สมาชิิกอาจระบุุรายชื่่�อ

บุุคคลที่่�จะได้รั้ับเงิินกองทุุนดังักล่่าวเผื่่�อไว้ก้รณีีผู้้�รั บผลประโยชน์เ์สีียชีวิติ 

เช่่น กำำ�หนดให้น้าย ก เป็็นผู้้�รั บผลประโยชน์ ์โดยได้รั้ับเงิินในสัดัส่่วน 50% 

นาย ข ได้รั้ับเงิินในสัดัส่่วนคนละ 20% และนาย ค ได้รั้ับเงิินในสัดัส่่วน 

30%  แต่่หากนาย ก เสีียชีวิติ ให้เ้งิินดังักล่่าวตกเป็็นของนาย ข และนาย ค 

ในสัดัส่่วนตามที่่�ระบุุไว้ ้หรืือคนละส่่วนเท่่ากันั หรืือให้เ้งิินดังักล่่าวตกเป็็น

ของนาย ง ในสัดัส่่วนที่่�นาย ก มีีสิิทธิิได้รั้ับก็ไ็ด้้

   หากผู้้�รั บผลประโยชน์ร์ายใดรายหนึ่่�งหรืือทั้้�งหมดเสีียชีีวิติก่อนสมาชิิก 

หรืือสมาชิิกไม่่ได้้ระบุุชื่่�อบุุคคลที่่�จะรัับเงิินไว้้ กฎหมายกองทุุนสำำ�รอง      

เลี้้�ยงชีีพกำำ�หนดให้เ้งิินในส่่วนดังักล่่าวตกเป็็นของบุุคคล 3 กลุ่่�ม ได้แ้ก่่ บุุตร 

สามีีหรืือภรรยา และบิิดามารดา ตามสัดัส่่วนที่่�กฎหมายกำำ�หนด กล่่าวคือ 

หากสมาชิิกมีีบุุตรน้อ้ยกว่า่ 3 คน เงิินดังักล่่าวจะแบ่่งเป็็น 4 ส่่วน โดยบุตร

ได้รั้ับ 2 ส่่วน คู่่�สมรสได้รั้ับ 1 ส่่วน และบิิดามารดาได้รั้ับ 1 ส่่วน และหาก

สมาชิิกมีีบุุตรตั้้�งแต่่ 3 คนข้ึ้�นไป เงิินดังักล่่าวจะแบ่่งเป็็น 5 ส่่วน โดยบุตร

ได้รั้ับ 3 ส่่วน คู่่�สมรสได้รั้ับ 1 ส่่วน และบิิดามารดาได้รั้ับ 1 ส่่วน  ทั้้�งนี้้�  หาก

บุุคคลดังักล่่าวได้เ้สีียชีวิติแล้ว้ทั้้�งหมดหรืือสมาชิิกไม่่มีีทายาทตามกฎหมาย

แล้ว้ เงิินกองทุุนจะตกเป็็นของกองทุุนในท้า้ยที่่�สุุด
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    ดังันั้้�น เพื่่�อนสมาชิิกควรหาโอกาสทบทวนหนัังสืือแจ้ง้รายชื่่�อบุุคคล           

ผู้้�รั บผลประโยชน์์ ว่่ารายชื่่�อดังักล่่าวยังัเป็็นไปตามความต้อ้งการของเพื่่�อน

สมาชิิกหรืือไม่่ และมีีข้อ้มููลสำำ�หรัับการติิดต่่อเพีียงพอแล้ว้หรืือยังั เพื่่�อให้้

มั่่�นใจได้ว้่า่หากเกิิดเหตุุการณ์์ไม่่คาดฝัันข้ึ้�น ผลพวงจากการเก็บ็ออมเงิินของ

เราจะสามารถส่งไปถึึงคนที่่�เรารัักและปรารถนาดีี ให้มี้ีเงิินออมเพิ่่�มข้ึ้�นนั่่�นเอง  

ทั้้�งนี้้�  เพื่่�อนสมาชิิกสามารถอ่านข้อ้มููลเกี่่�ยวกับัเรื่่�องนี้้� เพิ่่�มเติิมได้ท้ี่่� ลิิงก์ ์ และ

ศึึกษารายละเอีียดเกี่่�ยวกับักองทุุนสำำ�รองเลี้้�ยงชีีพได้ท้ี่่�เว็บ็ไซต์ ์www.ThaiPVD.

com

      หมายเหตุุ : ข้อ้คิิดเห็็นที่่�ปรากฏในบทความนี้้� เป็็นความเห็็นของผู้้� เขีียน    

ซ่ึ่� งไม่่จำำ�เป็็นต้อ้งสอดคล้อ้งกับัความเห็็นของสำำ�นักังานคณะกรรมการกำำ�กับั

หลักัทรััพย์แ์ละตลาดหลักัทรััพย์์

 



      สมาชิิกชมรมอาสาพิิทักัษ์สิ์ิทธิิผู้้�ถื อหุ้้� น สมาคมส่่งเสริมผู้้�ล งทุุนไทย เข้า้ร่่วมกิิจกรรม ติดิอาวุุธทางปััญญา ครั้้�งที่่� 1 ประจำำ�ปีี  2565 ผ่า่นช่่องทาง 

Microsoft Teams ตามวิถีิีใหม่่ New Normal ของ Virtual Seminar ได้รั้ับเกีียรติิจาก คุุณธวัชัชัย เกีียรติกิวานกุลุ – ผู้้�ช่ วยเลขาธิิการ สายงานกำำ�กับับัญัชีี 

สำำ�นักังานคณะกรรมการกำำ�กับัหลักัทรััพย์แ์ละตลาดหลักัทรััพย์ ์– ก.ล.ต. มาแบ่่งปัันความรู้้�  ในหัวัข้อ้  “แกะรอย…งบการเงินิ พบจุุดสังเกต บอกเหตุุ 

ว่่า (อาจ) ทุุจริต” เมื่่�อวันัอังัคารที่่� 24 พฤษภาคม 2565 

ติิดอาวุธทางปััญญา ครั้้�งที่่� 1/2565 
“แกะรอย…งบการเงิิน พบจุุดสัังเกต บอกเหตุ ุว่่า (อาจ) ทุุจริต”
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   ในเดืือนพฤษภาคมที่่�ผ่า่นมา Cryptocurrency มีีราคาปรัับตัวัลดลง

มาก โดยเริ่่�มจาก TerraUSD ซ่ึ่�งเป็็น Cryptocurrency ประเภท Stablecoin 

ซ่ึ่� งถืือเป็็นประเภทที่่�มีีความเสี่่�ยงต่ำำ�� ประสบปััญหา ทำำ�ให้้ราคาตกลง

มากกว่า่ 99% ในเวลาเพีียงไม่่กี่่�วันั ซ่ึ่� งส่่งผลต่่อเนื่่�องให้ ้Cryptocurrency 

อื่่�นๆ มีีราคาปรัับลดลงอย่่างรุุนแรงตามไปด้้วย ผลโดยรวมทำำ�ให้ ้               

ณ   ปลายเดืือนพฤษภาคม ขนาดตลาด (Market Capitalization) ของ 

Cryptocurrency ลดลงมา 56% จากจุุดสูงสุุดในเดืือนพฤศจิิกายน             

ปีี ที่่�แล้้ว ซ่ึ่�งคิดิเป็็นมููลค่่าที่่�ลดลงมากถึึง 1.7 ล้้านล้้านเหรีียญสหรััฐ

     ผู้้�ล งทุุนใน Cryptocurrency โดยมากจะเป็็นคนรุ่่�นใหม่่ ซ่ึ่� งมักัจะ        

มองว่่าการลงทุุนแบบนี้้� น่่าสนใจ เป็็นอนาคตของการลงทุุน และมีี           

ข้อ้จำำ�กัดัน้อ้ย สามารถซื้้�อขายได้ส้ะดวกผ่า่น platform หรืือ application 

ต่่างๆ ได้ห้ลากหลาย แต่่สำำ�หรัับรััฐบาลหรืือธนาคารกลางต่่างๆ โดยส่วน

ใหญ่่ ยังัมองสิินทรััพย์ป์ระเภทนี้้�ไม่่ดีีนักั โดยมองว่า่มีีกฏ ระเบีียบในการ

ควบคุุมน้อ้ย ผู้้�ล งทุุนได้รั้ับความคุ้้� มครองไม่่มาก และยังัเป็็นช่่องทางที่่�

สามารถใช้ใ้นการซ่่อนทรััพย์สิ์ิน หรืือใช้ฟ้อกเงิิน ได้ไ้ม่่ยาก

  ความนิิยมของการลงทุุนใน Cryptocurrency ทำำ�ให้้สถาบันัการเงิิน

ใหญ่่ๆ ในโลก เริ่่�มมีีสิินค้า้ที่่�เกี่่�ยวข้อ้งกับั Cryptocurrency มาขายให้ก้ับั

นักัลงทุุน และหลายแห่่งมีีการลงทุุนในธุุรกิิจที่่�เกี่่�ยวข้อ้งกับั Crypto 

Exchange ด้้วย ทำำ�ให้้โดยทั่่�วไปสถาบัันเหล่่านี้้� มัักจะไม่่แสดง               

ความคิิดเห็็นในเรื่่�องนี้้�มากนักั แต่่ก็มี็ีผู้้�ล งทุุนสถาบันัที่่�เป็็นผู้้�ล งทุุนจริิงๆ 

(Buy Side) บางรายออกมาวิิจารณ์์อย่า่งรุุนแรงถึึงความเสี่่�ยงและความ   

ไม่่คุ้้� มค่่าของการลงทุุนในสิินทรััพย์ป์ระเภทนี้้�  เช่่น Warren Buffett และ

เท่่าที่่�ผมพอมีีข้อ้มููล ผู้้�ล งทุุนสถาบันัที่่� เป็็นนัักลงทุุนระยะยาว เช่่น   

กองทุุนบำำ�นาญ ต่่างๆ แทบจะไม่่มีีการลงทุุนใน Cryptocurrency เลย

   ในประเทศไทย Cryptocurrency ได้้รัับความสนใจจากผู้้�ล งทุุน              

รายบุคคลสูงทีีเดีียว จากข้อ้มููลของบริิษัทั TripleA คนไทย 3.6 ล้้านคน 

(คิิดเป็็น 5.2% ของประชากรไทย) มีีการลงทุุนในสิินทรััพย์ป์ระเภทนี้้�  

แ ล ะ ไ ท ย มีีสั  ดส่  ว น ข อ ง  I n t e r n e t  u s e r  ที่่� มีี ก า ร ล ง ทุุ น ใ น                                              

Cryptocurrency มากถึึง 9.9% ซ่ึ่�งสููงเป็็นอันัดับัสองของโลก และจาก

ข้อ้มููลของสำำ�นักงาน ก.ล.ต. จำำ�นวนบัญัชีีของผู้้�ซื้้ �อขายในศููนย์ซ์ื้้�อขาย

สิินทรััพย์ดิ์ิจิิทัลัในประเทศไทย เพิ่่�มข้ึ้�นมากกว่า่ 10 เท่่า จาก 1.7 แสน

บััญชีีในปีี  2563 เป็็น 2.5 ล้้านบััญชีีในเดืือนกุมุภาพันัธ์์ ปีี  2565 ซ่ึ่� งการที่่�

มีีผู้้�ล งทุุนเพิ่่�มข้ึ้�นอย่า่งรวดเร็็ว จะน่่าเป็็นห่่วงมากหากผู้้�ล งทุุนหลายส่วน

เข้า้ไปลงทุุนโดยขาดความรู้้� ความเข้า้ใจ

   จากผลการศึึกษาโดย ก.ล.ต. พบว่า่นักัลงทุุนไทยส่วนใหญ่่ยังัไม่่ค่่อยมี

ความรู้้� ใน Cryptocurrency หรืือสิินทรััพย์ดิ์ิจิิทัลัมากนักั และนักัลงทุุน    

เหล่่านี้้�มักัลงทุุนตามคำำ�แนะนำำ�ของเพื่่�อน ของ influencer, Youtuber หรืือ

กููรููที่่�เป็็นคนดังั หรืือที่่�นักัลงทุุนเข้า้ใจว่่าเป็็นผู้้� เชี่่�ยวชาญ ซ่ึ่� งในมุุมมอง      

ของผม ผู้้�ลงทุุนที่่�ยัังมีีความรู้้� ไม่่มากนััก จะแยกแยะความน่่าเชื่่�อถืือของ   

คำำ�แนะนำำ�ได้้ยากมาก ซ่ึ่� งหากนำำ�ไปเปรีียบเทีียบกัันกัับการลงทุุนใน

สิินทรััพย์แ์บบดั้้�งเดิิม จะมีีกฏเกณฑ์ต่์่างๆ ที่่�ชัดัเจนกว่า่ ตัวัอย่า่งเช่่น ผู้้�ที่่ �

สามารถวิเิคราะห์์เพื่่�อจะแนะนำำ�หุ้้� นเป็็นรายตัวัได้ ้จะต้อ้งเป็็นนักัวิเิคราะห์์ 

ซ่ึ่� งต้อ้งทำำ�ตามมาตรฐานทางวิิชาชีีพ และมีีการกำำ�กับัดููแลโดยสำำ�นักังาน 

ก.ล.ต. ทำำ�ให้โ้ดยเปรีียบเทีียบแล้ว้ การลงทุุนใน Cryptocurrency จะมีีปััจจัยั

ที่่�ต้อ้งพิิจารณาให้ถ้ี่่�ถ้ว้นอยู่่�มากทีีเดีียว

    Cryptocurrency เป็็นสิินทรััพย์์ที่่�วิิเคราะห์์เพื่่�อหามููลค่่าโดยปัจจััย            

พื้้�นฐานได้้ยากมาก และมีีความผัันผวนของราคาสููงมาก นอกจากนั้้�น

มาตรฐานในการกำำ�กัับดููแลยัังมีีน้้อยกว่่าสิินทรััพย์์เพื่่�อการลงทุุนแบบ

ดั้้�งเดิมิ จึึงควรจะต้้องระมััดระวัังให้้มาก หากยังัสนใจที่่�จะลงทุุน จำำ�เป็็น

ต้้องมีีความรู้้�ความเข้้าใจ ตระหนัักถึึงความเสี่่�ยง และต้้องดููแลตััวเองมาก

เป็็นพิเิศษด้วยนะครัับ
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Cryptocurrency 
ทางเลืือกในการลงทุุนที่่�ต้้องระมััดระวััง 

โดย ยิ่่�งยง นิิลเสนา 
นายกสมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย
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