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ข้้อสงวนและข้้อจำำ�กััดความรัับผิิด  
เนื้้�อหาบทวิิเคราะห์์ คำำ�แนะนำำ� หรืือความคิิดเห็็นใดๆ ในวารสารฉบัับน้ี้�เป็็นความคิิดเห็็นของผู้้�นำำ�เสนอเนื้้�อหา ดัังกล่่าวเท่่านั้้�น มิิได้้
เป็็นการแสดงว่่าสมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เห็็นพ้้องด้้วยกัับความคิิดเห็็นนั้้�น ที่่�สำำ�คัญ คำำ�แนะนำำ�เกี่่�ยวกัับการลงทุุนใดๆ ล้้วนมีี

ความเสี่่�ยง การตััดสินใจกระทำำ�การใดๆ โดยอาศััยเนื้้�อหาดัังกล่่าว ผู้้�ลงทุุน ต้้องเป็็นผู้้�รัับความเสี่่�ยงด้้วยตนเองทั้้�งหมด

โ ด ย  ภูู ว น า ร ถ   ณ  ส ง ข ล า

สมาคมส่่งเสริมิผู้้�ลงทุุนไทย
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100 ปีีชาตกาล ศ.สัังเวีียน อิินทรวิิชััย ต้้นตำำ�รับับรรษัทภิิบาล

   สถานการณ์์น้ำำ�ท่่วมใหญ่่  ท้ั้� งใน
กรุุงเทพฯ ปริมิณฑล และอีกี 48 จัังหวััด
ทั่่� วประเทศ  เป็็นปรากฏการณ์์ ภััย
ธรรมชาติิท่ี่�คงต้้องขอให้้กำำ�ลัังใจไปยััง
บรรดาคนท่ี่�ประสบภััยทั้้�งหลาย ไม่่ว่่าจะ
เป็็นผู้้�ลงทุุน ประชาชน ภาคธุุรกิิจ 
เกษตรกร และภาคอุุตสาหกรรม ซึ่่�งครั้้�ง
นี้้�เป็็นอีีกครั้้�งหนึ่่�งท่ี่�เสีียหายหนัักมาก
        มีีการประเมิินจากหลายๆสำำ�นักั อย่า่ง
มหาวิิทยาลััยรัังสิิต ประเมิินไว้้ว่่ากรณีี
ผลกระทบระดัับต่ำำ� ความเสีียหายจะอยู่่�
ท่ี่� 16,896.9 ล้้านบาท มีีผลต่่อ GDP 
ประมาณ 0.36 จุุดเปอร์เ์ซ็็นต์์ ส่ว่นกรณีี
ผลกระทบระดัับสููง ความเสีียหายอาจ
เพิ่่�มเป็็น 33,793.9 ล้้านบาท และกด 
GDP ลงประมาณ 0.73 จุุดเปอร์เ์ซ็็นต์์
    ขณะท่ี่�มหาวิิทยาลััยหอการค้้าไทย 
ประเมิินผลกระทบทางเศรษฐกิิจจาก
สถานการณ์์น้ำำ�ท่วมระหว่่างวัันท่ี่� 25-29 
กัั น ย า ย น  ร ว ม  5  วัั น  ค ร อ บ ค ลุุ ม
กรุุงเทพมหานครและ 26 จัังหวัดในภาค
กลาง ภาคตะวัันออก ภาคเหนือื และภาค
ตะวัันออกเฉีียงเหนือื ไว้้ว่่าความเสียีหาย
ในกรณีฐีานประมาณ 12,283 ล้้านบาท 
หรือืคิดเป็น็ราว 0.066% ของผลิิตภััณฑ์
มวลรวมในประเทศ (GDP) ท้ั้�งปี ีขณะท่ี่�
กรอบความเสีียหายอยู่่�ระหว่่าง 5,896 – 
20,635 ล้้านบาท หรืือประมาณ 0.03-
0.11% ของ GDP ขึ้้�นอยู่่�กับขอบเขตพื้้�นท่ี่�
น้ำำ�ท่วมจริิงและความสามารถในการ
ชดเชยกิิจกรรมทางเศรษฐกิิจท่ี่�หยุดชะงััก
ภายหลััง
     แน่น่อนว่่าเป็็นความเสีียหายท่ี่�ไม่ว่่่า
อย่่างไรก็็ต้้องกระทบกัับเศรษฐกิิจในปีีนี้้�
อย่า่งแน่น่อน จึึงขอส่ง่กำำ�ลัังใจให้้สามารถ
ผ่า่นพ้้นวิิกฤตในครั้้�งนี้้�ไปได้้ด้้วยดีี

      อีีกเรื่่�องท่ี่�สำำ�คัญก็็คืือ ในเดืือนตุุลาคมปีี
นี้้� จะเป็็นปีีท่ี่�ครบวาระ 100 ปีีชาตกาล 
ศาสตราจารย์์สัังเวียีน อิินทรวิิชััย ในวัันพุุธ
ท่ี่� 7 ตุุลาคม 2569 ซึ่่�งจะมีีการจััดงานท่ี่�หอ
ประชุุมศาสตราจารย์์สัังเวีียน อิินทรวิิชััย 
ชั้้� น  7  อาคารตลาดหลัั กทรััพย์์แห่่ ง
ประเทศไทย เพื่่�อเชิิดชููเกีียรติิปููชนีียบุุคคล
แห่่งตลาดทุุนไทย เจ้้าของอมตะวาจา              
“สิ่่�งที่่�ถููกต้้องคืือถููกต้้อง แม้้ไม่่มีใีครทำำ�สิ่่�ง
น้ั้�น สิ่่�งที่่�ผิิดคืือผิิด แม้้ทุุกคนทำำ�สิ่่�งน้ั้�น” ซึ่่�ง
ปัจัจุุบันัยังัคงเป็น็เข็ม็ทิิศด้้านจริิยธรรมและ
การกำำ�กับดููแลกิจการท่ี่�ดีีของตลาดทุุนไทย
มาจนถึึงทุุกวัันนี้้�
     อาจารย์์สัังเวีียน เป็็นผู้้�มีีบทบาทสำำ�คัญ
ต่่อตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย เคย
เป็็นประธานกรรมการตลาดหลัักทรััพย์์ฯ 
ระหว่่างปี ี2535–2538 ทำำ�ให้ไ้ด้้มีีโอกาสทำำ�
ข่า่วอาจารย์ใ์นช่ว่งนั้้�นด้้วย อาจารย์ส์ังัเวีียน
ถืือเป็็นผู้้�บุกเบิิกแนวคิด “บรรษััทภิบาล” 
หรือการกำำ�กับดููแลกิจการท่ี่�ดีี  (Good                    
Corporate Governance) ในประเทศไทย 
และปณิิธานนี้้�ยัังคงสืืบทอดต่่อเนื่่�องผ่่าน
มูลูนิิธิิศาสตราจารย์ส์ัังเวียีน อิินทรวิิชััย ซึ่่�ง
ร่่วมกัับตลาดหลัักทรััพย์์ฯ  และคณะ                  
พาณิิชยศาสตร์แ์ละการบััญชี ีมหาวิิทยาลััย
ธรรมศาสตร์ จััดทำำ�หลัักสููตรการกำำ�กับดููแล
กิิจการท่ี่�ดีีระดัับปริญญาตรีี ครั้้�งแรกของ
ประเทศไทย
      โอกาสนี้้� ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ยัังมีีการจััด
นิิทรรศการ “100 ปีีชาตกาล ศ.สัังเวีียน 
อิินทรวิิชััย” ท่ี่�ถ่่ายทอดเส้้นทางชีีวิต ข้้อ
เขีียนท่ี่�สะท้้อนแนวคิดด้้านธรรมาภิิบาล 
และหนังสืือคััดสรรด้้านการกำำ�กับดููแล
กิิจการท่ี่�ดีี เปิิดให้้เข้้าชมฟรีี ตั้้�งแต่่วัันนี้้�ถึึง 
30 ธัันวาคม 2569 ณ ห้้องสมุุดมารวย ชั้้�น
ใ ต้้ ดิิ น  อ า ค า ร ตล  า ด ห ลัั ก ทรั ั พย์ ์ แ ห่่ ง
ประเทศไทยด้้วย เชิิญชวนให้ไ้ปดููกันนะครัับ

รายนามคณะกรรมการ ปีีบริหิาร 2568-2569

นายมงคล 

นายภููวนารถ 

นายเอกวัจัน์์ 

นางสิิริพิร

น.ส.เยาวลัักษณ์

นางสุุจิติรา

นายตรีีพล 

นางโสมสุุดา 

นายศัักดา 

นายญาณศัักดิ์์�  

นายอำำ�นวย  

นายอาชว           

นายกสมาคมฯ   

อุุปนายก คนที่่� 1

อุุปนายก คนที่่� 2

เลขาธิกิาร/ประชาสััมพัันธ์์

เหรัญัญิิก 

กรรมการ

กรรมการ

กรรมการ

กรรมการ

กรรมการ 

กรรมการ 

กรรมการ

ลีีลาธรรม               

ณ สงขลา                   

อมรวิวิัฒัน์์                

จังัตระกุุล                   

อร่า่มทวีีทอง        

คงขจรกิิจสุุข       

ภููมิวสนะ                 

ตัันจันัทร์พ์งศ์์      

มาณวพััฒน์์        

มโนมััยพิิบููลย์      

จิริมหาโภคา     

สมุุทรานนท์์  



E- M AGA Z I N E  ว า ร ส า ร  T I A  เ ดืื อ น กัั น ย า ย น  2 5 6 9   |   5

    นายเอนก อยู่่�ยืืน รองเลขาธิิการและโฆษก สำำ�นัักงานคณะกรรมการ
กำำ�กับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) เปิิดเผยว่่า จากกรณีีท่ี่�
มีีประเด็็นสาธารณะท่ี่�เก่ี่�ยวโยงถึึงการบัังคัับใช้้กฎหมายของ ก.ล.ต. ใน
การดำำ�เนิินการกัับเครืือข่า่ยสแกมเมอร์์และการฟอกเงิิน
        ก.ล.ต. ขอชี้้�แจงว่่า ก.ล.ต. ให้้ความสำำ�คัญต่่อการป้้องกัันและบัังคัับ
ใช้ก้ฎหมายเพื่่�อคุ้้�มครองผู้้�ลงทุุน โดยมุ่่�งให้ต้ลาดทุุนและตลาดสินิทรัพัย์์
ดิิจิิทััล เกิิดความโปร่่งใสไม่่ให้้เกิิดการใช้้ช่่องทางตลาดทุุนและตลาด
สิินทรััพย์์ดิิจิิทััลในการกระทำำ�ทุจริิตทางการเงิิน อาชญากรรมทาง
ไซเบอร์์ และการฟอกเงิิน ทั้้�งมาตรการในเชิิงป้้องกัันและการปราบ
ปราม ซึ่่�งรวมถึึงการบัังคัับใช้้กฎหมายกัับผู้้�กระทำำ�ความผิิด
        ก.ล.ต. มีีหลัักการทำำ�งานคืือ เรื่่�องใดท่ี่�บัังคัับใช้้กฎหมายได้้ก่่อนโดย
ไม่ก่ระทบรููปคดีีส่ว่นท่ี่�เหลือ จะแยกออกมาดำำ�เนิินการทัันทีี ดัังจะเห็็น
ได้้จากการทำำ�งานแบบบููรณาการระหว่่าง ก.ล.ต. กัับ ปปง. และหน่ว่ย
งานบัังคัับใช้้กฎหมายอย่่างต่่อเนื่่� อง ซึ่่�งนำำ�ไปสู่่�การยึึดและอายััด
ทรัพย์ส์ินิได้้ในหลายกรณีี เพราะเมื่่�อพบเส้้นทางเงิินท่ี่�เชื่่�อมโยงกัับความ
ผิดิมููลฐานกฎหมายฟอกเงิินให้ด้ำำ�เนิินการได้้ทัันทีีจากธุุรกรรมท่ี่�ปรากฏ
    ส่ว่นความผิิดตามกฎหมายหลัักทรััพย์์ท่ี่�เก่ี่�ยวกับการรายงานการถืือ
ครองหลัักทรััพย์และการเข้้าครอบงำ��กิจการนั้้�น มีีองค์์ประกอบท่ี่�ต้้อง
พิิสููจน์์หลายชั้้�นเพื่่�อหาผู้้�ถือครองท่ี่�แท้้จริิงและช่่วงเวลาท่ี่�เกิิดการกระ
ทำำ�ผิิด 

ก.ล.ต. ชี้้�แจงปมบัังคัับใช้้กฎหมาย
กัับเครือืข่่ายสแกมเมอร์-์การฟอกเงินิ

    นอกจากนี้้� ในความผิิดบางฐาน หากเร่ง่ดำำ�เนิิน
การกัับผู้้�เก่ี่�ยวข้องเพีียงบางรายจนเสร็็จสิ้้�นก็็อาจ
กระทบกัับการดำำ�เนินิการกัับผู้้�เก่ี่�ยวข้อ้งรายอื่่�น ดััง
นั้้�น การท่ี่�สาธารณชนยัังไม่่เห็็นรายละเอีียดของ
การดำำ�เนิินการ ไม่ไ่ด้้แปลว่่าไม่ม่ีีการดำำ�เนิินการ 
     “ความรอบคอบในขั้้�นตอนนี้้�เป็็นการรัักษา
โอกาสในการดำำ�เนิินการกัับผู้้�อยู่่�เบื้้�องหลัังให้้ครบ
ถ้้วน ท้ั้�งนี้้� ในส่่วนที่่�พยานหลัักฐานครบถ้้วนแล้้ว 
ก.ล.ต. ได้้เร่่งบัังคัับใช้ก้ฎหมายไปก่่อนแล้้ว”
       ก.ล.ต. ขอให้้ความมั่่�นใจว่่า ก.ล.ต. และหน่ว่ย
งานบัังคัับใช้้กฎหมาย กำำ�ลัังดำำ�เนิินการอย่่างเต็็ม
กำำ�ลััง พร้้อมทั้้�งเร่ง่ติิดตามและขอข้้อมููลจากหน่ว่ย
งานกำำ�กับดููแลในต่่างประเทศผ่่านช่่องทางความ
ร่่วมมืือระหว่่างประเทศ โดยเป้้าหมายสุุดท้้ายคืือ 
การบัังคัับใช้้กฎหมายตามพยานหลัักฐานอย่่าง
ครบถ้้วนในทุุกฐานความผิิดที่่�เกี่่�ยวข้้อง และจะ
ไม่ม่ีกีารเลืือกปฏิิบััติ ไม่ว่่่าผู้้�ใดจะเคยดำำ�รงตำำ�แหน่ง่
ใดมาก่่อน หากพบการกระทำำ�ความผิิดจะดำำ�เนิิน
การตามกฎหมายอย่า่งถึึงท่ี่�สุุด
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   นายอััสสเดช คงสิิริิ กรรมการและผู้้�จัดการ 
ตลาดหลัักทรัพย์แ์ห่ง่ประเทศไทย เปิิดเผยว่่า ตลอด 30 
ปีีท่ี่�ผ่่านมา โครงสร้้างธุุรกิิจของบริิษััทจดทะเบีียนใน
ตลาดทุนุไทยแทบไม่เ่ปลี่�ยนแปลง ขณะท่ี่�อุุตสาหกรรม 
New Economy กำำ�ลัังเติิบโตอย่่างก้้าวกระโดดและ
ต้้องการแหล่งทุุนท่ี่�เข้า้ถึึงได้้จริิง การปรับัปรุงเกณฑ์์รับั
หลัักทรัพย์ในครั้้�งนี้้� จึึงถืือเป็็นก้้าวสำำ�คัญของการยก
ระดัับตลาดทุนุไทยตามแผนกลยุทธ์ ์3 ปี ี(2569-2571) 
ภายใต้้วิิสัยัทััศน์ ์“The Trusted Gateway to Inclusive 
Opportunities” โดยเกณฑ์์ใหม่จ่ะเปิิดทางให้้บริิษััทท่ี่�
ได้้รัับการส่ง่เสริิมจาก BOI และ EEC ตลอดจน บริิษััท
ต่่างประเทศชั้้�นนำำ� เข้้าระดมทุุนในตลาดทุุนไทยได้้
สะดวกรวดเร็็วขึ้้�น โดยยัังคงยึึดมาตรฐานด้้านคุุณภาพ
ไว้้เช่่นเดิิม และท่ี่�สำำ�คัญ คืือเป็็นการเปิิดโอกาสให้้ผู้้�
ลงทุุนไทยได้้เติิบโตไปพร้อมกัับอุุตสาหกรรมแห่่ง
อนาคตเหล่านี้้�ด้้วย
       ทั้้�งนี้้� เกณฑ์์ดัังกล่่าวผ่า่นการรัับฟัังความคิิดเห็็นจาก
ผู้้�เก่ี่�ยวข้อ้ง และได้้รับัความเห็น็ชอบจากคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. แล้้ว มีีผลบังัคัับใช้ต้ั้้�งแต่่วัันท่ี่� 11 กัันยายน 2569 
โดยมีีสาระสำำ�คัญ ดัังนี้้�
        ปรัับปรุุงเกณฑ์คุณุสมบััติสำำ�หรัับบริษิััทใน 10 กลุ่่�ม
อุุตสาหกรรมใหม่ ่(New Economy) เพื่่�อเพิ่่�มความน่า่
สนใจในการระดมทุุนและเข้้าจดทะเบีียนในตลาดหลััก
ทรัพัย์ฯ์ พร้อ้มทั้้�งกำำ�หนดหลัักเกณฑ์์ท่ี่�มีีความเหมาะสม
กัับลัักษณะธุุรกิิจ (Special Track) สำำ�หรัับบริิษััทท่ี่�ได้้
รัับการส่่งเสริิมจากสำำ�นัักงานคณะกรรมการส่่งเสริิม
การลงทุนุ (BOI) และสำำ�นักังานคณะกรรมการนโยบาย
เขตพััฒนาพิิเศษภาคตะวัันออก (EEC)

     ปรัับเกณฑ์การเสนอขายหุ้้�นต่่อประชาชนสำำ�หรัับบริษิััทต่าง
ประเทศที่่�มีกีารระดมทุุนและจดทะเบียีนในตลาดหลัักทรััพย์์ต่่าง
ประเทศอยู่่�แล้้ว ให้้สามารถใช้้เกณฑ์์ Secondary Listing ได้้ 
สอดคล้้องกัับความจำำ�เป็็นในการระดมทุุนของบริิษััทในกลุ่่�มนี้้� โดย
ยังัคงสัดัส่ว่นหุ้้�นของบริษัิัทต่างประเทศให้ม้ีีปริมิาณการซื้้�อขายและ
มีีสภาพคล่่องท่ี่�เพีียงพอในตลาดหลัักทรัพย์์ฯ ทั้้�งนี้้� บริิษััทต่าง
ประเทศท่ี่�จดทะเบีียนอยู่่�ใน Unrecognized Country1/ ยังัคงต้้องมีี
คุุณสมบััติิอื่่�น ๆ เช่น่เดีียวกับบริิษััทไทย ทั้้�งด้้านคุุณภาพ ฐานะการ
เงิิน ผลประกอบการ รวมถึึงการกระจายการถืือหุ้้�นโดยผู้้�ถือหุ้้�นราย
ย่อ่ย (Free Float) และการเปิิดเผยข้้อมููลตามเกณฑ์์ปััจจุุบััน
     ปรัับปรุุงเงื่่�อนไขการห้้ามขายหุ้้�นภายหลัังเข้้าจดทะเบีียนใน
ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ (Silent Period) ทั้้�งด้้านสััดส่่วนและระยะเวลา
ของ Silent Period สำำ�หรัับทุุกบริิษััทท่ี่�เข้้าจดทะเบีียนในตลาดหลััก
ทรััพย์์ฯ ให้้สอดคล้้องกัับมาตรฐานสากลยิ่่�งขึ้้�น โดยยัังคงกำำ�หนดให้้
ผู้้�ท่ี่�มีีส่ว่นร่ว่มในการบริิหาร (Strategic Shareholders) ต้้องถืือหุ้้�น
ในบริษัิัทต่อเนื่่�องในระยะเวลาท่ี่�เหมาะสม เพื่่�อสร้า้งความเชื่่�อมั่่�นให้้
แก่่ผู้้�ลงทุุน
        ทั้้�งนี้้� 10 กลุ่่�มอุุตสาหกรรมเป้้าหมาย (New Economy) ได้้แก่่ 
1. การเกษตรและอาหารขั้้�นสููง (Advanced Agriculture & Food) 
2. เชื้้�อเพลิงชีีวภาพและเคมีีชีีวภาพ (Biofuels & Biochemical) 3. 
การต่่อยอดทางการแพทย์์และสุุขภาพ (Medical and Health Ad-
vances) 4. การท่่องเท่ี่�ยวเชิงิสร้า้งสรรค์์ (Creative Tourism) 5. ยาน
ยนต์์สมััยใหม่่ (Next-Generation Automotive) 6. การบิินและ                    
โลจิสติิกส์์ (Aviation & Logistics) 7. ดิิจิิทััลและพาณิิชย์์
อิิเล็็กทรอนิกิส์์ (Digital & E-Commerce) 8. อิิเล็็กทรอนิกิส์อั์ัจฉริยิะ 
(Smart Electronics) 9. หุ่่�นยนต์์ (Robotics) 10. การพััฒนา
เทคโนโลยีีและนวััตกรรม ได้้แก่่ Biotechnology, Nanotechnology, 
Digital Technology และ Advanced Material Technology

ตลาดหลัักทรัพัย์ฯ ปลดล็็อกเกณฑ์์
บริษัิัท New Economy และต่่างประเทศ



โดย พรรณีี  วรวุฒิุิจงสถิิต
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    นัักลงทุุนคงได้้รัับรู้้�เรื่่� องราวเก่ี่�ยวกับการเปลี่�ยนแปลง
มาตรฐานการรายงานทางการเงิินสำำ�หรับบริิษััทจดทะเบีียนใน
ตลาดหลัักทรัพัย์ ท่ี่�จะเริ่่�มใช้ใ้นปี ี2571 โดยจะมีีการเปลี่�ยนแปลง
รููปแบบการนำำ�เสนองบกำำ�ไรขาดทุุนใหม่่ท่ี่�จะไม่่เหมืือนรููปแบบ
ท่ี่�เป็็นอยู่่�ในปััจจุุบััน   โดยมาตรฐานการรายงานทางการเงิิน   
ฉบัับท่ี่� 18 (TFRS 18: Presentation and Disclosure in                         
Financial Statements) ซึ่่�งจะเข้้ามาแทนท่ี่� TAS 1 (การนำำ�
เสนองบการเงิิน) ได้้ปรัับเปลี่�ยนโครงสร้้างของ งบกำำ�ไรขาดทุุน                     
(Income Statement) อย่า่งมีีนััยสำำ�คัญ ส่ง่ผลให้้นัักลงทุุนต้้อง
ปรัับมุุมมองและวิิเคราะห์์ผลการดำำ�เนิินงานของบริิษััทด้วยมิิติิ
ใหม่ ่ดัังนี้้� 
       1. โครงสร้า้งงบกำำ�ไรขาดทุนุรููปแบบใหม่ ่(3 หมวดหมู่่�หลััก)
   TFRS 18 จััดกลุ่่�มรายการในงบกำำ�ไรขาดทุุนออกเป็็น                         
3 หมวดหมู่่�หลััก เพื่่�อให้เ้ห็น็ท่ี่�มาของกำำ�ไร/ขาดทุนุชัดัเจนยิ่่�งขึ้้�น:

       1. Operating Profit (กำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงาน):
      o จุุดเปลี่่�ยนแปลง: เป็็นบรรทััดบัังคัับ สะท้้อนเนื้้�อแท้้
ของธุุรกิิจหลััก โดยตััดผลกระทบจากดอกเบี้้�ยรับั/จ่่าย และ
กำำ�ไรจากเงิินลงทุุนออกไปอย่า่งเด็็ดขาด 
       2. Profit Before Financing and Income Tax (กำำ�ไร
ก่่อนจััดหาเงิินและภาษีีเงิินได้้):
      o จุุดเปลี่่�ยนแปลง: รวม Operating + Investing เข้้า
ด้้วยกััน เพื่่�อให้้นักัลงทุนุเห็น็ผลตอบแทนรวมก่่อนหักัต้้นทุนุ
ทางการเงิิน (โครงสร้้างหนี้้�สิิน)
       3. สิ่่�งที่่�นัักลงทุุนต้้องเปลี่่�ยนมุุมวิิเคราะห์์
     1. การประเมิิน Core Earnings (กำำ�ไรจากธุุรกิิจหลััก) 
ชััดเจนขึ้้�น
      • เดิิม (TAS 1): บริิษััทต่าง ๆ มัักรวมรายการอื่่�น ๆ เช่น่ 
กำำ�ไรจากการขายบริษัิัทร่ว่ม หรือื ดอกเบี้้�ยรับั เข้า้ไปในกำำ�ไร
จากการดำำ�เนิินงาน ทำำ�ให้้ภาพกำำ�ไรหลัักบิิดเบืือน
   •  ใหม่่  (TFRS 18) :  กำำ�ไรจากการดำำ� เนิินงาน                                                  
(Operating Profit) จะสะท้้อนเฉพาะ Core Business 
เท่่านั้้�น ช่่วยให้้นัักลงทุุนประเมิินความสามารถในการ
แข่ง่ขัันจริิง ๆ ได้้แม่น่ยำำ�ขึ้้�น
         2. เลิิกสัับสนกัับนิิยาม EBIT / EBITDA ของแต่่ละบริษิััท
    • เดิิม: แต่่ละบริิษััทใช้้นิิยาม EBIT หรืือ EBITDA ไม่ ่      
เหมือนกััน บางแห่่งรวมเงิินปัันผลรับ บางแห่่งรวมขาดทุุน
จากอััตราแลกเปลี่�ยน ทำำ�ให้้เปรีียบเทีียบระหว่่างบริิษััท 
(Cross-company Comparison) ได้้ยาก
      • ใหม ่: TFRS 18 กำำ�หนดมาตรฐานกำำ�ไรขั้้�นกลางให้้ทุุก
บริิษััทใช้้เกณฑ์์เดีียวกัน ทำำ�ให้้การนำำ�ไปประเมิินมููลค่า               
(Valuation) เช่น่ การทำำ� EV/EBITDA หรือื EV/EBIT มีีความ
สม่ำำ�เสมอและเปรีียบเทีียบข้า้มอุุตสาหกรรมได้้ถููกต้้องยิ่่�งขึ้้�น

TFRS18 ทำำ�ให้้นัักลงทุุนต้้องเปลี่่�ยนมุุมวิิเคราะห์์งบกำำ�ไรขาดทุุนอย่่างไร 

      2. จุุดบัังคัับเพิ่่�ม “กำำ�ไรขั้้�นกลาง” (Mandatory Subtotals)
นักัลงทุนุไม่จ่ำำ�เป็น็ต้้องคำำ�นวณหรือปรับปรุงกำำ�ไรเองเหมือืนใน
อดีีต เพราะ TFRS 18 บัังคัับให้้มีีบรรทััดกำำ�ไรขั้้�นกลางท่ี่�ต้้อง
แสดงเหมืือนกัันทุุกบริิษััท ได้้แก่่
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    3. การจัับตาดูู MPMs (Management-defined Performance                    
Measures)
       • หากบริษัิัทมีีการใช้น้ิยิามกำำ�ไรนอกเหนือจากนิยิามของบััญชีี มักัเป็น็
กำำ�ไรเฉพาะของฝ่่ายบริหิารเพื่่�อการวิิเคราะห์ ์ (เช่น่ Adjusted EBITDA หรือื 
Core Operating Profit หรือ Normalized Profit) TFRS 18 บังัคัับให้บ้ริิษััท 
ต้้องเปิดิเผยในหมายเหตุปุระกอบงบการเงิิน ถึึงเหตุผุล และกระทบยอด 
(Reconciliation) กลัับมายังักำำ�ไรตาม TFRS 18
    • มุมุวิิเคราะห์: นักัลงทุนุสามารถตรวจสอบได้้ง่่ายขึ้้�นว่่า ฝ่่ายบริหิาร
ปรับปรุงรายการใดออกไป (เช่่น พยายามซ่่อนค่่าใช้้จ่่ายบางอย่่างไว้้หลััง
คำำ�ว่่า Adjusted หรือืไม่)่
    4. การวิิเคราะห์จั์ัดประเภทตามลัักษณะธุุรกิิจ (Business-specific              
Classification)
        • TFRS 18 กำำ�หนดให้บ้ริิษััทจัดประเภทรายการตาม กิิจกรรมหลััก ของ
ตนเอง เช่น่
    o บริษิััททั่่�วไป: ดอกเบี้้�ยจ่่ายอยู่่�หมวด Financing   ดอกเบี้้�ยรัับอยู่่�                     
หมวด Investing
    o สถาบัันการเงิิน / ธนาคาร: รายได้้ดอกเบี้้�ยและดอกเบี้้�ยจ่่ายจะถููก            
จััดอยู่่�ในหมวด Operating ทั้้�งหมด

    • มุุมวิิเคราะห ์: นัักลงทุุนต้้องเข้้าใจลัักษณะ        
ธุุรกิิจเพื่่�ออ่่านงบกำำ�ไรขาดทุุนตามบริิบทท่ี่�ถููกต้้อง
       สรุุปภาพรวมสำำ�หรัับนัักลงทุนุ
         TFRS 18 ไม่่ได้้เปลี่่�ยนตััวเลขกำำ�ไรสุุทธิ (Net 
Income) บรรทััดสุดุท้้าย แต่่เปลี่่�ยน การจััดเรียีง
และการเปิิดเผยข้้อมููล ทำำ�ให้้นัักลงทุุนสามารถ
แยกแยะได้้ทัันทีีว่่า:
    1. กำำ�ไรมาจาก การดำำ�เนิินงานจริิง ที่่�เป็็น           
ธุุรกิิจหลััก เป็น็เท่่าใด (Operating)
   2. กำำ�ไรมาจาก การลงทุุนเสริิม เท่่าใด                                
(Investing)
   3. มีี  ภาระต้้นทุุนทางการเงิิน เท่่าใด                                      
(Financing)
    ส่่งผลให้้การทำำ� Financial Modeling และ 
Valuation มีีความโปร่ง่ใสและเปรีียบเทีียบได้้ง่่าย
ขึ้้�นอย่า่งมาก นักัลงทุุนสามารถวิิเคราะห์์ได้้ชัดัเจน
ขึ้้�น นับัว่่าเป็น็ประโยชน์ต่์่อผู้้�ใช้ง้บการเงิินได้้เป็็น
อย่า่งดีี

30 กัันยายน  2569
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   ในโอกาสท่ี่� ตลาดหลัักทรััพย์แ์ห่ง่ประเทศไทย และ    
สภาธุุรกิิจตลาดทุนุไทย (FETCO) ร่ว่มกิิจกรรมโรดโชว์์ ณ 
นครนิิวยอร์ก์ สหรััฐอเมริกิา และกรุุงลอนดอน สหราช
อาณาจัักร ระหว่่างวัันท่ี่� 22-25 กัันยายน 2569 ตาม
ภารกิิจของนายอนุทิิน ชาญวีรีกูลู นายกรัฐัมนตรีี ในการ
เข้า้ร่ว่มการประชุุมสมััชชาใหญ่แ่ห่ง่สหประชาชาติิ สมััย
สามััญ ครั้้�งที่่� 81 (UNGA81) นั้้�น ทางตลาดหลัักทรัพย์แห่ง่
ประเทศไทยได้้ลงนามบัันทึึกข้้อตกลงความร่่วมมือื (MOU) 
กัับตลาดหลัักทรััพย์์นิิวยอร์ก์ (New York Stock Ex-
change: NYSE) เมื่่�อวัันท่ี่� 24 กัันยายน 2569 ณ นคร
นิวิยอร์์ก โดยมีีนายอนุุทิิน ร่ว่มเป็น็สัักขีีพยาน ซึ่่�งความ
ร่ว่มมือืในครั้้�งนี้้� ทั้้�งสองตลาดจะวางกรอบการดำำ�เนินิงาน
ร่ว่มกัันด้้านการจดทะเบียีนหลัักทรััพย์ใ์นท้ั้�งสองตลาด 
(Dual Listing) ตลอดจนการพััฒนาผลิิตภััณฑ์และดััชนีี
ร่ว่มกััน และในโอกาสนี้้�นายอนุุทิิน ยังัได้้ร่ว่มลั่่�นระฆัังเปิิด
การซื้้�อขาย ณ NYSE เพื่่�อประชาสััมพัันธ์์ศัักยภาพและ
ความพร้้อมของประเทศไทยต่่อหน้าผู้้�ลงทุุนระดัับโลก
ด้้วย
   นายอััสสเดช คงสิิริิ กรรมการและผู้้�จัดการ ตลาด                             
หลัักทรัพย์แ์ห่ง่ประเทศไทย กล่่าวว่่า MOU ครอบคลุมุ
ความร่ว่มมือื 5 ด้้าน ได้้แก่่ 1. การจดทะเบีียนหลัักทรัพย์
ทั้้�งสองตลาดพร้อ้มกััน (Dual Listing) 2. การพัฒันาและ
การจดทะเบีียนข้้ามตลาด (Cross listing)  ของกองทุนุ 
ETF (Exchange-Traded Fund) 3. ข้้อมููลตลาดและ
ผลิตภััณฑ์์ดััชนีี 4. การพัฒันาผลิตภััณฑ์์และบริกิารด้้าน 
ESG และ 5. การแลกเปลี่�ยนข้อ้มููลและองค์์ความรู้้�ระหว่่าง
สองตลาดหลัักทรัพัย์์

        “ความร่ว่มมือืครั้้�งนี้้�จะช่ว่ยเชื่่�อมโยงภาคธุุรกิิจ
และผู้้�ลงทุนุระหว่่างไทยกัับสหรััฐฯ พร้้อมเพิ่่�มทาง
เลืือกในการระดมทุุนให้้กัับบริิษััทจดทะเบีียนไทย 
สร้้างโอกาสการเข้้าถึึงผู้้�ลงทุุนสถาบัันและแหล่่ง
เงิินทุุนในตลาดช้ั้�นนำำ�ของโลก เปิิดโอกาสให้้ผู้้�
ลงทุุนทั่่�วโลกเข้้าถึึงการลงทุุนในประเทศไทยได้้
มากขึ้้�น รวมถึึงช่่วยเพิ่่�มช่่องทางการระดมทุุนใน
ตลาดหลัักทรััพย์ฯ์ ให้้แก่่บริษิััทต่างชาติิที่่�จะเข้้ามา
ลงทุนุในไทย สอดรัับกัับโครงการ BOI to IPO ท้ั้�งนี้้� 
ความร่่วมมืือดัังกล่าว สะท้้อนความมุ่่�งมั่่�นของ
ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ ในการเสริิมสร้้างขีีดความ
สามารถในการแข่่งขััน และเชื่่�อมโยงตลาดทุนุไทย
เข้้ากัับโอกาสใหม่ ่ๆ ตามวิิสััยทััศน์ ์‘The Trusted 
Gateway to Inclusive Opportunities’ คืือการ
เป็น็เส้้นทางแห่ง่ความเชื่่�อมั่่�นสู่่�โอกาสของทุกุคน” 
นายอััสสเดช กล่่าว
    นายวิิลล์์ กููดวิิน หััวหน้้าฝ่่ายปฏิบััติิการเชิิงกล
ยุุทธ์์และกิิจการองค์์กร ตลาดหลัักทรััพย์์นิิวยอร์์ก 
กล่่าวว่่า NYSE ให้ค้วามสำำ�คัญกัับความสัมัพันัธ์อั์ัน
ดีีท่ี่�มีีมาอย่่างยาวนานกัับตลาดหลัักทรัพย์แห่่ง
ประเทศไทย และ MOU ฉบัับนี้้�ถืือเป็็นอีีกก้้าว
สำำ�คัญในการกระชับัความร่ว่มมือืระหว่่างตลาดทั้้�ง
สองให้้แน่่นแฟ้้นยิ่่�งขึ้้�น พร้้อมสร้้างโอกาสใหม่่ ๆ 
ให้้แก่่ผู้้�ออกหลัักทรััพย์์และผู้้�ลงทุุน 
     “เราต้ั้�งตารอที่่�จะทำำ�งานร่ว่มกัันอย่า่งใกล้้ชิดิกัับ
ตลาดหลัักทรััพย์์ไทย เพื่่�อสนัับสนุุนการเติิบโตใน
ระยะยาวของตลาดทุุนไทย”

SET จับัมืือกัับ NYSE 
เชื่่�อมตลาดทุุนไทย-สหรัฐั
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       ทั้้�งนี้้� ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ และ NYSE มีีความ
ร่ว่มมือืกัันมาตั้้�งแต่่ปี ี2535 โดยเริ่่�มจากงานด้้าน
การกำำ�กับดููแลตลาด และพััฒนาความสััมพัันธ์์
ต่่อเนื่่�องมากว่่า 3 ทศวรรษจนถึึงปัจัจุุบันั ท่ี่�ขยาย
ขอบเขตการทำำ�งานร่่วมกัันจนเกิิดข้้อตกลง
ความร่ว่มมืือในครั้้�งนี้้�
       ในขณะเดีียวกัน ทีมีไทยแลนด์ ยังัได้้มีีโอกาส
เสนอทิิศทางนโยบายเศรษฐกิิจและโอกาสการ
ลงทุุนแก่่ผู้้�ลงทุุนสถาบัันต่่างประเทศ โดยมีี                  
ผู้้�ลงทุุนสถาบัันชั้้�นนำำ�ของโลกจาก 43 กองทุุน  
คิิดเป็็นสิินทรััพย์์ภายใต้้การบริิหาร (AUM) กว่่า 
48 ล้้านล้้านดอลลาร์์สหรัฐ (จำำ�นวนกองทุุนและ
มููลค่า AUM ไม่่นัับซ้ำำ�กองทุุนท่ี่� เ ข้้าพบทั้้� ง
นิวิยอร์ก์และลอนดอน) เข้า้ร่ว่มรับัฟังัข้อ้มููลและ
ซัักถามแลกเปลี่�ยนความเห็็นกัับผู้้�นำำ�ประเทศ
โดยตรง
    โดย นายอััสสเดช เปิิดเผยว่่า ท่ี่�นิิวยอร์์ก             
ผู้้�ลงทุุนให้้น้ำำ�หนักมากท่ี่�สุุดกัับจุุดยืืนความเป็็น 
กลางของไทยท่่ามกลางความผัันผวนทาง
ภููมิิรััฐศาสตร์์ โดยมองเป็็น “โอกาส” มากกว่่า
ความเสี่่�ยง และหากไทยรัักษาจุุดยืืนนี้้�ได้้ต่่อ
เนื่่�อง จะดึึงดููดเงิินลงทุุนจากหลายประเทศเพิ่่�ม
ขึ้้�น ขณะเดีียวกัน ผู้้�ลงทุุนยัังจัับตาสถานการณ์์
ตะวัันออกกลางท่ี่�อาจกดดัันราคาพลัังงานและ
การเติิบโตของเศรษฐกิิจไทย ซึ่่�งนายกรััฐมนตรีี
ไ ด้้ตอบข้้อกัังวลนี้้� ด้้วยแผนลดการพ่ึ่� งพา
พลัังงานนำำ�เข้้า ผ่่านการเปลี่�ยนผ่่านสู่่�พลัังงาน
หมุนุเวีียนและการลงทุนุโครงข่า่ยไฟฟ้า้อััจฉริยิะ 
พร้้อมชููโครงการ JUMP+ และ BOI to IPO เป็็น
กลไกดึึงธุุรกิิจกลุ่่�ม New Economy เข้้าสู่่�ตลาด
ทุุนไทย
    ส่่วนท่ี่�ลอนดอน ผู้้�ลงทุุนสถาบัันอัังกฤษให้้
ความสำำ�คัญกัับเสถีียรภาพทางการเมืืองเป็็น
อัันดัับแรก ตามด้้วยแรงส่่งของวััฏจัักรการลงทุุน
รอบใหม่ ่ซึ่่�งสะท้้อนผ่า่นยอดขอรัับการส่ง่เสริิม
จาก BOI ท่ี่�ทำำ�สถิิติิสููงสุุด โดยไทยเน้้นคุุณภาพ
มากกว่่าปริมิาณการลงทุนุ และผู้้�ลงทุนุยังัให้น้้ำำ�
หนัักกัับความต่่อเนื่่�องของนโยบายรััฐบาลใน
การผลัักดัันผลลััพธ์์ให้้เป็็นรููปธรรม ซึ่่�งเป็็น
สััญญาณสำำ�คัญท่ี่�ช่่วยเสริิมความเชื่่�อมั่่�นระยะ
ยาวของผู้้�ลงทุุนกลุ่่�มนี้้�ต่่อประเทศไทย

        นายไพบููลย์์ นลิินทรางกููร ประธานกรรมการ สภาธุุรกิิจตลาด
ทุุนไทย (FETCO) กล่่าวว่่า ตั้้�งแต่่ต้้นปีี 2569 เงิินทุุนต่่างชาติิเริ่่�ม
ไหลกลัับเข้้าตลาดหุ้้�นไทยแล้้วราว 1,500 ล้้านดอลลาร์์สหรัฐั หรือื
คิิดเป็็น 10% ของเงิินทุุนท่ี่�ไหลออกกว่่า 15,000 ล้้านดอลลาร์์
สหรััฐในช่่วง 3 ปีีท่ี่�ผ่่านมา นัับเป็็นสััญญาณเริ่่�มต้้นท่ี่�ดีีและยัังมีี
โอกาสให้้ไหลกลัับได้้อีีกมาก โดยมีีปัจจััยสนัับสนุุนหลัักจาก
เสถีียรภาพทางการเมืือง แผนเศรษฐกิิจระยะยาวท่ี่�ชััดเจน และ
การกลัับเข้้าสู่่�วัฏจัักรขาขึ้้�นของกำำ�ไรบริิษััทจดทะเบีียน นอกจาก
นั้้�น การท่ี่�ผู้้�บริิหารระดัับสููงของกองทุนุชั้้�นนำำ�ในนิวิยอร์์กเดิินทาง
มาร่่วมรัับฟัังด้้วยตนเอง ถืือเป็็นสััญญาณเชิิงบวกอย่่างมากต่่อ
ตลาดทุุนไทย เพราะกองทุุนในสหรัฐฯ ส่่วนมากมัักสนใจเฉพาะ
ตลาดพััฒนาแล้้วและตลาดเกิิดใหม่ท่่ี่�มีีขนาดใหญ่ ่รวมทั้้�งจะเข้้า
รับัฟัังข้อ้มููลก็ต่่อเมื่่�อมั่่�นใจจริงิในแนวโน้้มระยะยาวของตลาดทุุน
นั้้�น ๆ 
    “ประเด็็นที่่�ผู้้�ลงทุุนให้้ความสนใจมากคือความชััดเจนของ
นโยบายรััฐบาล ท้ั้�งสิ่่�งที่่�รััฐบาลต้ั้�งใจจะผลัักดัันและความท้้าทาย
ที่่�อาจเกิิดขึ้้�นในการนำำ�นโยบายไปปฏิิบััติ รวมท้ั้�งเสถีียรภาพ
ทางการเงิินและค่่าเงิินบาท ซึ่่�งนายกรััฐมนตรีีและคณะได้้ตอบข้อ้
ซัักถามครบทุุกประเด็็นอย่่างชััดเจน ผมเชื่่�อว่่าการพบปะกัับผู้้�
ลงทุุนในนิิวยอร์์กครั้้�งนี้้� จะช่่วยให้้ผู้้�ลงทุุนมั่่�นใจในทิศทางของ
เศรษฐกิิจและโอกาสของตลาดทุุนไทยมากขึ้้�น” นายไพบููลย์์ 
กล่่าว
      สำำ�หรัับผลการโรดโชว์์ตลาดทุุนร่ว่มกัับรััฐบาลไทยในครั้้�งนี้้� ท่ี่�
นครนิิวยอร์์ก: ได้้รัับความร่่วมมืือจากพัันธมิิตร ธนาคารแห่่ง
อเมริกิา เนชั่่�นแนล แอซโซซิิเอชั่่�น ในการเชิิญผู้้�ลงทุุนสถาบััน
ต่่างประเทศ เกืือบทั้้�งหมดตอบรัับเข้้าร่ว่มโรดโชว์์ และการประชุุม
แบบกลุ่่�มมีี 22 กองทุุนชั้้�นนำำ� อาทิิ BlackRock, Blackstone, 
Citadel, Fidelity, Schroders ซึ่่�งมีีสิินทรััพย์์ภายใต้้การบริิหาร 
(AUM) รวมประมาณ 45 ล้้านล้้านดอลลาร์์สหรััฐ และพบแบบ 
one-on-one อีีก 2 ราย ได้้แก่่ Pacific Investment                                            
Management Company (PIMCO) และ Brookfield รวมทั้้�ง
องค์์กรชั้้�นนำำ� Microsoft และ Google ได้้ร่่วมหารืือกัับนายก
รัฐัมนตรีี นอกจากนี้้� ยังัมีี Jefferies สถาบัันวาณิิชธนกิิจชั้้�นนำำ�ของ
สหรัฐัฯ ซึ่่�งเป็น็พันัธมิติรของตลาดหลัักทรัพัย์ฯ์ นำำ� 15 กองทุนุชั้้�น
นำำ� AUM รวมกัันประมาณ 1.7 ล้้านล้้านดอลลาร์ส์หรัฐั ร่ว่มรับัฟังั
ข้้อมููลจากนายกรััฐมนตรีีโดยตรง
         ส่ว่นท่ี่� ลอนดอน: ร่ว่มกัับ UBS โดยผู้้�ลงทุุนสถาบัันท่ี่�มาร่ว่ม
รัับฟัังข้้อมููลเป็็นผู้้�บริิหารระดัับสููงสุุดจาก 8 กองทุุน อาทิิ                      
BlackRock, Schroders  มีีสิินทรััพย์์ภายใต้้การบริิหาร (AUM) 
รวมกัันประมาณ 16.5 ล้้านล้้านดอลลาร์์สหรััฐ
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     สำำ�นัักงานคณะกรรมการส่่งเสริิมการลงทุุน ตลาดหลัักทรััพย์์       
แห่ง่ประเทศไทย และสำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์แ์ละ
ตลาดหลัักทรััพย์ ์ร่ว่มลงนามบันัทึึกข้อ้ตกลงความร่ว่มมืือ (MOU) การ
ส่ง่เสริมิการระดมทุนุของผู้้�ประกอบการเป้า้หมาย ครอบคลุมุโครงการ 
BOI to IPO เพื่่�อส่ง่เสริิมผู้้�ประกอบการโดยเฉพาะ 10 อุุตสาหกรรม 
New Economy ให้เ้ติิบโตและเข้า้ถึึงแหล่งเงิินทุุนในตลาดทุนุได้้อย่า่ง
มีีประสิิทธิภาพ โดยมีี นายเอกนิิติิ นิิติิทััณฑ ประภาศ รองนายก
รััฐมนตรีีและรััฐมนตรีีว่่าการกระทรวงการคลััง ในฐานะประธาน
กรรมการส่่งเสริิมการลงทุุน เป็็นสัักขีีพยาน พร้้อมแสดงวิิสััยทััศน์์ถึึง
มาตรการ “BOI to IPO” หนึ่่�งในยุุทธศาสตร์์การขัับเคลื่่�อนเศรษฐกิิจ
ไทยด้้วยการลงทุุน เมื่่�อวัันท่ี่� 17 กัันยายน 2569 ณ กระทรวงการคลััง
     นายเอกนิิติิ กล่่าวว่่า ประเทศไทยกำำ�ลัังอยู่่�ในช่ว่งสำำ�คัญของการ
ปรัับโครงสร้้างเศรษฐกิิจ ท่่ามกลางการเปลี่�ยนแปลงของเทคโนโลยีี 
ห่ว่งโซ่อุุ่ปทานโลก และการแข่ง่ขันัเพื่่�อดึึงดููดการลงทุนุในอุุตสาหกรรม
แห่ง่อนาคต รัฐับาลจึึงให้ค้วามสำำ�คัญกัับยุุทธศาสตร์ ์Investment-led 
Growth โดยใช้้การลงทุุนเป็็นเครื่่�องยนต์์ในการสร้้างศัักยภาพการ
เติิบโตใหม่ใ่ห้ป้ระเทศ ซึ่่�งเป้า้หมายไม่ไ่ด้้อยู่่�ท่ี่�เม็ด็เงิินลงทุนุเพีียงอย่า่ง
เดีียว แต่่ต้้องทำำ�ให้้การลงทุุนเหล่านั้้�นสร้้าง “คุุณค่า” ให้้กัับ
ประเทศไทย ทั้้�งการนำำ�เทคโนโลยีีและนวััตกรรมเข้า้มาในประเทศ การ
สร้า้งงานทัักษะสููง การพััฒนาคนไทย และการเชื่่�อมโยงผู้้�ประกอบการ
ไทยเข้้าสู่่�ห่ว่งโซ่อุุ่ปทานของอุุตสาหกรรมสมััยใหม่่

บีีโอไอ - ตลท. - ก.ล.ต. จัับมืือดััน ‘BOI to IPO’

    BOI to IPO จึึงเป็็นอีีกกลไกสำำ�คัญท่ี่�ช่่วย                    
เชื่่�อมโยงนโยบายส่่งเสริิมการลงทุุนเข้้ากัับตลาดทุุน 
เพื่่�อให้กิ้ิจการในกลุ่่�ม New Economy ท่ี่�เข้า้มาลงทุนุ
และสร้้างฐานธุุรกิิจในประเทศไทยสามารถเติิบโต
และขยายกิิจการจากประเทศไทยได้้อย่่างต่่อเนื่่�อง 
ขณะเดีียวกันยัังช่่วยเชื่่�อมเงิินทุุนในระบบเศรษฐกิิจ
ไทยไปสู่่�ธุรกิิจท่ี่�มีีศัักยภาพ และทำำ�ให้้โครงสร้้างของ
ตลาดทุุนไทยสะท้้อนโครงสร้้างเศรษฐกิิจใหม่่ของ
ประเทศมากขึ้้�น
      “BOI to IPO ไม่ใ่ช่เ่พีียงมาตรการเพื่่�อช่ว่ยให้้
บริิษััทเข้้า ถึึงตลาดทุุน แต่่ เป็็นส่่วนหนึ่่� งของ
ยุุทธศาสตร์์ที่่�จะทำำ�ให้้การลงทุุนสร้้างคุุณค่่าให้้กัับ
ประเทศไทยในระยะยาว เราไม่่ต้้องการเพีียงดึึง
บริษิััทเทคโนโลยีีหรือื New Economy เข้า้มาต้ั้�งฐาน
ในไทย แต่่ต้้องการให้้บริิษััทเหล่่านี้้�เติิบโต ขยาย
ธุุ ร กิิ จ  พัั ฒ น า เ ท ค โ น โ ล ยีี แ ล ะ บุุ ค ล า กร  จ า ก
ประเทศไทย และสร้้างระบบนิิเวศทางเศรษฐกิิจที่่�
แข็ง็แรงขึ้้�น การลงทุนุจะไม่จ่บลงเพีียงการตั้�งโรงงาน
หรืือการเริ่่�มต้้นโครงการ แต่่จะสามารถต่อยอด
เป็น็การเติิบโตของธุุรกิิจและความสามารถใหม่ข่อง
ประเทศได้้ในระยะยาว”
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     นายนฤตม์์ เทอดสถีีรศัักดิ์์� เลขาธิิการคณะกรรมการส่่งเสริิมการลงทุุน              
(บีีโอไอ) กล่่าวว่่า การผนึึกกำำ�ลัังเพื่่�อขัับเคลื่่�อนมาตรการ “BOI to IPO” 
เป็็นการเชื่่�อมต่่อเครื่่�องมืือของทั้้�ง 3 หน่่วยงาน โดยบีีโอไอเป็็นผู้้�ให้้สิิทธิ
ประโยชน์์เพิ่่�มเติิมเพื่่�อสร้้างแรงจููงใจ ขณะท่ี่� ตลาดหลัักทรััพย์์ฯ และ ก.ล.ต. 
จะสนัับสนุุนการเตรีียมความพร้อมและกระบวนการเข้้าจดทะเบีียนใน
ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย (SET) หรืือตลาดหลัักทรััพย์์ เอ็็ม เอ ไอ 
(mai)
      “มาตรการ BOI to IPO คืือกลไกเชื่่�อมนโยบายส่ง่เสริมิการลงทุุนเข้้ากัับ
ตลาดทุุนไทย เปิิดทางให้้นัักลงทุุนศัักยภาพสููงระดมทุุนในประเทศไทยเพื่่�อ
ใช้้สำำ�หรัับการขยายกิิจการอย่า่งต่่อเนื่่�อง และทำำ�ให้้กิิจการเหล่่านี้้�หยั่่�งรากลึก
อยู่่�กัับเศรษฐกิิจไทยในระยะยาว ขณะเดีียวกัันยัังเป็็นการเปิิดโอกาสให้้คน
ไทยเข้้ามามีีส่ว่นร่ว่มและถืือหุ้้�นในกิิจการที่่�มีีศัักยภาพเติิบโตสููง อีีกทั้�งเงื่่�อนไข
การเข้้าตลาดหลัักทรััพย์์ยัังบัังคัับให้้ทุกุกิิจการต้้องยกระดัับธรรมาภิิบาลและ
บริิหารจััดการธุุรกิิจอย่่างโปร่่งใส ซึ่่�งจะทำำ�ให้้การลงทุุนที่่�ได้้รัับส่่งเสริิมจาก             
บีีโอไอเติิบโตอย่า่งยั่่�งยืืนไปกัับประเทศไทย”นายนฤตม์์ กล่่าว
       ท่ี่�ผ่า่นมา ประเทศไทยมีีตัวอย่า่งความสำำ�เร็็จของบริิษััทต่างชาติิท่ี่�เข้้ามา
ลงทุุนและตั้้�งฐานการผลิต ก่่อนจะเติิบโตและเข้า้จดทะเบีียนในตลาดทุนุไทย 
เช่่น บมจ. เดลต้า อีีเลคโทรนิิคส์์ (ประเทศไทย) และ บมจ. แคล-คอมพ์์                           
อีีเล็็คโทรนิิคส์ ์(ประเทศไทย) มาตรการ BOI to IPO จึึงมุ่่�งต่่อยอดความสำำ�เร็็จ
ดัังกล่่าว โดยเฉพาะบริษัิัทในกลุ่่�มเศรษฐกิิจใหม่ ่(New Economy) ให้ส้ามารถ
ระดมทุุนเพื่่�อขยายธุุรกิิจในประเทศไทย รวมทั้้�งใช้้ไทยเป็็นฐานขยายธุุรกิิจ
ออกสู่่�ตลาดโลกด้้วย ทั้้�งนี้้� บริิษััทจะได้้รัับสิิทธิประโยชน์์เพ่ิ่�มเติิมจากท่ี่�ได้้รัับ
อยู่่�เดิิม โดยบริิษััทในกลุ่่�มเศรษฐกิิจใหม่ ่(New Economy) ท่ี่�ได้้รัับการรัับรอง
จาก ตลาดหลัักทรัพย์ฯ์ จะได้้รับัยกเว้้นภาษีีเงิินได้้นิติิิบุุคคลเพิ่่�มเติิม 3 ปี ีหรือื
ลดหย่อ่นร้้อยละ 50 เพ่ิ่�มเติิม 5 ปี ีส่ว่นบริิษััททั่่�วไป จะได้้รับัยกเว้้นภาษีีเงิินได้้
นิิติิบุุคคลเพิ่่�มเติิม 2 ปีี หรืือลดหย่่อนร้้อยละ 50 เพิ่่�มเติิม 3 ปีี ขึ้้�นกัับ                    
ประเภทกิจการ
     นายอััสสเดช คงสิิริิ กรรมการและผู้้�จัดการ ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่ง
ประเทศไทย กล่่าวว่่า โครงการ BOI to IPO นัับเป็็นก้้าวสำำ�คัญท่ี่�จะช่ว่ยดึึงดููด
ให้้ผู้้�ประกอบการท่ี่�มีีศัักยภาพสููงเข้้าถึึงตลาดทุุน โดยเชื่่�อมโยงกลไกการ                    
ส่่งเสริิมการลงทุุนเข้้ากัับตลาดทุุนไทยอย่่างเป็็นรููปธรรม ซึ่่�งโครงการนี้้� นัับ
เป็น็จิ๊๊�กซอว์์ตััวสำำ�คัญในการผลัักดัันให้ผู้้้�ประกอบการในกลุ่่�ม New Economy 
หัันมาจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์ หลัังจากท่ี่�ตลาดหลัักทรัพย์์ฯ                              
ได้้ปรับปรุงเกณฑ์์การรัับหลัักทรัพย์เพื่่�อเปิิดโอกาสให้้ผู้้�ประกอบการท่ี่�ได้้รัับ
การส่่งเสริิมจากบีีโอไอ สามารถเข้้าจดทะเบีียนได้้สะดวกและรวดเร็็วยิ่่�งขึ้้�น 
รวมถึึงได้้รับัการสนัับสนุุนค่่าใช้้จ่่ายท่ี่�เก่ี่�ยวข้องกัับกระบวนการเข้้าจดทะเบีียน
จากตลาดหลัักทรัพัย์ฯ์ และกองทุนุส่ง่เสริิมการพัฒันาตลาดทุนุ (CMDF) ตาม
รายละเอีียดท่ี่�กำำ�หนด ขณะเดีียวกัน ตลาดหลัักทรัพย์ฯ และ ก.ล.ต. อยู่่�ระหว่่าง
การทดลองปรัับปรุงกระบวนการ IPO ให้้มีีความกระชัับและใช้้ระยะเวลา                 
สั้้�นลง จึึงเชื่่�อมั่่�นว่่าความร่่วมมืือครั้้�งนี้้�จะยกระดัับความน่่าสนใจของตลาดทุุน
ไทยและเป็็นแรงขัับเคลื่่� อนสำำ�คัญให้้ประเทศไทยก้้าวสู่่�เศรษฐกิิจใหม่ ่                           
ได้้อย่า่งยั่่�งยืืน

     นางพรอนงค์์ บุุษราตระกููล เลขาธิิการ
สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กับหลัักทรััพย์์
และตลาดหลัักทรัพย์ (ก.ล.ต.) กล่่าวว่่า 
ก.ล.ต. ให้้ความสำำ�คัญกัับการพััฒนาระบบ
นิิเวศตลาดทุุนให้้เอื้้�อต่่อการระดมทุุนของ
บริิษััทท่ี่�มีีศัักยภาพ โดยเฉพาะธุุรกิิจในกลุ่่�ม 
New Economy ซึ่่�งมีีบทบาทต่อการยกระดัับ
ขีีดความสามารถในการแข่ง่ขััน และการขัับ
เคลื่่�อนเศรษฐกิิจไทยสู่่� New growth ในระยะ
ยาว ความร่่วมมืือภายใต้้โครงการ BOI to 
IPO จะช่่วยเชื่่�อมโยงผู้้�ประกอบการท่ี่�ได้้รัับ
การส่่งเสริิมการลงทุุน สามารถเตรีียมความ
พร้ ้ อ ม แ ล ะ เ ข้้ า ถึึ ง ตล  า ด ทุุ น อ ย่่ า ง มีี
ประสิิทธิิภาพ โดย ก.ล.ต. พร้้อมทำำ�งานร่ว่ม
กัับ BOI และตลาดหลัักทรััพย์์ฯ อย่า่งใกล้้ชิิด 
เพื่่�อผลัักดัันโครงการให้้เกิิดผลอย่่างเป็็นรููป
ธรรม ควบคู่่�กับการปรัับปรุงกระบวนการ
และแนวทางพิิจารณา IPO ให้้กระชัับและ
รวดเร็ว็ขึ้้�น สอดคล้้องกัับมาตรฐานสากล โดย
มุ่่�งเน้้นให้้ความสำำ�คัญกัับการเปิิดเผยข้้อมููล
ท่ี่�ครบถ้้วนและเพีียงพอต่่อการตััดสิินใจ
ลงทุุน รวมทั้้� งส่่งเสริิมความพร้อมของ                       
ผู้้�ประกอบการและผู้้�ท่ี่�เก่ี่�ยวข้องในการยก
ระดัับการควบคุุมภายในของกิิจการ เพื่่�อให้้
บริิษััทท่ี่�มีีคุุณภาพสามารถเข้้าสู่่�ตลาดทุุนได้้
อย่า่งมีีประสิิทธิภิาพและเหมาะสม โดยคำำ�นึึง
ถึึงการคุ้้�มครองผู้้�ลงทุุนและการสร้้างความ
เชื่่�อมั่่�นในตลาดทุุนไทย
     ธุุรกิิจ New Economy ครอบคลุุม 10 
อุุตสาหกรรมเป้า้หมาย ได้้แก่่ การเกษตรและ
อาหารขั้้�นสููง เชื้้� อเพลิงชีีวภาพและเคมีี
ชีีวภาพ การแพทย์และสุขุภาพ การท่่องเท่ี่�ยว
เชิงิสร้า้งสรรค์์ ยานยนต์์สมัยัใหม่ ่การบินิและ
โลจิสติิกส์ ์ดิิจิิทััลและพาณิชิย์อิ์ิเล็็กทรอนิกิส์์ 
อิิเล็็กทรอนิิกส์์อััจฉริยะ หุ่่�นยนต์์ และการ
พัฒันาเทคโนโลยีีและนวััตกรรม ซ่ึ่�งเป็็นกลไก
สำำ�คั  ญ ใ น ก า ร ขัั บ เ ค ลื่่� อ น ป ร ะ เ ท ศ ไ ท ย                                 
สู่่�เศรษฐกิิจท่ี่�มีีมููลค่าสููงและยั่่�งยืืน
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รัฐัผนึกกำำ�ลััง กกร. เดิินหน้้า Reinvent Thailand
เชื่่�อม 7 กลุ่่�มธุุรกิจ ดัันข้้อเสนอเอกชนสู่่�การปฏิิบััติิ

    นายเอกนิิติิ นิิติิทััณฑ์ประภาศ รองนายกรััฐมนตรีีและ
รัฐัมนตรีีว่่าการกระทรวงการคลััง พร้อ้มด้้วยคณะกรรมการ
ร่ว่มภาคเอกชน 3 สถาบััน (กกร.) ประกอบด้้วย นายผยง 
ศรีวีณิิช ประธาน กกร. และประธานสมาคมธนาคารไทย 
นายพจน์ อร่า่มวััฒนานนท์์ ประธานกรรมการหอการค้้าไทย
และสภาหอการค้้าแห่่งประเทศไทย และนางพิิมพ์์ใจ                         
ลี้้�อิิสสระนุุกููล ประธานสภาอุุตสาหกรรมแห่่งประเทศไทย 
ร่ว่มหารืือแนวทางขัับเคลื่่�อน “Reinvent Thailand” เพื่่�อ
ยกระดัับการลงทุุนและเพ่ิ่�มขีีดความสามารถในการแข่่งขันั
ของประเทศ โดยการหารืือครั้้�งนี้้�เป็็นการต่่อยอดจากงาน 
The Bangkok Business Summit 2026 ซึ่่�งรวบรวมมุมุมอง
และข้้อเสนอจากภาครััฐ ภาคเอกชน และองค์์กรระหว่่าง
ประเทศ นำำ�มาพััฒนาเป็็นข้้อเสนอเชิิงนโยบายใน 7 กลุ่่�ม
ธุุรกิิจเป้้าหมาย ได้้แก่่ 1. เกษตรและการแปรรููปอาหาร                  
2. ยานยนต์์ 3. การค้้าปลีกีและการค้้า 4. อิิเล็็กทรอนิกส์์
อััจฉริยิะ 5. การแพทย์์และเวลเนส 6. การท่่องเที่่�ยว และ 
7. เศรษฐกิิจสร้า้งสรรค์์
     การขัับเคลื่่�อน Reinvent Thailand ยัังสอดคล้้องกัับ
การเตรีียมความพร้อมของประเทศไทยในการเป็น็เจ้้าภาพ
การประชุุมประจำำ�ปีีสภาผู้้�ว่่าการกองทุุนการเงิินระหว่่าง
ประเทศและกลุ่่�มธนาคารโลก หรืือ IMF–World Bank 
Group Annual Meetings 2026 ในเดืือนตุุลาคมนี้้� ซึ่่�งเป็็น
โอกาสสำำ�คัญในการนำำ�เสนอศัักยภาพ ทิิศทางการปฏิรููป
เศรษฐกิิจ และความพร้อมด้้านการลงทุุนของไทยต่่อ
ประชาคมโลก
    นายเอกนิิติิ เปิิดเผยถึึงทิิศทางเศรษฐกิิจว่่า รััฐบาล                   
มุ่่�งมั่่�นยกระดัับศัักยภาพของประเทศเพื่่�อก้้าวสู่่�การเป็็น
ประเทศรายได้้สููงภายในปี ี2580 โดย กรอ. ตั้้�งเป้า้ขับัเคลื่่�อน
การเติิบโตของเศรษฐกิิจไทยไม่่ต่ำำ�กว่่า 3% ต่่อปีี ผ่่าน
ยุุทธศาสตร์์ Investment-led Growth และผลัักดัันสััดส่ว่น
การลงทุุนให้อ้ยู่่�ท่ี่�อย่า่งน้้อย 30% ของ GDP โดยตั้้�งเป้้าหมาย
ยกระดัับขีีดความสามารถในการแข่ง่ขันัของไทยให้ก้้้าวขึ้้�น
สู่่� 20 อัันดัับแรกของโลก

      “การขัับเคลื่่�อนเศรษฐกิิจอย่า่งมีีประสิิทธิิภาพจำำ�เป็็นต้้อง     
บููรณาการการทำำ�งานร่ว่มกัันอย่า่งเป็็นเอกภาพ ระหว่่าง ‘กอง
หน้า’ ใน 7 กลุ่่�มธุุรกิิจเป้า้หมาย และ ‘กองกลาง’ ใน 4 ด้้านหลััก 
ได้้แก่่ โครงสร้้างพื้้�นฐาน ดิิจิิทััลและ AI พลัังงาน และระบบการ
เงิิน ขณะท่ี่�ภาครัฐัทำำ�หน้า้ท่ี่�สนับัสนุนุ ปลดล็็อกอุุปสรรคทางกฎ
ระเบีียบ และสร้้างสภาพแวดล้้อมท่ี่�เอื้้�อต่่อการแข่ง่ขััน โดยทุุก
ภาคส่ว่นต้้องทำำ�งานเป็น็ทีีมเดีียวกันเพื่่�อเร่ง่แปลงข้อ้เสนอไปสู่่�
การปฏิบััติิจริิงให้้เร็็วท่ี่�สุุด”
    นายเอกนิิติิ ย้ำำ�ว่่า การขัับเคลื่่�อนเศรษฐกิิจในปััจจุุบัันต้้อง
เชื่่�อมโยงการลงทุนุและโอกาสจากตลาดโลกไปสู่่�ผู้้�ประกอบการ
ในประเทศ สร้้าง local champion ดึึง SME ไทยเข้้าสู่่� supply 
chain ของเศรษฐกิิจใหม่่ สร้้างการจ้้างงานในประเทศ ซึ่่�ง
นอกจากจะช่่วยปรับโครงสร้้างเศรษฐกิิจและกระจายโอกาส
แล้้ว ยัังช่ว่ยลดความเสี่่�ยงจากปััญหาการฟื้้� นตััวแบบ k-shape 
อีีกด้้วย
    ท่ี่�ประชุุมเห็็นพ้้องท่ี่�จะเชื่่�อมโยงคณะทำำ�งาน Reinvent     
Thailand ทั้้�ง 7 กลุ่่�มธุุรกิิจกัับคณะอนุกรรมการร่ว่มภาครััฐและ
เอกชนเพื่่�อแก้้ไขปัญัหาทางเศรษฐกิิจ เพื่่�อให้ข้้อ้เสนอของภาค
เอกชนเข้้าสู่่�การพิิจารณาอย่่างเป็็นระบบ มีีหน่ว่ยงานเจ้้าภาพ 
และสามารถติิดตามความก้้าวหน้้าได้้อย่่างต่่อเนื่่�อง และเพื่่�อ
ให้้การกำำ�หนดนโยบาย มาตรการ และโครงการลงทุุนต่่าง ๆ 
เชื่่�อมโยงกัันอย่า่งเป็็นระบบตั้้�งแต่่ต้้นน้ำำ�ถึึงปลายน้ำำ�
   โดยแนวทางดำำ�เนิินงานจะแบ่่งเป็็น 3 ระยะ คืือ                                               
1. Stabilize Today แก้้ไขปััญหาเร่ง่ด่่วน ลดต้้นทุุน และปลด
ล็็อกอุุปสรรคท่ี่�กระทบต่่อภาคธุุรกิิจ 2. Transition Now 
สนัับสนุุนผู้้�ประกอบการให้้ปรับตััวเข้้าสู่่�เทคโนโลยีี รููปแบบ
ธุุรกิิจ และมาตรฐานใหม่่ 3. Invest for Tomorrow วาง
รากฐานการลงทุนุ อุุตสาหกรรมแห่ง่อนาคต การพัฒันาทัักษะ 
และโครงสร้้างพื้้�นฐานระยะยาว
      ทั้้�งนี้้� จะเร่ง่คััดเลืือกข้้อเสนอท่ี่�สามารถดำำ�เนิินการได้้ทัันทีี 
หรือ Quick Wins ควบคู่่�กับการปฏิรููปเชิงิโครงสร้า้ง  โดยกำำ�หนด
เป้้าหมาย กรอบเวลา และตััวชี้้�วััดท่ี่�ชััดเจน พร้้อมติิดตามและ
รายงานความก้้าวหน้้าเป็็นระยะ
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    รองศาสตราจารย์์ ดร.อััทธ์ พิิศาลวานิิช อาจารย์์
ประจำำ�คณะเศรษฐศาสตร์์ มหาวิิทยาลััยรัังสิิต เปิิดเผย
บทวิเคราะห์์เศรษฐกิิจและนโยบายการค้้าระหว่่าง
ประเทศ เรื่่�อง “ประเมิินน้ำำ�ท่่วมทำำ� GDP ไตรมาสที่่� 
3/2569 ลดลงเท่่าไร?” โดยประเมิินผลกระทบทาง
เศรษฐกิิจจากสถานการณ์์น้ำำ�ท่วมใน 48 จัังหวัด 
ระหว่่างวัันท่ี่� 24-27 กัันยายน 2569 รวมระยะเวลา 4 
วััน
    บทวิเคราะห์์ระบุุว่่า สถานการณ์์น้ำำ�ท่วมเกิิดขึ้้�นใน
ช่่วงท่ี่�เศรษฐกิิจไทยมีีทิศทางชะลอตััว โดย GDP เมื่่�อ
เทีียบกัับช่ว่งเดีียวกันของปีีก่่อน (YoY) ขยายตััว 2.8% 
ในไตรมาส 1/2569 ก่่อนลดลงเหลือ 1.9% ในไตรมาส 
2/2569 ขณะท่ี่�สถานการณ์ฝ์นตกหนักัช่ว่งปลายเดืือน
กัันยายนเพิ่่�มแรงกดดัันต่่อกิิจกรรมเศรษฐกิิจในหลาย
พื้้�นท่ี่�
     ผลการประเมิินพบว่่า ในกรณีีกลาง ความเสีียหาย
ทางเศรษฐกิิจจากน้ำำ�ท่วมตลอด 4 วัันอยู่่�ท่ี่�ประมาณ 
25,345.4 ล้้านบาท และมีีผลทำำ�ให้้อััตราการขยายตััว
ของ GDP ไตรมาส 3/2569 ลดลง 0.55 จุุดเปอร์เ์ซ็น็ต์์
        ขณะท่ี่�กรณีผีลกระทบระดัับต่ำำ� ประเมิินความเสีีย
หายไว้้ท่ี่� 16,896.9 ล้้านบาท มีีผลต่อ GDP ประมาณ 
0.36 จุุดเปอร์์เซ็็นต์์ ส่่วนกรณีีผลกระทบระดัับสููง 
ความเสีียหายอาจเพิ่่�มเป็น็ 33,793.9 ล้้านบาท และกด 
GDP ลงประมาณ 0.73 จุุดเปอร์เ์ซ็็นต์์

         เมื่่�อแยกผลกระทบรายภููมิภิาค กรุุงเทพมหานครมีมีูลูค่่าความ
เสียีหายสููงที่่�สุุด โดยกรณีีกลางอยู่่�ท่ี่�ประมาณ 10,586.3 ล้้านบาท 
ตามด้้วยภาคตะวัันออก 5,520.8 ล้้านบาท และภาคกลาง 4,401.6 
ล้้านบาท ส่ว่นภาคเหนืือ 2,030.5 ล้้านบาท ภาคตะวัันออกเฉียีง
เหนืือ 1,770.3 ล้้านบาท และภาคใต้้ 1,035.9 ล้้านบาท
        ในแง่่ผลกระทบต่่อ GDP กรุุงเทพมหานครยัังเป็็นพื้้�นท่ี่�ท่ี่�ส่ง่ผล
ต่่อเศรษฐกิิจมากท่ี่�สุุด คิิดเป็็น 0.23 เปอร์์เซ็็นต์์ของผลกระทบ
ทั้้�งหมด รองลงมาเป็็นภาคตะวัันออก 0.12 เปอร์์เซ็็นต์์ ภาคกลาง 
0.10 เปอร์์เซ็็นต์์ ภาคเหนืือและภาคตะวัันออกเฉีียงเหนืือแห่่งละ 
0.04 เปอร์เ์ซ็็นต์์ และภาคใต้้ 0.02 เปอร์เ์ซ็็นต์์ รวมผล กระทบ 0.55 
เปอร์์เซ็็นต์์
     สำำ�หรัับกิิจกรรมทางเศรษฐกิิจท่ี่�มีีความเส่ี่�ยงได้้รัับผลกระทบ            
จากน้ำำ�ท่วมมากท่ี่�สุุดในภาพรวมประเทศ พบว่่า ภาคการผลิิต
อุุตสาหกรรมมีสีััดส่ว่นสููงสุดุถึึง 37.1% ตามด้้วยเกษตร ป่า่ไม้้ และ
ประมง 12.7% และค้้าส่ง่ค้้าปลีกี 11.8%
      ส่่วนธุุรกิิจการเงิินและประกัันภััยมีสีััดส่ว่น 4.5% การศึึกษา 
4.5% และกิิจกรรมทางเศรษฐกิิจอื่่�น ๆ อีกี 29.2%
     ทั้้�งนี้้� บทวิเคราะห์์ประเมิินว่่า ผลกระทบจากสถานการณ์์                      
น้ำำ�ท่่วมในช่ว่ง 4 วัันดัังกล่่าวอาจสร้า้งความเสียีหายทางเศรษฐกิิจ
ในช่ว่งประมาณ 1.69-3.38 หมื่่�นล้้านบาท และเป็น็อีีกปัจัจััยท่ี่�เข้า้
มากดดัันการขยายตััวของเศรษฐกิิจไทยในไตรมาส 3/2569 หลััง
จาก GDP มีีทิศทางชะลอลงในช่ว่ง 2 ไตรมาสแรกของปีี

ห่ว่งพิิษน้ำำ�ท่่วม เศรษฐกิิจอาจเสีียหายถึึง 3.3 หมื่่�นล้้าน



       

        

1. โครงการ JUMP+ : ติิดตาม Q2-2569

       สมาคมส่ง่เสริิมผู้้�ลงทุุนไทย ร่ว่มกัับ ตลาดหลัักทรััพย์์แห่ง่ประเทศไทย ในมิิติิของการเป็็นตััวแทนผู้้�ถือหุ้้�นรายบุุคคล ด้้วย
การติิดตามบริิษััทจดทะเบีียนท่ี่�เข้้าร่ว่มโครงการ JUMP+ จำำ�นวน 142 บริิษััท
     มีีการระดมอาสาพิิทัักษ์์สิิทธิิผู้้�ถือหุ้้�น เข้้ามาแลกเปลี่�ยนความคิิดเห็็น เพื่่�อติิดตามผลการดำำ�เนิินงาน ไตรมาส 2 ปีี 2569 
ร่ว่มกััน ณ ห้้อง 702-703 ชั้้�น 7 อาคาร B อาคารตลาดหลัักทรััพย์์แห่ง่ประเทศไทย เมื่่�อวัันอัังคารท่ี่� 22 กัันยายน 2569 ท่ี่�ผ่า่น
มา

      สมาคมส่ง่เสริิมผู้้�ลงทุุนไทย จััดโครงการรณรงค์์การลงทุุนในบริิษััทจดทะเบีียนท่ี่�มีี ESG สำำ�หรัับสมาชิิกและนัักลงทุุน ได้้
รับัเกีียรติิจาก คุณุวินิิทร ผ่อ่งใส - ผู้้�จัดการกองทุนุอาวุุโส ฝ่่ายจััดการกองทุนุตราสารทุนุ บริษัิัทหลัักทรัพย์จััดการกองทุนุกสิกิร
ไทย จำำ�กัด มาแบ่ง่ปัันความรู้้� กิิจการ ESG ข้้อมููลสำำ�คัญท่ี่�ซ่อ่นในงบการเงิิน ผ่า่นหััวข้้อ “ผ่า่... งบการเงิินให้้มองเห็็น... ESG” 
วัันอัังคารท่ี่� 22 กัันยายน 2569 เวลา 14.00-16.00 น. ผ่า่นช่อ่งทาง Online 2 ช่อ่งทาง Facebook live @Tia.Society และ 
Youtube live

2. โครงการรณรงค์์การลงทุุนในบริษัิัทจดทะเบีียนที่่�มีี ESG 
ผ่่า... งบการเงินิให้ม้องเห็น็... ESG

TIA ACTIVITIES
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AI กัับ นัักวิิเคราะห์์หลัักทรัพัย์
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โดย นางสุุจิติรา คงขจรกิิจสุุข
กรรมการ  สมาคมส่่งเสริมิผู้้�ลงทุุนไทย

    เมื่่�อบทวิเคราะหมีีมากขึ้้�น นักัลงทุนุต้้องรู้้�ว่่า “ใครเป็น็    
คนวิิเคราะห์”์ และ “ควรเชื่่�อมากแค่่ไหน”
         วัันนี้้�นักัลงทุนุสามารถค้้นหาข้้อมููลหุ้้�น ขอให้ ้AI วิิเคราะห์์
งบการเงิิน ประเมินิมููลค่าหุ้้�น หรือืแม้แ้ต่่สร้า้งบทวิเคราะห์ไ์ด้้
ภายในเวลาไม่่ก่ี่�นาทีี จากท่ี่�เคยต้้องใช้้เวลาหลายวัันในการ
รวบรวมข้อ้มููล
     แต่่คำำ�ถามสำำ�คััญไม่ไ่ด้้อยู่่�ท่ี่�ว่่า “AI วิิเคราะห์ห์ุ้้�นได้้หรือื
ไม่”่ แต่่อยู่่�ท่ี่�ว่่า “นัักลงทุุนควรเชื่่�อบทวิเคราะห์์น้ั้�นมากน้้อย
เพียีงใด”
        ในอดีีต เมื่่�อเราเห็น็บทวิเคราะห์์หุ้้�น นักัลงทุุนมัักให้ค้วาม
สำำ�คัญกัับชื่่�อบริิษััทหลัักทรัพย์ ชื่่�อนัักวิิเคราะห์์ ราคาเป้้า
หมาย และคำำ�แนะนำำ� เช่น่ ซื้้�อ ถืือ หรือื ขาย เพราะเชื่่�อว่่า
ผ่่ า น ก ร ะ บ ว น ก า ร ก ลั่่� น ก ร อ ง จ า ก ผู้้� ท่ี่� มีี ค ว า ม รู้้� แ ล ะ
ประสบการณ์์ แต่่ในยุุค AI นักัลงทุนุต้้องระมััดระวัังมากขึ้้�น 
เพราะ บทวิเคราะห์์ท่ี่�ดููเป็น็มืืออาชีีพ ไม่่ได้้หมายความว่่าจะ
ถููกต้้องเสมอไป
        ประการแรกที่่�นัักลงทุุนควรถาม คืือ “ใครเป็น็ผู้้�จััดทำำ�?”
         ก่่อนอ่่านเนื้้�อหา นักัลงทุนุควรตรวจสอบว่่า บทวิเคราะห์์
นั้้�นจััดทำำ�โดย บริิษััทหลัักทรัพย์์ และนัักวิิเคราะห์์ท่ี่�มีี
เครื่่�องหมายรัับรอง “IAA” ต่่อท้้ายชื่่�อ-สกุุล สำำ�หรับนััก
วิิเคราะห์ท่์ี่�มีีคุณุสมบัติัิครบถ้้วน และมีีเกณฑ์์การใช้ ้AI มา
ช่ว่ยทำำ�การวิิเคราะห์ ์ โดยนักัวิิเคราะห์ ์ ต้้องลงนามว่่าเป็น็ผู้้�
เขีียนบทวิเคราะห์์ รัับผิิดชอบตรวจทานตวามถููกต้้องและ
คุณุภาพงานด้้วย ไม่ใ่ช่เ่ป็็นเพีียงเนื้้�อหาท่ี่�สร้า้งขึ้้�นโดย AI หรือื
บุุคคลทั่่�วไป
       ความแตกต่่างมีีความสำำ�คัญอย่า่งมาก เพราะบทวิเคราะห์์
จากนัักวิิเคราะห์์ท่ี่� IAA รัับรอง จะมีีแหล่งข้้อมููล มีีวิธีีการ
ประเมิินมููลค่า และมีีกระบวนการกำำ�กับดููแล ขณะท่ี่�บท
วิิเคราะห์ท่์ี่�สร้า้งจาก AI อาจไม่ม่ีีผู้้�รับัผิดิชอบโดยตรง และ
อาจไม่ส่ามารถรับัรองความถููกต้้องของข้อ้มููลหรือข้อ้สรุุปได้้ 
ดัังนั้้�น “แหล่่งที่่�มา” จึึงสำำ�คัญไม่น่้อ้ยไปกว่่า “เนื้้�อหา”

       ประการที่่�สอง ต้้องแยก “ข้อ้มูลู” ออกจาก “ความคิิดเห็น็”
     บทวิเคราะห์ห์นึ่่�งฉบับอาจประกอบด้้วยทั้้�งข้อ้มููลจริงิและการคาดการณ์์ 
เช่น่ รายได้้ กำำ�ไร หนี้้�สินิ หรือืกระแสเงิินสดในอดีีต เป็น็ข้อ้มููลท่ี่�สามารถตรวจ
สอบได้้ แต่่เมื่่�อเข้า้สู่่�เรื่่�องประมาณการกำำ�ไรปีหีน้า้ ราคาเป้า้หมาย หรือืแนว
โน้ม้ราคาหุ้้�น สิ่่�งเหล่านี้้�คืือ สมมติิฐานและความคิิดเห็น็
      AI สามารถนำำ�ข้อ้มููลจำำ�นวนมากมาประมวลผลได้้อย่า่งรวดเร็ว็ แต่่ไม่ไ่ด้้
หมายความว่่าสมมติิฐานท่ี่� AI ใช้้จะถููกต้้องเสมอไป AI จะกลายเป็น็เครื่่�องมืือ
สำำ�คัญของนัักลงทุุนและนัักวิิเคราะห์์ เพราะสามารถช่่วยค้้นข้้อมููล เปรีียบ
เทีียบงบการเงิิน วิิเคราะห์แ์นวโน้ม้ และตรวจสอบสมมติิฐานได้้อย่า่งรวดเร็็ว
แต่่สิ่่�งท่ี่�ต้้องระวัังคืือ AI สามารถสร้้างคำำ�ตอบท่ี่�ฟังัดููน่า่เชื่่�อถืือ แม้้ข้อ้มููลบาง
ส่ว่นจะผิดิ ล้้าสมัยั หรือืถููกตีีความไม่ถูู่กต้้อง ดัังนั้้�น นักัลงทุนุไม่ค่วรนำำ�คำำ�ตอบ
จาก AI ไปใช้ตั้ัดสินิใจซื้้�อหรือืขายหุ้้�นทัันทีี 
       5 คำำ�ถามก่่อนเชื่่�อบทวิเคราะห์ห์ุ้้�น
       ก่่อนนำำ�บทวิเคราะห์ไ์ปใช้ ้นักัลงทุุนควรถามตััวเองอย่า่งน้อ้ย 5 ข้้อ
      1. ใครเป็น็ผู้้�จััดทำำ�? มีีชื่่�อผู้้�รับัผิดิชอบและแหล่งท่ี่�มาชัดัเจนหรือืไม่่
    2. ใช้ข้้อ้มูลูจากที่่�ใด และข้อ้มูลูเป็น็ปัจัจุบัันหรือืไม่?่ โดยเฉพาะข้อ้มููล    
กำำ�ไร หนี้้�สินิ เงิินปันัผล และราคาเป้า้หมาย
    3. ราคาเป้้าหมายคำำ�นวณจากอะไร? ใช้้ P/E, P/BV, DCF หรือวิิธีีอื่่�น               
และสมมติิฐานสมเหตุสมผลหรือไม่่
        4. มีกีารพูดูถึึงความเสี่่�ยงหรือืไม่?่ บทวิเคราะห์ท่์ี่�พููดแต่่ข้อ้ดีี แต่่ไม่ก่ล่่าว
ถึึง Downside หรือืปัจัจััยเสี่่�ยง ควรระมัดัระวัังเป็็นพิเิศษ
       5. หากสมมติิฐานผิดิ ผลลััพธ์์จะเป็น็อย่า่งไร?
     นักัลงทุุนควรคิิดทั้้�งกรณีีดีี กรณีีปกติิ และกรณีีแย่ ่ไม่ใ่ช่พ่ิจิารณาเฉพาะ
ราคาเป้า้หมายท่ี่�ดีีท่ี่�สุดุ
    สุุดท้้ายแล้้ว AI อาจช่่วยให้้นัักลงทุุน “หาข้้อมููลได้้เร็็วขึ้้�น” แต่่ไม่่ได้้
หมายความว่่าจะช่ว่ยให้ ้“ตััดสินิใจได้้ถูกูต้้องข้ึ้�น” เสมอไป นักัลงทุนุท่ี่�ดีีจึึง
ไม่ใ่ช่ค่นท่ี่�เชื่่�อ AI มากท่ี่�สุดุ แต่่คืือคนท่ี่�รู้้�ว่่า AI ควรใช้้ตรงไหน ตรวจสอบอะไร 
และตััดสินิใจด้้วยเหตุผุลของตััวเอง
    “ใช้้ AI เพื่่�อเพิ่่�มความเร็็วในการวิิเคราะห์์ แต่่ใช้้วิิจารณญาณของ                 
เราเองในการตััดสินิใจลงทุนุ”




