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ข้้อสงวนและข้้อจำำ�กััดความรัับผิิด  
เนื้้�อหาบทวิิเคราะห์์ คำำ�แนะนำำ� หรืือความคิิดเห็็นใดๆ ในวารสารฉบัับน้ี้�เป็็นความคิิดเห็็นของผู้้�นำำ�เสนอเนื้้�อหา ดัังกล่่าวเท่่านั้้�น มิิได้้
เป็็นการแสดงว่่าสมาคมส่่งเสริิมผู้้�ลงทุุนไทย เห็็นพ้้องด้้วยกัับความคิิดเห็็นนั้้�น ที่่�สำำ�คัญ คำำ�แนะนำำ�เกี่่�ยวกัับการลงทุุนใดๆ ล้้วนมีี

ความเสี่่�ยง การตััดสินใจกระทำำ�การใดๆ โดยอาศััยเนื้้�อหาดัังกล่่าว ผู้้�ลงทุุน ต้้องเป็็นผู้้�รัับความเสี่่�ยงด้้วยตนเองทั้้�งหมด
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ปััจจััยเส่ี่�ยง กัับ SET Index ท่ี่�ร้อ้นแรง
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   ปีี 2569 กำำ�ลัังถููกมองว่่าฟื้้� นแค่่ไหน ในมุุมมอง
ของรััฐบาลใหม่่ คืือรััฐบาลภายใต้้การจััดตั้้�งของ
พรรคภูมิใิจไทยเป็็นแกนนำำ� ซึ่่�งเช่ื่�อมั่่�นว่่า เศรษฐกิิจ
ไทยในปีี  2569  จะฟื้้� นตััวแน่่นอน เพราะ                                
คุุณเอกนิิติิ นิิติิทััณฑ์์ประภาศ รองนายกรััฐมนตรีี
และรัฐัมนตรีว่ี่าการกระทรวงการคลััง กล่าวชัดัเจน
ว่่า “จากเดิิมไทยถููกมองเป็็นผู้้�ป่่วยแห่่งเอเชีีย ใน
ฐานะหมอเอก วัันนี้้�คนป่่วยเราเอาออกจากไอซีียูู
แล้้ว”
       คำำ�ถามสำำ�คัญจึึงอยู่่�ที่่�ว่่า แล้้วมีีปัจัจัยเศรษฐกิิจ
ที่่�ยัังจำำ�เป็น็จะต้้องระมััดระวัังหรือืไม่่?
   วิิจััยกรุุงศร ี คาดการณ์์ว่่าเศรษฐกิิจไทยในปี ี
2569 จะเติิบโตเพีียง 2.0% ชะลอลงจากปีี 2568    
ที่่�ขยายตััว 2.4% เนื่่�องจากเครื่่�องยนต์์สำำ�คััญหลาย
ด้้านมีีแนวโน้้มแผ่ว่ลง แม้้ว่่าการท่องเที่่�ยวและการ
ลงทุุนภาคเอกชนยัังมีีโอกาสเติิบโต
   โดย ปีี 2569 จะเป็็นอีีกปีีที่่�เศรษฐกิิจไทยต้้อง
เผชิญแรงปะทะจากรอบด้้าน ทั้้�งแรงกดดัันจาก
ภาวะเศรษฐกิิจโลกที่่�มีีแนวโน้้มชะลอตััว ยัังคงมีี 
นโยบายกีีดกัันทางการค้าของประเทศมหาอำำ�นาจ 
ขณะที่่�ไทยยัังมีีความเปราะบางเชิิงโครงสร้าง
ภายในประเทศ ด้้านการเมืืองก็็ยัังมีีความไม่่
แน่น่อนรออยู่่� จากการทำำ�งานของ กกต. ซึ่่�งมีนีัยัต่่อ
ความรวดเร็็วในการจััดตั้้�งรััฐบาลและความต่่อ
เนื่่�องในการดำำ�เนินินโยบาย ปัจัจััยเหล่่านี้้�อาจส่ง่ผล
ให้เ้ศรษฐกิิจไทยในปี ี2569 เป็น็ปีขีองการประคอง
ตััวมากกว่่าจะเป็็นปีีของการเติิบโตแบบเร่ง่ตััว
   ถืือเป็็นมุุมมองเตืือนสติิที่่�ไม่่ควรจะมองข้้าม     
หรือืประมาท
     สำำ�หรัับภาคท่่องเที่่�ยว วิิจััยกรุงศรีีมองว่่า ฟื้้� นตััว
แต่่ไม่เ่ต็็มศัักยภาพ โดยในปีี 2569 คาดว่่าจำำ�นวน
นักัท่องเที่่�ยวต่างชาติจะอยู่่�ที่่� 35.5 ล้้านคน เพิ่่�มขึ้้�น
จากราว 33.0 ล้้านคนในปีี 2568 แต่่การฟื้้� นตััวยััง
ค่่อนข้า้งช้า้ โดยเฉพาะตลาดจีีนซึ่่�งเป็น็กลุ่่�มนักัท่อง
เที่่�ยวหลัักของไทย เนื่่�องจากความกัังวลด้านความ
ปลอดภััยและการแข่่งขัันที่่� รุุนแรงจากแหล่่ง                  
ท่่องเที่่�ยวอื่่�นๆในภููมิิภาคเอเชีีย

        ส่่วนภาคส่่งออก ก็็คาดว่่าจะชะลอ
ตััวลงจากผลกระทบของมาตรการ
ภาษีนำำ�เข้า้ของสหรัฐัฯเต็็มปี ีเนื่่�องจาก
นโยบายภาษีนำำ�เข้้าของสหรััฐฯ ยัังมีี
ความไม่่แน่่นอนสููง ขณะเดีียวกัน
องค์์การการค้าโลก (WTO) ประเมิิน
ว่่าปริมาณการค้าโลกปีี 2569 จะ
ชะลอตััวลง โดยขยายตััวเพีียง 0.5% 
จากที่่�เคยขยายตััว 2.4% ในปีี 2568 
ซึ่่� งสะท้้อนอุุปสงค์์ในตลาดโลกที่่�
อ่่อนแอลง
      ขณะที่่� มาตรการกระตุ้้�นการใช้จ่้่าย
ในช่ว่งที่่�ผ่า่นมา อาทิ โครงการคนละ
ครึ่่�ง พลััส โครงการเที่่�ยวดีมีีคืืน ถืือ
เป็็นแค่่มาตรการที่่�เน้้นการกระตุ้้�น     
ระยะสั้้�น ซ่ึ่� งเมื่่� อหมดแรงส่่งจาก
มาตรการดังกล่าว ครััวเรืือนจะต้้อง
กลัับมาพึ่�งพารายได้้ปกติ ซ่ึ่�งยังัเติิบโต
ช้้าและไม่่แข็็งแรงพอจะหนุุนการใช้้
จ่่ายอย่า่งต่่อเนื่่�อง
     เช่น่เดีียวกับการใช้้จ่่ายภาครััฐที่่�ยััง
มีแีนวโน้ม้เติิบโตชะลอลง สะท้้อนจาก
แผนลดการขาดดุุลงบประมาณ จาก 
4.5% ของ GDP ในปีีงบประมาณ 
2568 เหลืือ 4.4% ในปีงีบฯ 2569 และ 
3.9% ในปีีงบฯ 2570 ขณะที่่�งบกลาง
ของปีีงบฯ 2569 เหลืือเพีียงราว 3 
หมื่่�นล้้านบาทเท่่านั้้�น อีีกทั้้�งการใช้้
จ่่ายภาครััฐยัังมีีความเสี่่�ยงจากการ
ประกาศใช้้ พ.ร.บ. งบประมาณปีี 
2570 ที่่�อาจล่าช้า และกระทบการเบิกิ
จ่่ายได้้ในไตรมาสสุุดท้้ายของปีีได้้
   เก็็บมาฝากกัน ไว้้เป็็นข้้อมููลเพื่่�อ
ความระมััดระวัังในการลงทุุน เพราะ
ตอนนี้้�มีีคนตื่่� นเต้้นกัับแรลลี่่�  SET                 
Index จนน่า่เป็็นห่ว่ง

รายนามคณะกรรมการ ปีีบริหิาร 2568-2569
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    นางพรอนงค์์ บุุษราตระกููล เลขาธิิการ สำำ�นัักงานคณะกรรมการกำำ�กัับหลัักทรััพย์์และ
ตลาดหลัักทรััพย์์ (ก.ล.ต.) และนายธวััชชััย พิิทยโสภณ รองเลขาธิิการ พร้้อมคณะผู้้�บริิหาร 
ก.ล.ต. เข้า้หารือืกัับพลตำำ�รวจโท ณััฐศักัดิ์์� เชาวนาศัยั ผู้้�บัญัชาการตำำ�รวจสอบสวนกลาง (CIB) 
พลตำำ�รวจตรีี โสภณ สารพััฒน์์ รองผู้้�บััญชาการตำำ�รวจสอบสวนกลาง และคณะผู้้�บริิหาร
ของกองบััญชาการตำำ�รวจสอบสวนกลาง และกองบัังคัับการปราบปรามการกระทำำ�ความผิิด
เกี่่�ยวกับอาชญากรรมทางเศรษฐกิิจ (บก.ปอศ.) เพื่่�อประสานแนวทางการแลกเปลี่่�ยนข้้อมููล
ที่่�เป็็นประโยชน์ต่่อการปฏิิบััติิงานตามอำำ�นาจหน้้าที่่�ของทั้้�ง 2 หน่่วย และการทำำ�งานเชิิงรุุก
ร่่วมกัันอย่่างใกล้ชิิดในด้้านการป้้องกัันและเร่่งรััดการบัังคัับใช้้กฎหมายในกรณีีเครืือข่่าย                        
ผู้้�กระทำำ�ความผิิดอาชญากรรมทางเทคโนโลยีีและความผิิดในตลาดทุุนที่่�เกี่่�ยวข้้อง เมื่่�อวัันที่่� 
23 กุุมภาพัันธ์์ 2569 ณ กองบััญชาการตำำ�รวจสอบสวนกลาง
    “การหารืือในระดัับนโยบายกัับ CIB และ บก.ปอศ. จะช่่วยให้้กระบวนการแลกเปล่ี่�ยน             
ข้้อมููลของ ก.ล.ต. ท่ี่�อยู่่�ระหว่่างการตรวจสอบการกระผิิดในตลาดทุน มีีความกระชัับและ
ชัดัเจนมากยิ่่�งขึ้้�น ซึ่่�งช่ว่ยส่ง่ผลต่่อประสิิทธิภิาพในการดำำ�เนินิการของ ก.ล.ต. เช่น่ การอำำ�พราง
ตััวตนของผู้้�กระทำำ�ผิิดเพื่่�อหลีีกเล่ี่�ยงการปฏิิบััติิตามหลัักเกณฑ์์การทำำ�เสนอซื้้�อเพื่่�อครอบงำ��
กิิจการ หรือืหลัักเกณฑ์์การขอรับัความเห็น็ชอบการเป็น็ผู้้�ถืือหุ้้�นรายใหญ่ใ่นผู้้�ประกอบธุุรกิิจ
ท่ี่� ก.ล.ต. กำำ�กับดููแล และการใช้้ผู้้�ประกอบธุุรกิิจในตลาดทุุนเป็็นช่่องทางหลอกลงทุุน นอก
เหนืือจากท่ี่� ก.ล.ต. มีีการแลกเปล่ี่�ยนข้้อมููลตามกรอบของกฎหมายเพื่่�อประโยชน์์ในการทำำ�
หน้า้ท่ี่�ของหน่ว่ยงานบังัคัับใช้้กฎหมายมาโดยตลอด”เลขาธิิการ ก.ล.ต. กล่าว

ก.ล.ต.หารือื CIB และ บก.ปอศ.
จับัมืือ สู้้� ‘มิิจฉาชีีพในตลาดทุุน’

     พร้้อมกัันนี้้� ก.ล.ต. ยัังได้้
รัับมุุมมองและแลกเปลี่่�ยน
ประสบการณ์์ตรงในการ
ดำำ�เนิินคดีของ CIB และ 
บก.ปอศ. ซึ่่�งเป็็นประโยชน์
ต่่อการทำำ�หน้้าที่่�ของ ก.ล.ต. 
ด้้วย รวมทั้้�งยัังมีีการหารือ
แนวทางการถ่ายทอดองค์์
ความรู้้�ระหว่่างกัันและการ
ใช้้เครื่่�องมืือด้้านเทคโนโลยี
ที่่�ทัันสมัยเพื่่�อประโยชน์์ใน
การป้้องกัันหรืือติิดตาม                     
ผู้้�กระทำำ�ผิิดอาชญากรรม
ทางเทคโนโลยี ซึ่่�งเป็็นเรื่่�อง
เร่่งด่่วนที่่�ทั้้�ง 2 หน่่วยงาน
ติิดตามและให้้ความสำำ�คััญ
อย่า่งใกล้ชิิด
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      ธปท.เผยสินิเชื่่�อภาพรวมไตรมาส 4/68 หดตััว -1.1% 
ถืือเป็็นหดตััวต่่อเน่ื่�อง 6 ไตรมาส ส่ว่นเอสเอ็็มอีหีดตััว 14 
ไตรมาส คาดสิินเชื่่�อปีี 69 พลิิกกลัับบวก หลัังแบงก์์ส่่ง
สััญญาณตั้้�งเป้้าเติิบโตเล็็กน้้อย ย้ำำ�ต้องติิดตามฟื้้� นตััว
เศรษฐกิิจ ชี้้�เป็็นตััวกำำ�หนดรายได้้ครัวัเรืือน
        นายสุโุชติิ เป่ี่� ยมชล ผู้้�อำำ�นวยการอาวุโส ฝ่า่ยตรวจสอบ
แบบจำำ�ลองและวิิเคราะห์์ความเสี่่�ยงสถาบันการเงิิน 
ธนาคารแห่ง่ประเทศไทย (ธปท.) กล่าวว่่า ภาพรวมผลการ
ดำำ�เนิินงานของธนาคารในไตรมาสที่่� 4/2568 และปีี 2568 
ระบบธนาคารพาณิชย์มีีความมั่่�นคงและมีีเสถียรภาพ โดย
มีีเงิินกองทุุน (BIS) อยู่่�ที่่� 20.9% เงิินสำำ�รอง 183.2% และ
สภาพคล่อง (LCR) อยู่่�ที่่� 215.1% อยู่่�ในระดัับสููง สะท้้อนว่่า
ธนาคารมีกัีันชน (Buffer) รองรัับเศรษฐกิิจในระยะข้า้งหน้า้
         โดย สินิเชื่่�อระบบธนาคารพาณิชิย์ ์(รวมเครือื) ไตรมาส 
4 ปีี 2568 โดยรวมหดตััว -1.1% ถืือเป็็นการหดตััวต่อเนื่่�อง 
6 ไตรมาส โดยสิินเชื่่�อธุุรกิจหดตััวเพิ่่�มขึ้้�นเล็็กน้อ้ย จากความ
ต้้องการสิินเชื่่�อที่่�ลดลง โดยเฉพาะสิินเชื่่�อธุุรกิจขนาดกลาง
และขนาดย่อ่ม (เอสเอ็็มอีี) หดตััวติดลบ 14 ไตรมาส ส่ว่น
สิินเชื่่�อรายใหญ่ห่ดตััว -0.2%
        ขณะที่่�สิินเชื่่�อรายย่อ่ยปรัับดีีขึ้้�น โดยในส่ว่นของสิินเชื่่�อ
ที่่�อยู่่�อาศััยปรัับดีีขึ้้�นจาก 0.3% เป็็น 0.7% และสิินเชื่่�อเช่า่
ซื้้�อหดตััว -9.8% เป็น็ -8.2% ส่ว่นสินิเชื่่�อส่ว่นบุุคคลปรับัจาก
หดตััว -0.1% เป็็น 0.3% โดยตััวเลขสะท้้อนสััญญาณดีขึ้้�น
บ้้างในหลายพอร์์ต แต่่ยัังคงต้้องติิดตามต่่อเนื่่�อง

      “สินิเชื่่�อภาพรวมเริ่่�มทรงตััว หรือืเป็น็บวกได้้เล็็กน้อ้ย ซึ่่�ง
หลัังจากท่ี่�มีีการพูดูคุยุกัับธนาคารมีีการตั้้�งเป้า้หมายเติิบโต แต่่
คงไม่ไ่ด้้เห็น็การเติิบโตสูงูโดยเฉล่ี่�ยอยู่่�ท่ี่� 2% แต่่คงต้้องดูผูลของ
เศรษฐกิิจ การปรับัตััวโครงสร้า้งเศรษฐกิิจ ซึ่่�งเอสเอ็็มอีีอาจจะ
ต้้องใช้้เวลา แต่่จะมีีโครงการ SME Credit Boost ท่ี่�ตั้้�งเป้้า
ภายใน 2 ปี ีคาดปล่่อยสินิเชื่่�อ 1 แสนล้้าน”
      สำำ�หรัับคุณุภาพสินิเชื่่�อ หรืือหนี้้�ที่่�ไม่ก่่่อให้้เกิิดรายได้้ (เอ็็นพีี
แอล) ปรับัลดลงเล็็กน้อ้ย จากการชำำ�ระคืืนหนี้้�เป็็นสำำ�คััญ ส่ว่น
หนึ่่�งมาจากบริิหารจััดการช่่วยเหลืือลููกหนี้้�ของธนาคารในการ
ปรับัโครงสร้างหนี้้� โดยไตรมาส 4/2568 ปรับัลดลงมาอยู่่�ที่่� 5.36 
แสนล้้านบาท อยู่่�ที่่� 2.84% ของสิินเชื่่�อรวม ลดลงจากไตรมาส
ก่่อนอยู่่�ที่่� 2.94% โดยเอ็็นพีแีอลธุรกิจรายใหญ่อ่ยู่่�ที่่� 1.34% เอ
สเอ็็มอีี 9.06% เช่น่เดีียวกับเอ็็นพีีแอลรายย่อ่ยปรัับลดลงในทุกุ
พอร์์ตสินเช่ื่�อ ทั้้�งบ้า้น เช่า่ซื้้�อ บัตัรเครดิต และสินิเช่ื่�อส่ว่นบุุคคล
      ส่ว่นสิินเชื่่�อกล่าวถึึงเป็็นพิิเศษ (Stage 2) ยัังทรงตััวอยู่่�ใน
ระดัับสููงอยู่่�ที่่� 7.07% โดยเอสเอ็็มอีียัังเพิ่่�มขึ้้�นต่่อเนื่่�องจาก 
15.15% เพิ่่�มเป็็น 15.60% สิินเชื่่�อรายย่อ่ยปรัับดีีขึ้้�น โดยสิิน
เช่ื่�อเช่า่ซื้้�อจาก 14.13% เหลืือ 13.33% บัตัรเครดิตจาก 4.99% 
เป็็น 4.44%
     “เราเห็็นคุุณภาพสิินเชื่่�อมีีแนวโน้้มท่ี่�ดีีขึ้�น แต่่คงไม่่ได้้นิ่่�ง
นอนใจ ยังัคงต้้องติิดตามต่อเนื่่�อง เพราะคุณุภาพสินิเชื่่�อท่ี่�ดีีขึ้�น
มาจากมาตรการช่่วยเหลืือของธนาคารและธปท. แต่่ต้้อง
ติิดตามภาวะเศรษฐกิิจต่่อไป เพราะเป็น็ตััวกำำ�หนดว่าครัวัเรือืน
จะมีีรายได้้” นายสุุโชติ กล่าว

ธปท.ชี้้�สิินเชื่่�อแบงก์์พาณิชย์
ยัังหดตััวต่่อเนื่่�อง 6 ไตรมาส



โดย พรรณีี  วรวุฒิุิจงสถิิต
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       ข่า่วการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจของรัฐับาล
ใหม่ทุ่กุครั้้�ง มักัจะมีเีรื่่�องเกี่่�ยวกับการจััด
เก็็บภาษีเพื่่�อเพิ่่�มรายได้้ให้้ภาครััฐด้้วย 
หนึ่่�งในภาษีที่่�กล่าวถึึงกัันบ่่อยๆ ได้้แก่่ 
ภาษีีมูลูค่่าเพิ่่�ม (VAT) ข่า่วการข้ึ้�น VAT 
จาก 7% เป็็น 10% มัักจะถููกนำำ�มา
พิจิารณาทุกครั้้�ง แต่่จากสิบกว่่าปีทีี่่�ผ่า่น
มา ก็็ยัังคงต่่ออายุลดอััตราภาษีมููลค่่า
เพิ่่�มมาอย่่างต่่อเนื่่�อง เพราะการขึ้้�น
อััตราภาษีีไม่่ว่่าเรื่่�องใดก็็ตาม ย่่อมมี ี
ผล กระทบต่่อประชาชนอย่างแน่่นอน 
โดยเฉพาะเกิิดขึ้้�นในขณะที่่�เศรษฐกิิจ
ตกต่ำ  ำ� ห รืื อ ช ะ ล อ ตัั วทำ ำ� ใ ห้้ รา  ย ไ ด้้
ประชาชนยัังไม่ฟ่ื้้� นตััว

      การขึ้้�นภาษีีมููลค่่าเพิ่่�ม (VAT) จาก 7% เป็็น 10% เป็็นมาตรการที่่�เพิ่่�มรายได้้
ภาครัฐัก็็จริงิ แต่่ในขณะเดียีวกันก็็เป็็นการลดกำำ�ลังซื้้�อของประชาชน โดยเฉพาะ
ในช่ว่งที่่�เศรษฐกิิจยังัไม่่ฟื้้� นเต็็มที่่� เหตุผุลที่่�รัฐับาลอาจขึ้้�น VAT เนื่่�องจากรายได้้รัฐั
ลดลงแต่่รายจ่่ายสููงขึ้้�น โดยเฉพาะจากโครงการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจต่าง ๆ เช่น่ เงิิน
ช่ว่ยเหลืือภาคเกษตร โครงการคนละครึ่่�ง เป็็นต้้น การพิิจารณาเรื่่�อง VAT ก็็เพราะ
โครงสร้้างพื้้�นฐาน VAT เป็็นรายได้้หลัักของรััฐกว่่า 30–35% ของภาษีทั้้�งหมด การ
ขึ้้�นอััตราจาก 7% เป็็น 10% จะเพิ่่�มรายได้้ให้้กัับรััฐ ประมาณ 2.5–3 แสนล้้านบาท
ต่่อปีี
   ถ้้าหากมีีการขึ้้�น VAT ผลดีีต่่อเศรษฐกิิจเชิิงมหภาคในระยะสั้้�น จะช่่วยให้้   
รััฐบาลมีีงบประมาณเพีียงพอ ลดการกู้้�เพิ่่�ม เสริิมความมั่่�นคงทางการคลััง (Fiscal                       
Sustainability) หากรายได้้ที่่�เพิ่่�มนำำ�ไปลงทุุนในโครงสร้างพื้้�นฐานหรืือโครงการ
จ้้างงาน ก็็อาจกระตุ้้�นเศรษฐกิิจกลัับมาได้้อีีกบางส่ว่น ในระยะยาวจะเป็็นการช่ว่ย
ปรัับฐานรายได้้ภาครััฐให้้เหมาะกัับสัังคมผู้้�สูงอายุ ที่่�รััฐจะต้้องมีีรายจ่่ายด้้าน
สวัสดิการต่าง ๆ เพิ่่�มขึ้้�นเรื่่�อย ๆ

ขึ้้�น VAT 10% ใครได้ใ้ครเสีียในปีี 2569
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        ส่ว่นผลเสียีต่่อประชาชนและการฟื้้� นตััวทางเศรษฐกิิจ
จะมีีผลกระทบโดยตรงทัันทีี นั่่�นคืือราคาสิินค้้าและ
บริกิารที่่�เพิ่่�มข้ึ้�น จะกระทบกัับประชาชนที่่�มีรีายได้้น้้อย
มากที่่�สุดุ เพราะภาษีีนี้้�เป็็นภาษีีที่่�เก็็บเท่่ากัันทุกุคน ทำำ�ให้้
กำำ�ลังซื้้�อในประเทศอาจลดลง และการบริโิภคอาจชะลอ
ตััว ซึ่่�งถืือเป็็นเครื่่�องยนต์์หลัักในการขับัเคลื่�อนของ GDP 
ไทย 
     สำำ�หรับัผลเสียีต่่อธุุรกิิจขนาดใหญนั้้�น ผลกระทบอาจ
ไม่่รุุนแรง เพราะเรีียกเก็็บ VAT ขายจากผู้้�ซื้้�อ ในขณะ
เดีียวกัน ก็็มีี VAT ซื้้�อมาหักกลบก่่อนนำำ�ส่่งภาครััฐ ด้้วย
อำำ�นาจต่อรองและการจััดการที่่�มีกีารวางแผนอย่า่งดีีก็็จะ
สามารถผ่า่นไปได้้ แต่่สำำ�หรับัธุุรกิิจ SME และร้า้นค้้าปลีกี
ที่่�มีลีูกูค้าระดัับล่่างเป็็นหลัักอาจจะได้้รับัผลกระทบรุุนแรง
กว่่า หากต้้นทุุนเพิ่่�มแต่่ไม่ก่ล้าขึ้้�นราคา สุดุท้้ายกำำ�ไรก็จะลด
ลงตามไปด้วย

    เมื่่�อเทีียบระหว่่าง “รายได้้รััฐที่่�เพิ่่�ม” กัับ “ผลกระทบ
เศรษฐกิิจ” ที่่�การบริโิภคอาจลดลง ส่ง่ผลต่อการลดลงของ GDP 
ในขณะเดีียวกันเงิินเฟ้้อก็็อาจเพิ่่�มขึ้้�น ประกอบกัับภาพรวม
เศรษฐกิิจที่่�ชะลอตััว รายได้้ประชาชนยัังไม่ฟ่ื้้� นตััว การขึ้้�น VAT
จะกระทบภาพรวมเศรษฐกิิจมากกว่่าที่่�ช่ว่ยได้้ในระยะสั้้�น หาก
จำำ�เป็น็ต้้องขึ้้�น ก็็ต้้องหามาตรการมาชดเชยเพื่่�อลดผลกระทบต่่อ
ประชาชนคนสุุดท้้ายที่่�เป็็นผู้้�รัับภาระ VAT โดยตรง
    ดัังนั้้�นอาจจะกล่าวได้้ว่่า การข้ึ้�น VAT มีีประโยชน์์ต่่อ                      
การคลังในระยะยาวก็จริงิ แต่่ไม่ใ่ช่เ่ครื่่�องมืือกระตุ้้�นเศรษฐกิิจ
ระยะสั้้�น โดยเฉพาะในภาวะที่่�รายได้้ประชาชนยัังไม่่ฟื้้� นตััว 
ทางที่่�ดีีภาครััฐควรมุ่่�งเน้้นการใช้้จ่่ายที่่�ตรงเป้้าให้้มากขึ้้�น มีีการ
ควบคุุมงบประมาณอย่่างดีี และมีีการดำำ�เนิินการที่่�โปร่่งใส                     
สิ่่�งเหล่่านี้้�จะมีีประสิิทธิิผลต่อรายได้้ภาครััฐมากกว่่าสิ่่�งใด

28 กุุมภาพัันธ์์  2569
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    นายเอกนิิติิ นิิติิทััณฑ์์ประภาศ รองนายกรััฐมนตรี           
และรัฐัมนตรีว่ี่าการกระทรวงการคลััง เปิดิเผยเมื่่�อวัันที่่� 16 
กุุมภาพัันธ์์ว่่า ตััวเลขเศรษฐกิิจไทยไตรมาสที่่� 4 ปีี 2568 
ขยายตััว 2.5% ส่ง่ผลให้้ทั้้�งปีี 2568 เติิบโต 2.4% สููงกว่่า
หลายฝ่่ายคาดการณ์์ สะท้้อนผลของมาตรการ ควิก บิ๊๊�ก 
วิิน ย้ำำ�ว่่าเศรษฐกิิจไทยพ้้นจากหล่่มเศรษฐกิิจแล้้ว
     ในแง่่มููลค่่าเศรษฐกิิจรายได้้ประชาชาติ (Nominal 
GDP) ของไทยขยับัขึ้้�นมาใกล้แตะระดัับ 19 ล้้านล้้านบาท 
อยู่่�ที่่�ราว 18,977,000 ล้้านบาท สููงกว่่าคาดการณ์์ไว้้
ประมาณ 3 แสนล้้านบาท สะท้้อนเม็็ดเงิินหมุุนเวีียนใน
ระบบเศรษฐกิิจและรายได้้ของประชาชนปรับัตััวดีขึ้้�น โดย
เฉพาะในไตรมาสสุุดท้้ายของปีี โครงสร้้างการเติิบโตใน
ไตรมาส 4/2568 แบ่่งเป็็นการบริิโภคภาคเอกชนขยายตััว
ถึึง 3.3% สูงูสุดุเมื่่�อเทีียบกัับไตรมาสก่อนหน้า้ในปีเีดีียวกัน 
อยู่่�ราว 2.5%  ซึ่่�งเป็็นผลจากมาตรการภาครััฐ เช่่น 
โครงการคนละครึ่�งพลััส โครงการเที่่�ยวดีมีีคืืน และการ
เพิ่่�มวงเงิินบััตรสวัสดิการแห่ง่รััฐ
    “มาตรการดัังกล่่าวช่่วยเพิ่่�มกำำ�ลังซื้้� อและความ                  
เชื่่�อมั่่�นของประชาชน ตััวเลขดััชนีีความเชื่่�อมั่่�นผู้้�บริิโภค 
ภาคธุุรกิิจ และตลาดทุุนปรัับตััวดีีขึ้�น ล้้วนเป็็นสััญญาณ
สนับัสนุุนภาพรวมเศรษฐกิิจฟื้้� นตััวอย่า่งมีีเสถีียรภาพ”
        นายเอกนิติิ กล่าวว่่า ขณะเดีียวกัน การลงทุุนรวมของ
ประเทศขยายตััวโดดเด่่นถึึง 8.1% สููงสุุดในรอบหลาย
ไตรมาส ครอบคลุมทั้้�งการลงทุุนในเครื่่�องจัักร อุุปกรณ์์ 
และภาคก่อสร้าง การลงทุุนภาครััฐขยายตััวถึึง 13.3% 
จากการเร่ง่เบิกิจ่ายงบประมาณ ทำำ�หน้้าที่่�เป็น็ตััวนำำ�ดึึงการ
ลงทุุนภาคเอกชนให้้ขยายตััวตามมา

    การลงทุุนภาคเอกชนปรัับขึ้้�นมาอยู่่�ที่่�ราว 6.5%            
จากเดิิมเคยขยายตััวเพีียง 2-3% ส่่งผลให้้ภาพรวม
การลงทุุนกลายเป็็นแรงขัับเคลื่่� อนสำำ� คััญของ
เศรษฐกิิจ การปลดล็็อกการลงทุุนผ่่านมาตรการ                    
บีีโอไอ ฟาสต์ พาส ทำำ�ให้้เม็็ดเงิินลงทุุนทั้้�งในและต่่าง
ประเทศเริ่่�มไหลเข้้าสู่่�ระบบเศรษฐกิิจ โดยเฉพาะเงิิน
ลงทุนุโดยตรงจากต่างประเทศหรือืเอฟดีไอ (FDI) เริ่่�ม
เห็็นทิิศทางดีีขึ้้�น
    “การลงทุุนเป็็นกลไกสำำ�คััญขัับเคลื่่�อนเศรษฐกิิจ        
ของประเทศ โดยจะนำำ�ข้อ้จำำ�กััดของมาตรการดังกล่าว
เสนอแก้้กฎหมายต่่อไป เพื่่�อยกระดัับศัักยภาพของ
เศรษฐกิิจไทย ทั้้�งนี้้� ดุลุบัญชีเีดิินสะพััดของไทยยัังเกิิน
ดุุลราว 3.1% ของจีีดีีพีี”
    นายเอกนิิติิ กล่าวว่่า ด้้านการคลัังรััฐบาลยัังยึึด    
หลัักวินััยการคลััง ใช้้งบประมาณในกรอบเดิิม ไม่เ่พิ่่�ม
การขาดดุุลและไม่่กู้้�เงิินเพิ่่�ม มุ่่�งใช้้งบให้้ตรงจุุดและเกิิด
ประสิทิธิภิาพสููงสุดุ ส่ง่ผลให้้สถาบันจััดอัันดัับความน่า่
เชื่่�อถืืออย่า่ง S&P ยังัคงมุมุมองเชิิงบวกต่อเสถียรภาพ
เศรษฐกิิจและฐานะการคลัังของไทย
    สำำ�หรัับแนวโน้้มปีี 2569 คาดว่่าเศรษฐกิิจไทยจะ
เติิบโตอย่่างน้้อย 2% มองว่่าโมเมนตััมเชิิงบวกจาก
ไตรมาส 4/2568 จะต่่อเนื่่�อง หากสามารถรักัษาความ
เชื่่�อมั่่�น เร่ง่การลงทุนุทั้้�งภาครัฐัและเอกชน รวมถึึงการ
มีรีัฐับาลเดิินหน้้านโยบายได้้อย่า่งต่่อเนื่่�อง การเติิบโต
อาจขยัับขึ้้�นสู่่�ระดัับ 3% พลััส หรืือมากกว่่า 3% ยััง
ต้้องจัับตาปััจจััยเสี่่�ยงจากเศรษฐกิิจโลกที่่�มีีความ
ผัันผวนสููง

‘เอกนิติิ’ เผย
เร่ง่ทำำ� TISA
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       “จากเดิิมไทยถููกมองเป็น็ผู้้�ป่ว่ยแห่ง่เอเชีีย ใน
ฐานะหมอเอก วัันนี้้�คนป่ว่ยเราเอาออกจากไอซีียู
แล้้ว แต่่ต่่อไปคืือจะทำำ�อย่า่งไรให้ค้นป่ว่ยกลัับมา
เข้้มแข็็งขึ้้�น เราก็็ต้้องออกกำำ�ลังกาย กลัับมาทำำ�
ร่่างกายให้้แข็็งแรง ให้้พร้้อมวิ่่�งได้้อย่่างเต็็ม
ศักัยภาพ”
        สำำ�หรัับนโยบายในอนาคต นายเอกนิิติิ กล่าว
ว่่า เตรีียมเสนอรััฐบาลใหม่ห่ลายโครงการสำำ�คััญ 
หนึ่่�งในนั้้�นคืือ “คนละครึ่�งพลััส” ที่่�จะพัฒันาระบบ
ลงทะเบีียนให้้สะดวกขึ้้�น พร้้อมส่่งเสริมทัักษะ
ประชาชนด้้าน AI การทำำ�บััญชีี และการขาย
ออนไลน์์ เพื่่�อสร้้างรายได้้อย่า่งยั่่�งยืืน
      “โครงการคนละครึ่่�งพลััสเฟสใหม่ ่จะเปิดิให้้
ทั้้�งกลุ่่�มใหม่่และกลุ่่�มเดิิมเข้้าร่่วม ขณะนี้้�เตรีียม
ความพร้้อมแล้้วราว 99% และพร้้อมเดิินหน้้า
ทัันทีีเมื่่�อรัฐับาลใหม่เ่ข้า้บริหิารประเทศ พร้อ้มคง
การจ่่ายเงิิน 2 กลุ่่�ม คืือ ผู้้�ยื่่�นภาษีีรับั 2,400 บาท 
และบุุคคลทั่่�วไปท่ี่�เคยลงทะเบีียนรับั 2,000 บาท 
ส่่วนผู้้�ท่ี่�ยัังไม่่เคยลงทะเบีียน จะเปิิดให้้เข้้าร่่วม
ภายใต้้หลัักเกณฑ์์ใหม่”่
       ขณะที่่� โครงการ Thailand Individual Sav-
ings Account (TISA) บััญชีีออมเพื่่�อการลงทุุน
ส่ว่นบุุคคลของประเทศไทย เตรียีมเร่ง่ดำำ�เนินิการ
ทัันทีีที่่�มีีรััฐบาลใหม่่ เนื่่�องจากเป็็นโครงการที่่�
ตลาดทุุนให้้การตอบรัับดีีมาก
     “สำำ�หรับัการขยายเวลาลดหักัภาษีี ณ ท่ี่�จ่่าย
จาก 3% เหลืือ 1% ท่ี่�สิ้้�นสุุดไปเมื่่�อ ธ.ค. 2568 อยู่่�
ระหว่่างพิิจารณาข้้อกฎหมายว่่าสามารถดำำ�เนิิน
การต่่อได้้หรืือไม่่ ส่่วนมาตรการ “ช้้อปดีีมีีคืน” 
และ Easy E-Receipt ยังัไม่ม่ีีแผนนำำ�กลัับมาใช้ใ้น
ระยะนี้้� หลัังผลประเมิินชี้้�ว่่าใช้้งบสููงแต่่กระตุ้้�น
เศรษฐกิิจได้้จำำ�กัด จึึงเตรีียมหัันไปเน้้นมาตรการ
ท่ี่�ยั่่�งยืืนมากขึ้้�น” นายเอกนิิติิ ระบุุ

    นายดนุุชา พิิชยนันท์ เลขาธิิการสภาพัฒนาการเศรษฐกิิจ            
และสัังคมแห่ง่ชาติ (สศช.) เปิิดเผยว่่า เศรษฐกิิจไทยในไตรมาส 
4/2568 ถืือว่่าปรัับตััวขึ้้�นมาได้้ดีีมาก ซึ่่�งส่ว่นตััวยอมรัับว่่าแปลก
ใจเช่น่กััน เพราะโตเกิินกว่่าคาดการณ์ไ์ว้้มากพอสมควร โดยคาด
การณ์์เศรษฐกิิจปีี 2569 จะสามารถเติิบโตได้้ถึึง 2% ในค่่ากลาง
ที่่�กำำ�หนดไว้้ แต่่ยังัมีคีวามเสี่่�ยงและความไม่แ่น่น่อนอีีกหลายเรื่่�อง
ที่่�รออยู่่� ขึ้้�นอยู่่�กับการบริิหารจััดการ รวมถึึงมาตรการต่างๆ ของ
รััฐบาลที่่�จะออกมาขัับเคลื่่�อนเศรษฐกิิจไทยด้้วย
    นายดนุุชา กล่าวว่่า การจััดตั้้�งรััฐบาลภายหลัังการเลืือกตั้้�งปีี 
2569 เรื่่�องเร่ง่ด่่วนของรัฐับาลใหม่่คืือ การจััดทำำ�งบประมาณราย
จ่่ายปีี 2570 เพื่่�อให้้สามารถเบิิกจ่ายเม็็ดเงิินเข้้าระบบเศรษฐกิิจ
ได้้เร็็วที่่�สุุดและต้้องไม่่ล่่าช้้า เพราะมีีความจำำ�เป็็นในการรัักษา
บรรยากาศทางเศรษฐกิิจ และการเมืืองหลัังการเลืือกตั้้�ง โดยคาด
ว่่าเมื่่�อมีีรััฐบาลชัดเจนแล้้ว เม็็ดเงิินจะเข้้าสู่่�ระบบเศรษฐกิิจใน
เดืือนนั้้�นทัันทีี แต่่ภาพตอนนี้้�ยังัไม่ช่ัดัเจน เพราะไม่รู่้้�ว่่ารัฐับาลจะ
เริ่่�มต้้นเข้้ามาบริิหารประเทศแบบสมบููรณ์์ในช่่วงใด ซึ่่�งมีีการ
ประเมิินไว้้คืือ หากมีรััฐบาลรวดเร็็วภายในช่่วงไม่่เกิินเดืือน
มีีนาคม หรืืออย่่างช้้าไม่่เกิินต้้นเดืือนเมษายน จะช่่วยให้้การจััด
ทำำ�งบประมาณแผ่่นดิินปี ี2570 ล่่าช้า้น้อยที่่�สุดุ ประมาณ 2 เดืือน
เท่่านั้้�น แต่่หากการตั้้�งรััฐบาลล่าช้้ากว่่ากำำ�หนด จะส่่งผลให้้การ
จััดทำำ�งบประมาณปี ี2570 ล่่าช้า้ออกไปมากขึ้้�น ซึ่่�งจะกระทบต่่อ
เม็็ดเงิินลงทุุนใหม่ท่ี่่�จะเข้้าสู่่�ระบบเศรษฐกิิจ
    “การทำำ�โครงการคนละครึ่่�งพลััส เฟสใหม่่นั้้�น ต้้องดููตััวชี้้�วััด
ประกอบด้้วย เพราะมาตรการลัักษณะนี้้�จะทำำ�ในกรณีีท่ี่�การ
บริโิภคลดลงมาก จึึงต้้องอััดการกระตุ้้�นเข้า้ไปช่ว่ย และคนละครึ่่�ง
ก็็เป็น็มาตรการหนึ่่�งท่ี่�มีีประสิทิธิภิาพในการกระตุ้้�นการบริโิภคได้้ 
แต่่การจะทำำ�ขนาดเท่่าใดคงข้ึ้�นอยู่่�กับงบประมาณ และ
สถานการณ์ว่์่าเป็น็อย่า่งไร ซึ่่�งก็็มีีการพููดคุุยหารือืกััน และเข้้าใจ
ฝั่่� งรัฐับาลว่่าเป็น็นโยบายท่ี่�หาเสีียงไว้้แล้้ว รวมถึึงมีีความต้องการ
จากประชาชนด้้วย แต่่ก็็ต้้องดูปูััจจััยให้ร้อบด้้าน ช่ว่งเวลาท่ี่�เหมาะ
สมก่อนดำำ�เนิินการจริิงอีีกครั้้�ง ส่่วนการทำำ�งานร่่วมกันระหว่่าง
นโยบายการเงิินและการคลััง มองว่่าหากทำำ�งานสอดประสานกััน
ได้้ก็็เป็น็เรื่่�องดีี แต่่ไม่ไ่ด้้หมายความว่าจะลดทอนความเป็็นอิิสระ
ของนโยบายการเงิินได้้” นายดนุุชา กล่าว
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    สำำ�นักงานคณะกรรมการกำำ�กับหลัักทรััพย์และตลาด                       
หลัักทรัพัย์ ์(ก.ล.ต.) สรุปข้อ้มูลูสถิติิสำำ�คััญปี ี2568 ที่่�น่า่สนใจ ดัังนี้้�
     ในปีี 2568 ผลิตภัณฑ์์การลงทุุนในกลุ่่�มความยั่่�งยืืนได้้รัับ           
ความสนใจเพิ่่�มขึ้้�นอย่า่งต่่อเนื่่�อง ทั้้�งตราสารหนี้้�และกองทุุนรวม
     o ตราสารหนี้้�กลุ่่�มยั่่�งยืืน ที่่�เพิ่่�มขึ้้�น 9,051 ล้้านบาท หรืือ 
10.70% จาก 84,550 ล้้านบาทในปีี 2567 เป็็น 93,601 ล้้านบาท
ในปีี 2568
      o กองทุุนรวม Thai ESG มีี NAV เพิ่่�มขึ้้�น 31,533 ล้้านบาท 
หรืือ 105.96% จาก 29,760 ล้้านบาทในปีี 2567 เป็็น 61,293 
ล้้านบาทในปีี 2568
      o กองทุุนรวม SRI Fund มีี NAV เพิ่่�มขึ้้�น 74,467 ล้้านบาท 
หรืือ 151.78% จาก 49,063 ล้้านบาทในปีี 2567 เป็็น 123,530 
ล้้านบาทในปีี 2568
     นอกจากนี้้� มีีบริิษััทที่่�เสนอขายโทเคนดิิจิิทััลต่อประชาชน         
เป็็นครั้้�งแรก (ICO) เพิ่่�มจาก 2 บริษัิัท ในปี ี2567 เป็น็ 5 บริษัิัทในปีี 
2568 และมููลค่่าการเสนอขายเพิ่่�มขึ้้�น 6.5 เท่่าตัว จาก 450 ล้้าน
บาท ในปีี 2567 เป็็น 3,377 ล้้านบาทในปีี 2568 โดยเป็็นโทเคน
ดิิจิิทััลเพื่่�อการลงทุุน (Investment Token) ทั้้�งหมด

     สำำ�หรัับการบัังคัับใช้้กฎหมายในปีี 2568 ก.ล.ต.           
ได้้การดำำ�เนินิการผ่า่นทั้้�ง 3 ช่อ่งทางหลัักของ ก.ล.ต. ดัังนี้้�
    o การดำำ�เนิินการทางบริิหารกัับผู้้�ได้้รัับความ                      
เห็็นชอบจาก ก.ล.ต. รวม 19 ราย
    o การดำำ�เนิินคดีีอาญา แบ่่งเป็็น 2 กรณีี ได้้แก่่       
เปรีียบเทีียบปรัับ (เฉพาะกรณีที่่�มีีการชำำ�ระค่่าปรัับ) 
จำำ�นวน 155 ราย และกล่าวโทษผู้้�กระทำำ�ผิิดต่่อพนัักงาน
สอบสวน (บก.ปอศ. และ ดีีเอสไอ) จำำ�นวน 59 คดี 189 
ราย
     o การดำำ�เนิินคดีีทางแพ่่ง มีีผู้้�กระทำำ�ผิิดตกลงทำำ�        
บันัทึึกการยินยอมปฏิิบัติัิตามมาตรการลงโทษทางแพ่่ง
ที่่� ค.ม.พ. กำำ�หนด จำำ�นวน 14 คดี 39 ราย และกรณี                              
ผู้้�กระทำำ�ผิดิที่่�ไม่ย่ินิยอมปฏิิบัติัิตามมาตรการลงโทษทาง
แพ่ง่ที่่� ค.ม.พ. กำำ�หนด ก.ล.ต. ได้้ขอให้้พนัักงานอััยการ
ดำำ�เนิินการฟ้้องคดีผู้้�กระทำำ�ความผิิดต่่อศาลแพ่่งใน
อััตราสููงสุุดที่่�กฎหมายบััญญััติิ จำำ�นวน 83 ราย โดย
จำำ�นวนเงิินที่่�ขอให้ศ้าลสั่่�งตามมาตรการลงโทษทางแพ่ง่ 
รวม 604 ล้้านบาท

ก.ล.ต.เผย ปีี68 ดำำ�เนิินคดีีอาญา กล่าวโทษผู้้�กระทำำ�ผิิดรวม 59 คดีี
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1. กิิจกรรม “เตรีียมความพร้อ้ม พ่ี่�น้้องอาสาฯ” ครั้้�งท่ี่� 4-5/2569

       สมาคมส่ง่เสริิมผู้้�ลงทุุนไทย จััดกิิจกรรม เตรียีมความพร้อ้ม พี่่�น้้องอาสาฯ ครั้้�งที่่� 4-5/2569 สำำ�หรับั “อาสา
พิิทัักษ์์ สิิทธิิผู้้�ถืือหุ้้�น” ที่่�กำำ�ลัังจะลงปฏิิบััติิหน้้าที่่�ภาคสนามในโครงการ “การประเมิินคุุณภาพการจััดประชุุม
สามััญผู้้�ถือหุ้้�น” ปีี 2569 เป็็นการเตรีียมความพร้้อมด้้วย Workshop รัับโลกออนไลน์์ มีีการแชร์์ประสบการณ์์
จากทีมวิิทยากรของชมรมอาสาพิิทัักษ์สิิทธิิผู้้�ถือหุ้้�น ในรููปแบบ Hybrid ณ ห้้อง 603 ชั้้�น 6 อาคาร B อาคาร
ตลาดหลัักทรััพย์์แห่ง่ประเทศไทย ใน วัันพฤหััสบดีีที่่� 5 กุุมภาพัันธ์์ 2569

      สมาคมส่ง่เสริิมผู้้�ลงทุุนไทย จััดกิิจกรรม เตรีียมความพร้อ้ม พี่่�น้้องอาสาฯ ครั้้�งที่่� 5/2569 สำำ�หรับั “อาสา
พิทัิักษ์์สิทิธิผู้้�ถือหุ้้�น” รุ่่� นใหม่ป่้า้ยแดง รุ่่�น 39-40 ที่่�กำำ�ลัังจะลงปฏิิบัติัิหน้า้ที่่�ภาคสนามในโครงการ “การประเมิิน
คุุณภาพการจััดประชุุมสามััญผู้้�ถือหุ้้�น” ปีี 2569 ด้้วยกิิจกรรมกลุ่่�มสััมพัันธ์์ รู้้�จัักกันและกััน และทำำ� Workshop 
ในยุุคโลกออนไลน์ของการประชุุม AGM โดยมีีการแชร์ประสบการณ์จ์ากทีมวิิทยากรของชมรมอาสาพิทัักษ์สิทิธิิ
ผู้้�ถือหุ้้�น ด้้วยบรรยากาศสนุุกสนาน+ความรู้้�เรื่่�องตลาดทุุน Edutainment ณ ห้้อง 603 ชั้้�น 6 อาคาร B อาคาร
ตลาดหลัักทรััพย์์แห่ง่ประเทศไทย ใน วัันพฤหััสบดีีที่่� 12 กุุมภาพัันธ์์ 2569

2. กิิจกรรม “เตรีียมความพร้อ้ม พ่ี่�น้้องอาสาฯ” ครั้้�งท่ี่� 5-5/2569

TIA ACTIVITIES



     

        

3. ติิดอาวุธุทางปััญญา ครั้้�งท่ี่� 2/2569
: แนวโน้้ม ธุรุกิจไอทีี คอมพิิวเตอร์ ์อิเิล็็กทรอนิิกส์

        สมาคมส่ง่เสริมผู้้�ลงทุนุไทย จััดกิิจกรรม ติิดอาวุุธทางปัญัญา ครั้้�งที่่� 2/2569 ให้กั้ับสมาชิกชมรมอาสาพิทัักษ์
สิิทธิิผู้้�ถือหุ้้�น เพิ่่�มความรู้้� เติิมประสบการณ์์ ด้้านภาพรวมของอุุตสาหกรรม แนวโน้้ม ธุุรกิจไอทีีและค้้าอุปกรณ์์
ไอทีี , ธุุรกิจผลิตอิเล็็กทรอนิิกส์์และส่ว่นประกอบคอมพิิวเตอร์์ จากนัักวิจััย คุุณพงษ์์ประภา นภาพฤกษ์์ชาติิ - 
Assistant Vice President ศููนย์วิ์ิจััย Krungthai Compass  ณ ห้อ้งประชุุม 603 ชั้้�น 6 อาคาร B ตลาดหลัักทรัพัย์์
แห่ง่ประเทศไทย เมื่่�อวัันอัังคารที่่� 26 กุุมภาพัันธ์์ 2569 ที่่�ผ่า่นมา

         สมาคมส่ง่เสริิมผู้้�ลงทุุนไทย จััดกิิจกรรม ติิดอาวุุธทางปััญญา ครั้้�งที่่� 3/2569 ให้้กัับสมาชิิกชมรมอาสา
พิทัิักษ์สิทิธิผิู้้�ถือหุ้้�น เพิ่่�มความรู้้� ด้้านภาพรวม แนวโน้้มธุุรกิจโรงแรม โดย ดร.กมลมาลย์์ แจ้้งล้้อม - นักัวิเคราะห์์
อาวุโส และ แนวโน้้มธุุรกิจโรงพยาบาล โดย คุณุปุุญญภพ ตัันติิปิิฏก - นัักวิเคราะห์์อาวุโส จาก ศููนย์์วิิจััย SCB 
EIC  ณ ห้้องประชุุม 603 ชั้้�น 6 อาคาร B ตลาดหลัักทรััพย์์แห่ง่ประเทศไทย เมื่่�อวัันอัังคารที่่� 26 กุุมภาพัันธ์์ 2569 
ที่่�ผ่า่นมา

4. ติิดอาวุธุทางปััญญา ครั้้�งท่ี่� 3/2569
: แนวโน้้ม ธุรุกิจโรงแรม โรงพยาบาล

TIA ACTIVITIES
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5. ติิดอาวุธุทางปััญญา ครั้้�งท่ี่� 4/2569
“ทอง…ทอง…ทอง ราคาพุ่่�ง เมื่่�อโลกเจอวิกิฤติิ” 

         สมาคมส่ง่เสริิมผู้้�ลงทุุนไทย จััดกิิจกรรม ติิดอาวุุธทางปััญญา ครั้้�งที่่� 4/2569 ให้้กัับสมาชิิกชมรมอาสา
พิทัิักษ์สิทิธิผิู้้�ถือหุ้้�น โดยวิิทยากรผู้้�มากประสบการณ์เ์รื่่�องทองคำำ�  ดร.พิิบููลย์ฤ์ทธิ์์� วิิริยิะผล - ผู้้�อำำ�นวยการ ศูนูย์วิ์ิจััย
ทองคำำ� Gold Research Center เล่่า+แชร์์ประสบการณ์์ เมื่่�อโลกต้้องเผชิิญวิิกฤติิ ราคาทองจึึงพุ่่�งกระฉููด และ
อาจเป็็นแหล่่งออมความมั่่�งคั่่�งได้้อย่า่งน่า่สนใจสำำ�หรัับนัักลงทุุน ณ ห้้อง 603 ชั้้�น 6 อาคาร B ตลาดหลัักทรััพย์์
แห่ง่ประเทศไทย ในวัันศุุกร์์ที่่� 27 กุุมภาพัันธ์์ 2569
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6. ติิดอาวุธุทางปััญญา ครั้้�งท่ี่� 5/2569
: แนวโน้้ม ธุรุกิจความความ เด็็กหลอดแก้้ว Data Center และ Internet

        สมาคมส่่งเสริมผู้้�ลงทุุนไทย จััดกิิจกรรม ติิดอาวุุธทางปััญญา ครั้้�งที่่� 5/2569 ให้กั้ับสมาชิกชมรมอาสาพิทัักษ์
สิิทธิิผู้้�ถือหุ้้�น เพิ่่�มความรู้้� เติิมประสบการณ์์ ด้้านภาพรวมของอุุตสาหกรรม แนวโน้้มธุุรกิจศััลยกรรมและเสริม
ความงาม โดย คุณุวรรวิิษา ศรีรีัตันะ , แนวโน้้มธุุรกิจรัักษาภาวะมีีบุุตรยาก โดย คุณุอิิศราวดี ีเหมะ , แนวโน้้ม
ธุุรกิจ Data center and Cloud services โดย คุณุธีรีะภูมูิิ วุุฒิปิราโมทย์ และ แนวโน้้มธุุรกิจ Internet and 
Satellite โดย คุุณธนพร เพชรจิรพงศ์์ บริิษััท ศููนย์์วิิจััยกสิิกรไทย จำำ�กััด  ณ ห้้องประชุุม 603 ชั้้�น 6 อาคาร B 

      เป็น็กิิจกรรม เรียีนรู้้� และซักัซ้อม การตั้้�งคำำ�ถาม ในการเข้า้ร่ว่มประชุุมสามัญัประจำำ�ปี ี2569ให้กั้ับอาสาพิทัิักษ์
สิิทธิิผู้้�ถือหุ้้�น สมาคมส่ง่เสริิมผู้้�ลงทุุนไทย 

7. โครงการ “การประเมิินคุุณภาพการจัดัประชุุมสามัญผู้้�ถืือหุ้้�น” ปีี 2569
ตอน : ผู้้�ถืือหุ้้�นถาม  ผู้้�บริหิารตอบ”- Alert Stocks 2
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รัฐับาลใหม่่กัับการแก้้ปััญหาเศรษฐกิิจ
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โดย ยิ่่�งยง นิิลเสนา 
นายกสมาคมส่่งเสริมิผู้้�ลงทุุนไทย

    ต้้นเดืือนกุุมภาพัันธ์์ที่่�ผ่่านมา ประเทศไทยมีีการเลืือกตั้้�งสมาชิิก       
สภาผู้้�แทนราษฎร ผลการเลืือกตั้้�งผิดิจากความคาดหมายไปบ้า้ง โดย
พรรคภููมิิใจไทยได้้จำำ�นวนผู้้�แทนราษฎรมากที่่�สุุด และน่่าจะได้้เป็็น
รัฐับาลใหม่ ่ซึ่่�งคาดว่่าการจััดตั้้�งรัฐับาลน่า่จะทำำ�ได้้เร็ว็ และนโยบายทาง
เศรษฐกิิจจะเป็น็ไปอย่า่งต่่อเนื่่�อง ทำำ�ให้เ้ศรษฐกิิจไม่ห่ยุุดชะงััก ตลาดหุ้้�น
ไทยตอบสนองเป็น็อย่า่งดีีกัับผลการเลืือกตั้้�ง ดััชนีรีาคาตลาดหลัักทรัพัย์์
ปรับัตััวสูงูขึ้้�นจาก 1,354 จุุดเมื่่�อวัันศุกุร์ท์ี่่� 6 กุมุภาพันัธ์ ์ก่่อนวัันเลืือกตั้้�ง 
ไปอยู่่�ที่่� 1,528 จุุด เมื่่�อวัันศุกุร์ท์ี่่� 27 ที่่�ผ่า่นมา
    สิ่่�งที่่�น่่าคิิดคืือ เศรษฐกิิจไทยจะกลัับมาดีีเหมืือนราคาหุ้้�นที่่�เพ่ิ่�ม            
ขึ้้�นมาหรืือไม่ โดยส่ว่นตััวผมคิิดว่่าคงต้้องใช้เ้วลาอีกนานทีีเดีียว เพราะ
ประเทศไทยมีีปััญหาโครงสร้้างที่่�ยัังไม่่ได้้รัับการแก้้ไขมากมาย เช่่น 
ประชากรสูงวััย หนี้้�ครััวเรืือนสููง ศัักยภาพในการแข่่งขัันของประเทศ
ลดลง ธุุรกิจขนาดกลางและขนาดเล็็กมีีปััญหา ฯลฯ ทำำ�ให้้ระดัับการ
เติิบโตทางเศรษฐกิิจต่ำำ�มาก นอกจากนั้้�นค่่าเงิินบาทที่่�แข็ง็เกิินปัจัจััยพื้้�น
ฐาน ยิ่่�งซ้ำำ�เติิมให้้การส่ง่ออกและการท่องเที่่�ยวซึ่่�งเป็น็ภาคเศรษฐกิิจหลััก
แข่ง่ขันัได้้ลำำ�บาก
        พรรคภูมูิใิจไทยมีจุีุดขายที่่�มีคีนนอกที่่�มีคีวามรู้้�ความสามารถมาเป็น็
รััฐมนตรีที่่�ดููแลกระทรวงเศรษฐกิิจที่่�สำำ�คััญ เช่่น กระทรวงการคลััง 
กระทรวงพาณิชิย์ ฯลฯ ซ่ึ่�งช่ว่ยเพิ่่�มความเชื่่�อมั่่�นได้้  คุณเอกนิิติิ รัฐัมนตรีี
คลัังที่่� เป็็นคนนอก พููดถึึงยุุทธศาสตร์์ “Big Wins” เพื่่� อนำำ�พา
ประเทศไทยฝ่่ามรสุมทางเศรษฐกิิจและพลิิกโฉมประเทศให้้กลัับมา
แข็ง็แกร่ง่อีีกครั้้�งในระยะเวลา 4 ปี ีเช่น่ การลงทุุนในโครงสร้า้งพื้้�นฐาน
และเศรษฐกิิจสีีเขีียว, การลงทุุนในคน ผ่่านการปฏิิรููปการศึึกษาด้วย
เทคโนโลยีดิิจิิทััลและปัญัญาประดิิษฐ์ ์(AI), และการลงทุุนด้้านกฎหมาย

      รวมถึึงการออกกฎหมาย Omnibus เพื่่�อการลงทุนุ นโยบาย
เหล่่านี้้�เป็็นสิ่่�งที่่�ดีีเพราะเป็็นความพยายามที่่�จะแก้้ปััญหาเชิิง
โครงสร้าง ซ่ึ่�งเป็็นสิ่่�งที่่�ภาคธุรกิจอยากเห็็น แต่่ที่่�ผ่่านมา
พรรคการเมือืงมักัไม่ค่่่อยอยากทำำ� เพราะใช้เ้วลานานกว่่าจะเห็น็
ผลและอาจมีผู้้�เสียีประโยชน์คััดค้้าน ซ่ึ่�งที่่�ผ่า่นมารัฐับาลต่างๆ มักั
เน้น้นโยบายประชานิยิมซึ่่�งนอกจากจะมีผีลแค่่ในระยะสั้้�นแล้้ว 
ยังักดดัันให้้ฐานะการคลัังของประเทศแย่่ลง จนอยู่่�ในระดัับที่่�ถูกู
สถาบันจััดอัันดัับเครดิตระดัับโลกขู่่�ว่่าอาจจะต้้องปรับัลดอัันดัับ
เครดิตของประเทศลงแล้้ว
    รััฐบาลใหม่่ต้้องบริิหารงานภายใต้้สภาวะแวดล้้อมที่่�ยาก   
ลำำ�บาก นอกจากปัญหาหนัักในประเทศแล้้ว สถานการณ์โ์ลกก็มีี
ความท้้าทายมาก ในวัันที่่�ผมเขีียนบทความนี้้� สหรััฐและ
อิิสราเอลโจมตีอิีิหร่า่น จนทำำ�ให้ ้คาเมเนอี ีผู้้�นำำ�สูงูสุดุของอิิหร่า่น
เสียีชีวิีิต สงครามครั้้�งนี้้�อาจส่ง่ผลกระทบกัับเศรษฐกิิจโลกและต่่อ
ตลาดเงิินตลาดทุุนอย่่างรุุนแรงได้้ หากสงครามมีีความยืืดเยื้้�อ 
หรืือมีีผลให้้การขนส่่งน้ำำ�มัันจากตะวัันออกกลางหยุุดชะงัักลง 
นอกจากนั้้�นเรื่่�องอื่่�นๆ เช่่น ภาษีีของประธานาธิิบดีี ทรััมป ์                        
ก็็ทำำ�ให้ก้ารค้าโลกท้าทายขึ้้�นมาก
         ในฐานะคนไทย หวัังว่่ารัฐับาลใหม่จ่ะเห็น็และให้ค้วามสำำ�คััญ
กัับการแก้้ปััญหาระยะยาวทางเศรษฐกิิจและปััญหาหนัักอื่่�นๆ 
เช่น่ปััญหาคอร์ร์ัปัชันั ปััญหาการผูกูขาดทางธุุรกิิจโดยกลุ่่�มทุนุ
ใหญ่ ่ปััญหาภาครัฐัที่่�ใหญ่่ไป การขาดศักัยภาพการแข่ง่ขันั การ
ขาดการลงทุนุใหม่ ่การกระจายรายได้้ ฯลฯ คงต้้องช่ว่ยกัันเฝ้า้
ติิดตาม รวมถึึงอาจวิพากษ์วิิจารณ์ห์ากเห็็นสิ่่�งที่่�ไม่เ่หมาะสมกััน




